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Copenhagen Subsea A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Copenhagen Subsea A/S
Troljevej 2

2900 Hellerup

Hjemsted: Gentofte
CVR-nr.: 36 4347 83
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion
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Bestyrelse

Jens Severin Stephensen
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Jens Peter Bredholt
Henrik Larsen

Revision
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Copenhagen Subsea A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 for Copenhagen
Subsea A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.20 - 31.12.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 25. juni 2021

Direktionen

Allan Nygéard Bertelsen

Bestyrelsen

Jens Severin Stephensen Sven Kristian Riskeer
Formand

Jens Peter Bredholt Henrik Larsen
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Copenhagen Subsea A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Copenhagen Subsea A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Copenhagen Subsea A/S for regnskabsaret 01.01.20 -
31.12.20, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.20 - 31.12.20 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Copenhagen Subsea A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Copenhagen Subsea A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 25. juni 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Lasse Rosenborg Petersen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne42896
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Copenhagen Subsea A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i udvikling af og handel med komponenter til undervands-
transport og anden hermed besleegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.20 - 31.12.20 udviser et resultat pd DKK -2.379.336 mod
DKK -1.585.295 for tiden 01.01.19 - 31.12.19. Balancen viser en egenkapital pa DKK 1.410.393.

Arets resultat er som forventet af ledelsen. Copenhagen Subsea A/S har med en vellykket
markedsindtreengen i den maritime undervandsindustri i 2020 opnaet en stigende ordreind-
gang gennem aret, blandt andet ved et gget salg til det amerikanske sgveern. Den stigende
omseetning forventes derfor at fortsaette gennem 2021. Der er i 2020 blevet gennemfart flere
vigtige pilotprojekter, som har til formal at udvide vores markedssegmenter, blandt andet
med udviklingen af et nyt produkt, en undervands inspektionsrobot en sdkaldt ROV, hvor vi
forventer os et stort fremtidigt potentiale og ledelsen ser derfor lyst pa fremtiden.

Udviklingsaktiviteter er omfattende, og har hidtil kostet ca. DKK 17,7 mio fordelt over 6 ar.
Ledelsen gnsker at preecisere, at finansiering af disse udviklingsaktiviteter er 100% finan-
sieret af ejerkredsen bag Copenhagen Subsea A/S, qua ejerkredsens tiltro til produktet og
det potentiale som produktet udger for selskabet og ejerne.

Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har tabt over halvdelen af selskabskapitalen, men som neevnt i efterfelgende
begivender har moderselskab valgt at konverteret ansvarlig lanekapital til egenkapital for at
styrke selskabets gkonomiske grundlag.

Forventet udvikling

Copenhagen Subsea A/S vil fortseette med at foretage investeringer i produktmodning og
produktudvikling, med henblik p& at fortseette den positive udvikling af selskabets fokus
markeder. Selskabet forventer en positiv indtjening fer afskrivninger pa ca. DKK 0,9 mio. i
2021.

Efterfolgende begivenheder

Ejerkredsen har hidtil stillet finansiering til rddighed for selskabet blandt andet ved at stille
ansvarlig lanekapital til radighed for selskabet, indregnet til DKK 6,9 mio. i nserveerende ars-
rapport. Med henblik pa styrkelse af selskabets kapital og soliditet, har ejerkredsen
konverteret DKK 6,9 mio. af den ansvarlige lanekapital til selskabskapital, hvilket er sket 22.
juni 2021 og registreret i Erhvervsstyrelsen efterfelgende. Ved denne transaktion har
ejerkredsen indikeret deres fortsatte tro pa og understattelse af, at produktudviklingsaktivi-
teterne vil medvirke til gget omseetning og indtjening i selskabet.

Efter regnskabsarets afslutning er der herudover ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Copenhagen Subsea A/S

Resultatopgorelse
2020 2019
DKK DKK
Bruttofortjeneste 1.093.804 57.333
Personaleomkostninger -2.065.140 -1.261.544
Resultat for af- og nedskrivninger -971.336 -1.204.211
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver -2.328.493 -1.695.422
Andre driftsomkostninger 0 -29.201
Resultat for finansielle poster -3.299.829 -2.928.834
Finansielle omkostninger -32.701 -19.293
Resultat for skat -3.332.530 -2.948.127
Skat af arets resultat 953.194 1.362.832
Arets resultat -2.379.336 -1.5685.295
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -2.379.336 -1.685.295
I alt -2.379.336 -1.585.295
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Note

Copenhagen Subsea A/S

Balance

AKTIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 12.666.828 11.393.626
Erhvervede rettigheder 42.500 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 12.709.328 11.393.626
Produktionsanleeg og maskiner 288.271 360.423
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 9.517 14.2776
Materielle anleegsaktiver i alt 297.788 374.699
Deposita 25.200 25.200
Finansielle anlaegsaktiver i alt 25.200 25.200
Anlaegsaktiver i alt 13.032.316 11.793.525
Réavarer og hjeelpematerialer 118.798 247.421
Varebeholdninger i alt 118.798 247.421
Igangveerende arbejder for fremmed regning 149.633 504.393
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 965.696 402.959
Andre tilgodehavender 1.375.692 1.334.785
Periodeafgraensningsposter 131.676 185.915
Tilgodehavender i alt 2.622.697 2.428.052
Likvide beholdninger 679.056 744.232
Omseetningsaktiver i alt 3.420.551 3.419.705
Aktiver i alt 16.452.867 15.213.230
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Note

Copenhagen Subsea A/S

Balance

PASSIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Selskabskapital 4.100.000 4.100.000
Reserve for udviklingsomkostninger 8.366.649 6.537.679
Overfort resultat -11.056.256 -6.847.950
Egenkapital i alt 1.410.393 3.789.729
Hensaettelser til udskudt skat 987.055 1.365.259
Hensatte forpligtelser i alt 987.055 1.355.259
7 Ansvarlig lanekapital 6.915.790 2.915.790
7 Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.390.000
Anden geeld 2.572.862 2.434.246
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 9.488.652 6.740.036
Geeld til gvrige kreditinstitutter 10.399 46.449
Modtagne forudbetalinger fra kunder 534.956 652.066
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.397.725 2.311.253
Anden geeld 623.687 318.438
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.566.767 3.328.206
Geeldsforpligtelser i alt 14.055.419 10.068.242
Passiveri alt 16.452.867 15.213.230

8
9

Eventualforpligtelser
Neaertstdende parter
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Copenhagen Subsea A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

udviklings- Overfort
Belgb i DKK Selskabskapital omkostninger resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.20 - 31.12.20
Saldo pr. 01.01.20 4.100.000 6.537.679 -6.847.950
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 1.828.970 -1.828.970
Forslag til resultatdisponering 0 0 -2.379.336
Saldo pr. 31.12.20 4.100.000 8.366.649 -11.056.256
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Copenhagen Subsea A/S

Noter
2020 2019
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 1.968.642 1.195.736
Pensioner 21.729 138.973
Andre omkostninger til social sikring 43.893 29.400
Andre personaleomkostninger 30.876 22.435
I alt 2.065.140 1.261.544
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 3 3
2. Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver
Afskrivninger pd immaterielle anleegsaktiver 2.075.026 1.450.126
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver 253.467 245.296
Ialt 2.328.493 1.695.422
3. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -735.441 -720.317
Arets regulering af udskudt skat -217.753 -642.515
Ialt -953.194 -1.362.832
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Copenhagen Subsea A/S

Noter

4. Immaterielle anleegsaktiver

Faerdiggjorte

udviklings- Erhvervede
Belgb i DKK projekter rettigheder
Kostpris pr. 01.01.20 15.271.256 0
Tilgang i aret 3.342.915 47.813
Afgang i aret -840.462 0
Kostpris pr. 31.12.20 17.773.709 47.813
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.20 -3.877.630 0
Afskrivninger i aret -2.069.713 -5.313
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé afheendede aktiver 840.462 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 -5.106.881 -5.313
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.20 12.666.828 42.500

Udviklingsprojekter bestar af klart definerede projekter, hvor de tekniske aspekter og
et fremtidigt markedspotentiale er beviseligt og hvor selskabet agter at markedsfere og
anvende projektet forudsat at der er tilstreekkelig sikkerhed for fremtidig indtjening.

5. Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan-
leeg og maski-

Andre anleeg,
driftsmateriel

Beleb i DKK ner og inventar
Kostpris pr. 01.01.20 784.135 14.276
Tilgang i aret 224.660 0
Afgang i aret -57.725 0
Kostpris pr. 31.12.20 951.070 14.276
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.20 -423.712 0
Afskrivninger i aret -248.708 -4.759
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé afheendede aktiver 9.621 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 -662.799 -4.759
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.20 288.271 9.517
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Copenhagen Subsea A/S

Noter
31.12.20 31.12.19
DKK DKK

6. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 149.633 504.393
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 149.633 504.393

7. Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld i alt Geeld i alt
Belob i DKK 31.12.20 31.12.19
Ansvarlig lanekapital 6.915.790 2.915.790
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.390.000
Anden geeld 2.572.862 2.434.246
I alt 9.488.652 6.740.036

Af den ansvarlige lanekapital treeder det fulde belgb tilbage for selskabets eksisterende savel
som fremtidige kreditorer.

Anden gaeld bestar af udlan fra Den Danske Maritime Fond.
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Copenhagen Subsea A/S

Noter

8. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet huslejekontrakt med en manedlig husleje pd DKK 8.400.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover
eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af
eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.

9. Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Jens Peter Bredholt, Domusvej 3, 2930 Klampenborg Bestemmelse kapitalandel
Copenhagen Tech Invest ApS, Gentofte Moderselskab
JPB Holding ApS, Lyngby-Taarback Ultimo kapitalejer
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Copenhagen Subsea A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 17



Copenhagen Subsea A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseaetning og omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning maéles til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeel-
pematerialer med tilleg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa
lagerbeholdninger af ravarer og hjeelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pad immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvesrdier:
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Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 3-10
Erhvervede rettigheder 3
Produktionsanleeg og maskiner 3
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5

loNoNeoNe

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.
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BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-
dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter maéles ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-

der lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henferes til udviklingsprojekterne, indtil akti-
vet er Klar til brug. Renter af 1an til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden ind-

regnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter maéles efterfglgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineasert baseret pa brugstider, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved atheendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter produktionsanleeg og maskiner samt andre anlseg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.
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Kostpris for ravarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgaede lejeaftaler.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangveerende arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Faerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangvaerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser athsengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.
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Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital
Et belgb svarende til de i1 balancen indregnede omkostninger til internt oparbejdede udvik-

lingsprojekter indregnes under egenkapitalen i reserve for udviklingsomkostninger. Reserven
males med fradrag af udskudt skat og reduceres med af- og nedskrivninger pa aktivet. Sa-
fremt en nedskrivning af udviklingsomkostninger senere tilbageferes, retableres reserven
med et tilsvarende belgb. Reserven opleses, nar udviklingsomkostningerne ikke leengere
indregnes i balancen, og det resterende belab overferes til overfert resultat.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.
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Geeldsforpligtelser

Ansvarlig ldnekapital er geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til

fordel for alle selskabets gvrige kreditorer.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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