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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014 for Pipeteq Systems A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rudkgbing, den 20. januar 2015

Direktion

Lars Ehlern Bech
direktar

Bestyrelse

Lars Ehlern Bech Leo Holm Hans Grydehg;j
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Den uafhangige revisors erklzringer

Til kapitalejerne i Pipeteq Systems A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Pipeteq Systems A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revi-
sionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklzringer

Erklaering i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering
Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Selskabet har ikke afregnet kildeskat af bonus inden for fristerne i kildeskatteloven, hvorved ledelsen

kan ifalde ansvar. Forholdet er berigtiget i forbindelse med arsafslutningen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 20. januar 2015

RSM plus P/S

Statsautoriserede revisorer

Henrik Welinder
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Pipeteq Systems A/S
Ryttervaenget 2
5900 Rudkgbing
CVR-nr.: 34727783
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 1. november 2012
Hjemsted: Rudkgbing

Bestyrelse Lars Ehlern Bech
Leo Holm
Hans Grydehg;j

Direktion Lars Ehlern Bech, direktar

Revision RSM plus P/S
Statsautoriserede revisorer
Munkehatten 1B
5220 Odense S@

Advokat Focus Advokater P/S
Englandsgade 25
5000 Odense C

Pengeinstitut Fynske Bank
Centrumpladsen 19
5700 Svendborg

Koncernregnskab Selskabets ultimative moderselskab er Marstal VVS Holding ApS, Zrg.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er agenturvirksomhed, design og fabrikation af rgrlgsninger, herunder
installation "worldwide" samt handel og projektsalg af rgrl@sninger.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopggrelse for 2014 udviser et overskud pa kr. 375.268, og selskabets balance pr.
31. december 2014 udviser en egenkapital pa kr. 1.565.062.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pipeteq Systems A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Endvidere indregnes Igangveerende arbejder for fremmed regning i takt med, at produktionen udfares,
hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).
Nettoomseetningen fra igangveerende arbejder indregnes nar de samlede indtaegter og omkostninger
pa ordrerne og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt,
at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Andre eksterne omkostninger omfatter tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke opfylder
kriterierne for aktivering.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lgnninger samt Ignafhaengige omkostninger bortset fra
produktionslgnninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med til knyt te de dan ske virk som he der. Den aktuelle selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Immaterielle anlaagsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter Ignninger og gager, der direkte og indirekte kan henfares til selska-
bets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezert efter faerdigggrelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden overstiger ikke 5 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter afskrives li-
nezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 5
ar.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineaert
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid Restveerdi

Produktions anlaeg og maskiner 4-6 ar 0 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-6 ar 0 %
Indretning af lejede lokaler 5ar 0 %

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under
andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er la-
vere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til immgdegéaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde opgjort pa
grundlag af feerdiggerelsesgraden. Faerdiggerelsesgraden opggres som andelen af de afholdte kon-
traktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at
de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indteegter pa en kontrakt, indregnes det for-
ventede tab i resultatopgerelsen.

Nar salgsveerdien péa et igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de
medgaede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser
afheengig af nettoveaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
fglgende regnskabsar.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa balan-
cedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der m& afgives gskonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 ar.
De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som fglge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For in-
deveerende ar er anvendt en skattesats pa 24,5%.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse il
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfaglgende perioder ma-
les de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anven-
delse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes
i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris.

10
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Resultatopgegrelse 1. januar - 31. december

Note 2014 2013
kr. kr.
Bruttofortjeneste 1.509.648 1.444.881
Personaleomkostninger 1 -859.052 -458.173
Resultat for af- og nedskrivninger 650.596 986.708
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -110.568 -66.541
Resultat for finansielle poster 540.028 920.167
Finansielle indtaegter 0 250
Finansielle omkostninger 2 -24.757 -8.824
Resultat for skat 515.271 911.593
Skat af arets resultat 3 -140.003 -215.763
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 0
Overfart resultat 375.268 695.830

375.268 695.830




RSM plus

Balance pr. 31. december

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER
Immaterielle anlagsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede patenter

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler

Finansielle anlagsaktiver

Deposita

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger

Ravarer og hjzelpematerialer

Note

2014

kr.

12

2013

kr.

178.501
42.399
220.900 0
289.819 259.429
56.030 63.705
29.175 37.627
375.024 360.761
75.000 75.000
75.000 75.000
670.924 435.761
355.148 278.654
355.148 278.654
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Balance pr. 31. december (Fortsat)

AKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Note

2014

kr.

13

2013

kr.

1.702.737 91.485
815.150 0
8.345 0

0 20.037

34.306 0
2.560.538 111.522
196.103 2.167.419
3.111.789 2.557.595
3.782.713 2.993.356
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Balance pr. 31. december

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER
Hensaettelse til udskudt skat

Andre hensaettelser

Hensatte forpligtelser i alt

GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gzeldsforpligtelser
Banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter og ejerforhold

Note

10
11

2014

kr.

14

2013

kr.

500.000 500.000
1.065.062 689.794
1.565.062 1.189.794

8.389 0
50.000 100.000
58.389 100.000

0 3.828

792.516 403.576

369.941 122.455

111.577 235.800

885.228 937.903
2.159.262 1.703.562
2.159.262 1.703.562
3.782.713 2.993.356
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Noter til arsregnskabet

2014 2013
kr. kr.

1 Personaleomkostninger
Lenninger 3.257.338 5.927.632
Pensioner 363.686 125.829
Andre omkostninger til social sikring 71.525 50.855
Andre personaleomkostninger 12.350 244 .855
3.704.899 6.349.171
Overfgrt til produktionslignninger -2.845.847 -5.890.998
859.052 458.173
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 10 10

Med henvisning til ARL § 98b, stk. 3 nr. 2 oplyses vederlag til selskabets ledelse ikke.

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 2.500 5.000
Andre finansielle omkostninger 13.071 3.464
Valutakurstab 0 360
Rentetilleg selskabsskat 9.186 0

24,757 8.824

3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 111.577 235.800
Arets udskudte skat 28.426 -20.037

140.003 215.763
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Noter til arsregnskabet

Immaterielle anlaegsaktiver

Feerdiggjorte Erhvervede

udviklingsprojekter patenter

Kostpris 1. januar 2014 0 0
Tilgang i arets lgb 187.605 44.650
Kostpris 31. december 2014 187.605 44.650
Af- og nedskrivninger 1. januar 2014 0 0
Arets afskrivninger 9.104 2.251
Af- og nedskrivninger 31. december 2014 9.104 2.251
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014 178.501 42.399

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanleeg Andre anlaeg, drifts- Indretning af lejede

og maskiner materiel og inventar lokaler
Kostpris 1. januar 2014 305.440 79.604 42.258
Tilgang i arets lgb 105.000 8.476 0
Kostpris 31. december 2014 410.440 88.080 42.258
Opskrivninger 1. januar 2014 0 0 0
Opskrivninger 31. december 2014 0 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2014 46.011 15.899 4.631
Arets afskrivninger 74.610 16.151 8.452
Af- og nedskrivninger 31. december 2014 120.621 32.050 13.083
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2014 289.819 56.030 29.175
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Noter til arsregnskabet

6 Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder, salgspris

Igangveerende arbejder, a contofaktureret

7 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2014

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2014

17

2014 2013
kr. kr.
6.730.150
-5.915.000
815.150 0
Selskabskapital Overfort resultat | alt
500.000 689.794 1.189.794
0 375.268 375.268
500.000 1.065.062 1.565.062

Selskabskapitalen bestar af 500.000 aktier a nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

8 Andre hensattelser

Garantihensaettelser

Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:

Inden for 1 ar

Mellem 1 og 5 ar

2014 2013
kr. kr.
50.000 100.000
50.000 100.000
10.000 0
40.000 100.000
50.000 100.000
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Noter til arsregnskabet

10

11

Eventualposter mv.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder,
og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for
indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling
1. juli 2012 eller senere.

Selskabet har indgéet leje- og leasingaftaler med en uopsigelighedsperioden udgegr 435 tkr. Aftalerne
Igber i op til 27 maneder efter statusdagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Nartstaende parter og ejerforhold

Ejerforhold
Faelgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Lars Bech Holding ApS, Svendborg
SPKR af 1.11.12 A/S, Arg
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