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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022
for CSK Stalindustri A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 16. marts 2023

rsie

Be Ise

Claus Berner Nielsen ristensen

formand
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Den uathzengige revisors revisionspiategning

Til kapitalejerne i CSK Stalindustri A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for CSK Stalindustri A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gzldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzl-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsxtte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gere opmarksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lazngere kan fortsette driften.

) Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
péd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opniet ved revisionen eller p& anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til drsregnskabsloven.

Baseret pd det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Thisted, den 16. marts 2023

RSM Danmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

m»@aaowa
Tom Hedegaard-Kristensen

statsautoriseret revisor
mne33206
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Modervirksomhed

Dattervirksomheder

CSK Stalindustri A/S

Industrivej 7

7700 Thisted

E-mail: info@csk.dk

CVR-nr.: 202168 83

Stiftet: 21. juli 1997

Hjemsted: Thisted

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Claus Berner Nielsen, formand

Carsten S. Kristensen

Peter Heuer Andersen

Carsten S. Kristensen

RSM Danmark Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Thyparken 10

7700 Thisted

Sydbank, Dalgasgade 227400 Herning

Carsten S. Kristensen Holding ApS

Morse Stalbyg ApS, Nykebing Mors
Imers Industries ApS, Thisted
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Hovedtal og negletal

2022 2021 2020 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. tkr.
Resultatopgarelse:
Nettoomsztning 573.352 385.688 373.448 463.286 350.942
Bruttoresultat 231.613 153.605 157.326 123.254 147.550
Resultat for finansielle poster 91.074 34.161 33.370 54.588 15.298
Finansielle poster, netto -25.498 -903 -1.799 -1.876 -1.360
Arets resultat 45.680 25.618 24.237 40.971 10.246
Balance:
Balancesum 416.487 168.896 173.948 211.226 187.969
Investeringer 1 materielle anlazgsaktiver 22.445 1.843 15.740 17.264 19.254
Egenkapital 121.250 95.570 99.120 104.687 63.519
Pengestremme:
Driftsaktivitet 93.080 36.554 46.208 36.528 36.342
Investeringsaktivitet -55.647 9.204 -14.237 -17.264 -18.689
Finansieringsaktivitet -27.205 -33.689 -31.531 -1.439 -19.361
Pengestromme 1 alt 10.228 12.069 440 17.825 -1.708
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 188 158 180 186 176
Nogletal i %:
Afkastningsgrad 21,9 20,2 19,2 25,8 8,1
Soliditetsgrad 29,1 56,6 57,0 49,6 33,8
Egenkapitalforrentning 42,1 26,3 23,8 48,7 14,5
De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet siledes:
Aflastni d Resultat af ordinar drift x 100
astningsgra Aktiver i alt ultimo
T Egenkapital ultimo x 100
oudiietsera Aktiver i alt ultimo
T o Arets resultat x 100
genfapitatiorrentning Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
CSK  Stalindustri  A/S' forretningsomrader er projektering, fremstilling samt montage af
stdlkonstruktioner, altaner og trapper som afsattes inden for byggebranchen i primert Danmark, Norge

samt Sverige.

Uszedvanlige forhold

Brand

Reetableeringen af fabrikken pa Sdr. Thorstedvej 1 var ved arets udgang stort set ferdig og forventes
afsluttet primo 2023.

Keb af virksomheder

CSK Stélindustri A/S lykkedes hen over fordret og sommeren 2022 med at indga aftaler om en rakke
sterre projekter. Projekternes samlede omfang og tidsmassige placering beted, at den fulde reetablerede
produktionskapacitet skulle bruges.

Forsinkelsen i reetableringen af produktionskapaciteten pa fabrikken pa Sdr. Thorstedsvej 1 medforte et
behov for yderligere produktionskapacitet.

[ sommeren 2022 lykkedes det at kebe to virksomheder til at imedegé den manglende kapacitet, Morsg
Stalbyg ApS og Imers Industries ApS.

Certificering
CSK Stalindustri A/S er certificeret p4 de vasentlige markeder som der afszttes til, herunder er CSK
Stélindustri A/S ISO 9001 certificeret og certificeret til CE-markning i hojeste klasse, EXC 4.

Markedsoverblik

CSK Stalindustri A/S er solidt placeret blandt de sterste leveranderer af stilkonstruktioner, altaner og
trapper pa det nordiske marked. Gennem de velafsluttede projekter har CSK Stélindustri A/S opbygget en
solid og kreativ salgs- og projektgruppe, der med stor erfaring kan bidrage med ideer og innovative

lesninger i alle faser af et projekt.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
2022 har veret et tilfredsstillende ar for CSK Stalindustri A/S. Arets resultat blev et overskud pa 45.680
t.kr., hvilket oversteg forventningerne ved indgangen til regnskabséret.

Selskabets balancesum udger 416.487 t.kr. pr. 31. december 2022 mod 168.895 pr. 31. december 2021.
Egenkapitalen udger 121.250 t.kr. pr. 31. december 2022 mod 95.570 t.kr. pr. 31. december 2021.
Soliditeten udger séledes 29,1% pr. 31. december 2022.

Den forventede udvikling

Med baggrund i CSK Stalindustri A/S' ordrebeholdning pr. 31. december 2022, igangvarende tilbuds- og
projekteringsopgaver er forventningerne for 2023 positive.

CSK Stalindustri A/S - Arsrapport for 2022
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

Selskabets videnressourcer fordeler sig p4 en bred medarbejderstab med hej ansattelsesanciennitet.

Miljsforhold
CSK Stélindustri A/S er certificeret efter ISO 14001 og ISO 45001 (tidl. OHSAS 18001).

CSK Stélindustri A/S' miljepolitik tager udgangspunkt i en miljemassig 1forsvarlig driftsforelse og
indgar som en naturlig del i selskabets mélsatninger for kvalitet og produktionsforhold. CSK Stalindustri
A/S' vaesentligste miljopavirkning vurderes af tilsynsmyndighederne i Thisted Kommune.

Arbejdet med arbejdsmilje og arbejdssikkerhed har meget hgj prioritet hos CSK Stdlindustri A/S og
indgér som en naturlig del i planleegningen af alle faser.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Markedsrisici

Selskabets anvendelse af stil som ravare medferer grundet de vaesentlige prissvingninger, som eksisterer
pa markedet for stdl en sarlig risiko. Risiciene sages afdakket via selskabets indkobspolitikker. Der
ventes en stagnerende eller faldende prisudvikling pa stalmarkedet i 2023.

Valutarisici
Selskabets valutarisici knytter sig til selskabets tilgodehavender og igangverende arbejder.
Valutarisiciene vurderes lobende og en eventuel sikring sker pa baggrund af individuelle vurderinger.

Renterisici
Den rentebarende nettogaeld udger et uvasentligt beleb, hvorfor endringer i renteniveauet ikke vil have
direkte effekt pa indtjeningen. Der er ikke indgdet rentedispositioner til afdekning af renterisici.

Kreditrisici
Selskabets kreditrisici knytter sigtil selskabets igangverende arbejder og tilgodehavender fra salg.
Kreditrisiciene soges afdekket ved at forsikre eller fa stillet garanti for alle sterre tilgodehavender og

storre igangvearende arbejder.

Organisatoriske risici
Gennem en aktiv og udviklende personalepolitik skennes de rette ressourcer at kunne tiltreekkes og

fastholdes.

Begivenheder efter regnskabsérets udlsb
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Redegorelse for samfundsansvar
Selskabet indgar i koncernen Baunen Holding 1 ApS, hvortil der henvises vedrorende den samlede
koncernredegorelse for samfundsansvar i arsrapporten for regnskabsdret 2022.
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Ledelsesberetning

Redegarelse for kensmzessig sammenszetning af ledelsen
Ledelsen har vedtaget en politik for det underreprasenterede ken i ledelsen af selskabet. Politikken tager
udgangspunkt i kvinder som det underreprasenterede ken.

Maltal for selskabets averste ledelse
Det er et mél for selskabet at der ingen 2025 er 25% kvinder i det gverste ledelsesorgan.

Selskabets gverste ledelsesorgan (bestyrelsen) bestér i dag af 3 personer, alle mand.

Politik for selskabets ovrige ledelsesniveauer

Selskabet fokuserer pa, at de personer, der "performer”, skal belennes for deres arbejde. Derfor er det
diskriminerende, hvis den bedste kandidat skal fravaelges p4d grund af ken, alder, nationalitet eller
lignende, og selskabet er opmaerksom p4, at der ikke skal forekomme nogen form for diskrimination.

Selskabets underreprasenterede kon skal til enhver tid opleve, at de har samme rettigheder for karriere
og lederstillinger som de gvrige medarbejdere.

Medarbejderne skal opleve, at de har en dben og fordomsfri kultur, hvor den enkelte kan udnytte sine
kompetencer bedst muligt vanset ken.

Selskabet skal serge for at fa nok kvinder ind i organisationen. Hvad der defineres som "nok", vil til
enhver tid blive pavirket af stillingernes karakteristika samt andelen af kvinder med rette kompetencer,
uddannelse, ambitioner osv., der spger de respektive jobs. Derefter er det holdningen, at det er
medarbejdemes egne ambitioner og kompetencer, der afger, om de skal belennes i selskabet.

Selskabet er meget opmarksom pé fordelene ved en diversificeret organisation og ikke mindst ledelse.
Derfor har selskabet et incitament til at e@ge diversifikationen bdde med hensyn til ken, alder,
kompetencer, nationalitet osv.

Redegorelse for selskabets politik for dataetik

Hos CSK Stalindustri A/S er en korrekt og betryggende behandling af data vigtig. Vi er en virksomhed,
der ikke indhenter store mangder data om vore kunder, leveranderer, markeder med videre, og vi
opsamler kun data, der er relevante for vor forretning.

Vi har udarbejdet en politik for dataetik med folgende dataetiske vardier:

- Vi bestraeber os pé at sikre, at vores brug af data ikke er dikriminerende mod eksempelvis ken, racer,
etnicitet eller fallesskaber.

- Vi arbejder med data p& en dben og gennemsigtig made.

- Vi bestraeber os pa at sikre, at data ikke benyttes pa en made, der vildleder vores interessenter.

- Vi betreber os pd at sikre, at vi besidder de nedvendige kompetencer til at handtere dataetiske
dilemmaer.

- Vi bestreber os pé at sikre, at vores samarbejdspartnere behandler data pd samme m”de som vi selv
ville gore det, herunder i henhold til denne politik.

CSK Stalindustri A/S - Arsrapport for 2022
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Ledelsesberetning B

Der indsamles og behandles kun data, der er ngdvendige for at opfylde formélet med behandlingen. For
eksempel overvejes det altid, om det er muligt at opna det samme formal ved at indsamle anonymiserede

data i stedet for personhenferbare.

Behandlingen af data skal til enhver tid overholde gzeldende lovgivning. For eksempel kraever behandling
af personoplysninger ifzlge General Data Protection Regulation (GDPR) er specifikt lovgrundlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CSK Stalindustri A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel
ser for en stor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflazgges i danske kroner.

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
CSK Stalindustri A/S og tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Baunen Holding 1
ApS, Thisted, CVR nr. 43436910.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige sken af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsveerdireserve.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtzgter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsoveriagelser gennemfort den 1. juli 2018 eller senere (mdlemetoden)

Keb af tilknyttede virksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksom-
heds identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa overtagelsestidspunktet.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnas kontrol over den overtagne virksomhed.

Kostprisen for den kebte virksomhed udger dagsveerdien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der er
betingede af fremtidige begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henfores til kab af til-
knyttede virksomheder, tillegges kapitalandelen.

Positive forskelsbelgb mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes pa kapitalandelen som goodwill, der afskrives lineert i resultatopgerelsen over
den forventede brugstid. Afskrivning pa goodwill allokeres til de funktioner, som goodwillen relaterer sig
til. Er forskelsbelpbet negativt indregnes dette straks i resultatopgarelsen. Safremt selskabet vurderer, at
vardien af det positive forskelsbeleb ikke er tilsteede udgiftsferes mervardien.

Safremt kebesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbelab, som folge af @n-
dring i indregning og méling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsér, der
folger efter overtagelsesaret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i vardien af goodwill eller negativ
goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Regulering af betingede vederlag efter forste indregning indregnes direkte med modpost p& den oprinde-
lige kebesum, hvorved der foretages korrektion af vardien af goodwill eller negativ goodwill.

Ved trinvise erhvervelser medregnes den bogferte vardi af de eksisterende kapitalandele i kostprisen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-

ter i forbindelse med salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsatnin-
gen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvardien af arets udfor-
te arbejder (produktionsmetoden). Nettoomstningen indregnes, ndr de samlede indtagter og omkostnin-
ger pa entreprisekontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er
sandsynligt, at de ekonomiske fordele vil tilga selskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, indregnes nettoomsatningen kun sva-
rende til de medgdede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger til keob af rvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter og andre driftsudgifter

Andre driftsindtaegter og andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver,
driftstabs- og konflikterstatninger samt modtagne lenrefusioner.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende veardipapirer, gzld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtga-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& goodwill og til-

leeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen,

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Grunde og bygninger méles til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

@vrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-

skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastszttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige verdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 30 &r 20 %
Produktionsanlag og maskiner 5-10 ar 0-20 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Aktiver med en kostpris pa under t.kr. 50 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i

anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, un-
derleveranderer og lon samt ldneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte vedrerer
opferelsen af det enkelte aktiv.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anlegsaktiver under udferelse males og indregnes til de samlede atholdte omkostninger. Nar
arbejdet er faerdiggjort, overfores den samlede verdi til den relevante post under materielle anlaegsakti
ver, og afskrives fra ibrugtagningstidspunktet.

Leasingkontrakter
Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaeegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning
af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt selskabets lanerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som ovrige tilsvarende materielle anlzgs-

aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gzldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode. Indre vaerdis
metode anvendes som en malemetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeeg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineart over afskriv-
ningsperioden, der udger 5-10 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en stark markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.
Safremt selskabet vurderer, at vardien af det positive forskelsbelob ikke er tilstede udgiftsfores

mervardien.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi méles til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde

ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerve-
rende drsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlegningsmetoden eller bogfart vardi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Deposita
Deposita méles til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmeessige vardi af sivel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmeessige vaerdi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke lzengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-

tagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Igangverende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtagter pa det
enkelte igangveerende arbejde. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de aftholdte omkostninger i
forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nér salgsvaerdien pd et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgsvaerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gzldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangvarende arbejder, hvor salgsvardien af det udferte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvarende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvardien.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de atholdes.

Periodeafgrensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrorende

efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter beleb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalan-
dele.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-

skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-

ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som >Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Efter sambeskatningsreglerne hafter CSK Stalindustri A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyn
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstiet inden for sambe
skat-ningskredsen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort p4 grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som falge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der

fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Geeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-

kontrakter.

Ovrige gxldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gzld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgrensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrerende

indtegter i de efterfolgende ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for dret, arets forskydning i likvider og likvider ved &rets begyndelse og afslutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, &ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes
under “Renteindtagter og udbytter, modtaget”.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede galdsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

B S )

Nettoomszatning 573.351.912 385.688.005
Andre driftsindtagter 56.809.520 6.523.696
Ombkostninger til rivarer og hjelpematerialer -300.921.539 -173.814.296
Andre eksterne omkostninger - -97.626.762 -64.792.416
Bruttoresultat 231.613.131 153.604.989
Personaleomkostninger -129.982.894 -106.981.728
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver ~ -10.556.205 -12.462.270
Resultat for finansielle poster 91.074.032 34.160.991
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -24.699.099 0
@vrige finansielle omkostninger ~ -799.344 ~ -903.398
Resultat for skat 65.575.589 33.257.593
Skat af arets resultat -19.895.760 -7.639.978
Arets resultat  45.679.829 25.617.615
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Balance 31. december

Note

10

11

12

13

Aktiver

Anlsegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Révarer og hjzlpematerialer
Varer under fremstilling

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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2022 2021
24.546.252  25.829.332
777382 1.339.959
28.521.208 14.786.545
53.844.842  41.955.836
8.600.901 0
28333 28.333
| 8.629.234 28.333
62.474.076  41.984.169
101.202.985  24.634.768
987.231 731.936
102.190216  25.366.704
140.719.737  54.342.009
50.648.000 6.400.000
6.212.645 19.138
9.984.000 2.092.000

0 1.043.232

3.376.640 7.092.910
320.053 221.912
211261075  71.211.201
40.561.367  30.333.480
| 354.012.658  126.911.385
416.486.734  168.895.554
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Balance 31. december

Note

14

15

15
11

16

17
18

Passiver
2022 2021

FEgenkapital
Virksomhedskapital 8.125.000 §.125.000
Overkurs ved emission 1.475.000 1.475.000
Overfort resultat 81.649.881 65.970.052
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 30.000.000 20.000.000
Egenkapital i alt 121.249.881 95.570.052
Gealdsforpligtelser
Leasingforpligtelser 5.455.033 11.114.867
Langfristede galdsforpligtelser i alt 5.455.033 11.114.867
Kortfristet del af langfristet gacld 5.029.673 6.574.595
Modtagne forudbetalinger vedrerende igangvarende arbejder
for fremmed regning 178.948.000 14.000.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 68.854.617 31.747.712
Geld til tilknyttede virksomheder 4.271.784 114.561
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 13.999.760 0
Anden gaeld 14.677.986 9.773.767
Periodeafgransningsposter 4.000.000 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt ~ 289.781.820 62.210.635
Geldsforpligtelser i alt 295.236.853 ~ 73.325.502
Passiver i alt 416.486.734 168.895.554
Usikkerhed ved indregning eller maling
Szrlige poster
Eventualposter
Neertstaende parter
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Egenkapitalopgerelse

Foresliet
Virksomheds-  Overkurs ved Reserve for Overfart udbytte for
kapital emission  opskrivninger resultat regnskabséret Lalt
Egenkapital 1.
januar 2021 8.125.000 1.475.000 10.053.579 59.465.703 20.000.000 99.119.282
Arets regulering 0 0 -10.053.579 886.734 0 -9.166.845
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -20.000.000  -20.000.000
Arets overforte
overskud eller
underskud 0 0 0 5.617.615 20.000.000 25.617.615
Egenkapital 1.
jarmar 2022 8.125.000 1.475.000 65.970.052 20.000.000 95.570.052
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -20.000.000  -20.000.000
Arets overforte
overskud eller
underskud -0 0 0 15.679.829 30.000.000 45.679.829
~ 8.125.000 1.475.000 0 81.649.881 30.000.000 121.249.881
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021
Arets resultat 45.679.829 25.617.615
19 Reguleringer 55.852.627 18.978.682
20 Andring i driftskapital ~5.091.730  2.101.443
Pengestremme fra drift for finansielle poster 106.624.186 46.697.740
Renteudbetalinger og lignende -799.345 -903.398
Pengestrom fra ordinar drift 105.824.841 45.794.342
Betalt selskabsskat -12.744.768 -9.240.508
Pengestromme fra driftsaktivitet 93.080.073 36.553.834
Kgb af materielle anlegsaktiver -22.445211 -1.842.759
Salg af materielle anlegsaktiver 97.781 11.047.000
Kb af finansielle anlagsaktiver -33.300.000 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet -55.647.430 9.204.241
Optagelse af langfristet gaeld 1.283.148 0
Afdrag péa langfristet gaeld -8.487.904 -13.688.741
Betalt udbytte -20.000.000 -20.000.000
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -27.204.756 -33.688.741
/Endring i likvider 10.227.887 12.069.334
Likvider 1. januar 2022 30.333.480 18.264.146
Likvider 31. december 2022 40.561.367 30.333.480
Likvider
Likvide beholdninger ~40.561.367  30.333.480
Likvider 31. december 2022 40.561.367 30.333.480
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller maling
Indregning og méling af igangvarende arbejder for fremmed regning er baseret pa en professionel
vurdering af stadiet for det enkelte projekt samt forventning om den resterende afvikling af hvert
enkelt projekt. Der er skon tilknyttet vurderingen af en rakke faktorer i forhold til den fremtidige
afvikling af de resterende arbejder, ligesom et projekts forudseetninger kan @ndres i takt med
arbejdets udferelse. De anvendte sken er baseret pd ansvarlige forudsztninger. De faktiske
resultater pd projekter kan dermed afvige fra det forventede resultat, sdvel positivt som negativt, i

forhold til mélingen pr. 31. december 2022.

2. Szerlige poster
Selskabet har i regnskabsaret modtaget erstatning i forbindelse med branden i 2021 p4 seiskabets
produktionsfabrik. Der er i regnskabsaret 2022 indregnet tkr. 86.516, hvoraf tkr. 55.702 er
indregnet under andre driftsindtaegter, t.kr. 4.000 er periodiseret under passiver, samt t.kr. 26.814
er modregnet i de respektive dekkede omkostninger under andre eksterne omkostninger.

Selskabet har i regnskabsaret som konsekvens af ovenstadende brand kebt to dattervirksomheder for
at imegdegd den manglende kapacitet. Efter kebene er dattervirksomhedernes egne aktiviteter
lukket, og som konsekvens heraf er de betalte positive forskelsbelab udgiftsfert. Det udgiftsforte
positive forskelsbelab har udgjort t.kr. 29.595, og er indregnet under indtegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder.

3. Nettoomsatning
Segmentoplysninger
Danmark Udland T alt

Geografiske markeder 383.085.000 190.266.912 573.351.912

Oplysninger om nettoomsatningen fordelt pa aktiviteter er ikke oplyst, da ledelsen har vurderet, at

det vil vare til skade for virksomheden.
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Noter

2022 2021
4.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 110.800.287 90.017.737
Pensioner 18.344.309 16.165.809
Andre omkostninger til social sikring 838.298 798.182
129.982.894 106.981.728
Direktion og bestyrelse 5.493.843 5.489.938
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 188 158
5.  Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
Afskrivning pa bygninger 1.283.080 2.216.145
Afskrivning pa produktionsanlaeg og maskiner 562.577 620.772
Afskrivning pa andre anleg, driftsmateriel og inventar 8.710.548 9.625.353
10.556.205 12.462.270
6.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 27.787.760 10.041.768
Arets regulering af udskudt skat _ -7.892.000  -2.401.790
~ 19.895.760  7.639.978
7.  Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret 30.000.000 20.000.000
Overfores til overfort resultat ~ 15.679.829  5.617.615
Disponeret i alt 45.679.829 25.617.615
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_N oter

Materielle anleegsaktiver

Produktions- Andre anlzeg,
Grunde og anlzeg og driftsmateriel
bygninger maskiner og inventar
Kostpris 1. januar 2022 33.496.416 21.071.474 62.133.337
Tilgang 0 0 22.445.211
Afgang 0 0 -341.800
Kostpris 31. december 2022 33.496.416 21.071.474 84.236.748
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022 7.667.084 19.731.515 47.346.792
Arets afskrivninger 1.283.080 562.577 8.710.548
Arets af- og nedskrivninger pa afhendede
aktiver 0 0 -341.800
Af- og nedskrivninger 31. december 2022 8.950.164 20.294.092 55.715.540
Regnskabsmzessig veerdi 31. december
2022 24.546.252 777.382 28.521.208
Leasede aktiver indgar med en
regnskabsmeessig veerdi pa o 0 7.825.451
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Noter

317122022 31/122021

9. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2022 0 0
Tilgang i &rets lob ~33.300.000 0
Kostpris 31. december 2022 ~ 33.300.000 0
Opskrivninger 1. januar 2022 0 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill ~ 4.896.229 0
Opskrivninger 31. december 2022 ~ 4.896.229 0
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2022 0 0
Arets afskrivninger pa goodwill ~ -29.595328 0
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2022 ~ -29.595.328 0
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2022 8.600.901 0
I regnskabsposten indgar resterende positive forskelsbeleb med 0 0
I drets kab indgar positivt forskelsbelgb med 29.595.328 0
Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter
Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Morsg Stalbyg ApS, Nykebing Mors 100 % 5.805.281 1.008.458
Imers Industries ApS, Thisted 100%  2.795.620  3.602.408
8.600.901 4.610.866

31/12 2022 31/12 2021

10. Deposita
Kostpris 1. januar 2022 28.333 28.333

Kostpris 31. december 2022 28.333 28.333

28.333 28.333

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022
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Noter

11.

12.

13.

14.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsvaerdi af igangveerende projekter
Aconto faktureringer

Igangvarende arbejder for fremmed regning, netto

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
(oms&tningsaktiver)

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (modtagne
forudbetalinger)

Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1. januar 2022
Udskudt skat af arets resultat

Udskudt skat pahviler folgende poster:
Materielle anlegsaktiver
Omseatningsaktiver

Kortfristede gazldsforpligtelser

Periodeafgraensningsposter

31122022 31/122021
752.738.000  594.000.000
-881.038.000 -601.600.000
-128.300.000 -7.600.000
50.648.000 6.400.000
-178.948.000  -14.000.000
-128.300.000 -7.600.000
2.092.000 2.092.000
7.892.000 0
9.984.000 2.092.000
557.000 1.645.000
8.547.000 447.000
_ 880.000 0
9.984.000 2.092.000

Periodeafgransningsposter under aktiver bestar af periodiserede omkostninger til forsikring mv.

Virksomhedskapital

Virksomhedskapitalen er sammensat saledes:
125.000 stk. A-aktier 4 kr. 1
8.000.000 stk. B-aktier 4 kr. 1
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Noter

15.

16.

17.

Geeldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geeld i alt del af lang- geeld Restgzld
31/12 2022 fristet geeld ~ 31/12 2022 efter 5 4r
Leasingforpligtelser 10.484.706 5.029.673 5.455.033 0
10.484.706 5.029.673 5.455.033 0

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter under passiver bestar af periodiseret modtagen driftstabsforsikrings-
erstatning for den periode, der forventes deekket efter statusdagen.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet er part i enkelte sager, hvor udfaldet pd nuvarende tidspunkt er usikkert. Det er
ledelsens opfattelse, at udfaldet af sagerne ikke vil have vasentlig indflydelse pa selskabets

'konomiske stilling.
Selskabet har stillet de for branchen normale garantier.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indglet huslejeaftaler samt leje af driftsmidler. Forpligtelsen hertil udger i
uopsigelighedsperioden tkr. 12.545. Heraf udger tkr. 12.337 forpligtelse overfor tilknyttet
virksomhed.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Baunen Holding 1 ApS, CVR-nr. 43436910,
som er administrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat frem-
gér af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belgb.
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Noter

18. Nzrtstaende parter
Bestemmende indflydelse
Carsten S. Kristensen, Hundborgvej 23B, 7700 Thisted Hovedanpartshaver i
det ultimative
moderselskab
Baunen Holding 1 ApS, Thisted Ultimativt
moderselskab
Carsten S. Kristensen Holding ApS, Thisted Moderselskab
Transaktioner
I &rsrapporten oplyses alene transaktioner med nertstdende parter, der ikke er gennemfert pé
markedsvilkar. Der er ikke gennemfort sddanne transaktioner i regnskabséret.
Koncernregnskab
Selskabet indgér i koncernregnskab, som aflaegges af Baunen Holding 1 ApS, Thisted.
2022 2021
19. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 10.556.205 12.462.270
Avance ved athendelse af anlaegsaktiver -97.781 -2.026.964
Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 24.699.099 0
Ovrige finansielle omkostninger 799.344 903.398
Skat af arets resultat 19.895.760 7.639.978
55.852.627 18.978.682
20. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -76.823.512 -14.011.522
Andring i tilgodehavender -133.201.106 785.979
Zndring i leverandergaeld og anden geeld 215116348 15.326.986
5.091.730 2.101.443
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