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RSM plus
Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
maj 2014 - 30. april 2015 for Euro Therm A/S.

Arsrapporten aflasgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj 2014

- 30. april 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 23. juni 2015

Direktion

Jan Depenau 7/\_’\

direktar

Bestyrelse

Gert Kristensen R Jan Depena

Lars Blavnsfeld
formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Euro Therm A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Euro Therm A/S for regnskabsaret 1. maj 2014 - 30. april 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
f@rt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revi-
sionen for at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2014 - 30. april 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 23. juni 2015

RSM plus P/S

Statsautoriserede revisorer

WL/

Henrik Welinder
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Euro Therm A/S
Seren Nymarks Vej 25A
8270 Hgjbjerg

Telefon: +45 86 299 299
E-mail: info@eurotherm.dk
Hjemmeside: www.eurotherm.dk
CVR-nr.: 26 77 88 83
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Hjemsted: Aarhus

Lars Blavnsfeldt, formand
Gert Kristensen
Jan Depenau

Jan Depenau, direktar
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Virksomhedens aktivitet er salg af produktion af komplette fyringsanleeg til biobreendsel samt
delleverancer af komponenter.

Derudover ydes der service og reperation til alle typer fyringsanlaeg.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgarelse for 2014/15 udviser et overskud pa kr. 9.699.957, og selskabets balance
pr. 30. april 2015 udviser en egenkapital pa kr. 12.481.308.

For Euro Therm er innovation en vigtig parameter, vi sgger hele tiden at veere p& forkant med
udviklingen og deltager gerne i projekter, hvor nye ideer og teknikker praves af. Euro Therm
samarbejder med forskellige uddannelsesinstitutioner og internationale forskningsenheder, og sgger ad
den vej at skabe de rigtige l@sninger for vores kunder.

| 2010 var det Absorptionskealing, der med succes blev inddraget i produktprogrammet, og i 2012 blev
det fgrste skandinaviske full-scale CHP-anleeg, med el-produktion efter Organic Rankine Cycle (ORC)
princippet, preesenteret. | 2012 leverede vi ogsa vores fgrste elkedel, samtidig med vi iveerksatte et
projekt, som omhandler udviklingen af et DeNOx anlaeg. Projektet blev succesfuldt afsluttet i 2013.
2013 var ogsa aret, hvor vi i samarbejde med FORCE og Halsnaes Forsyning udviklede et 10 MW
testanlaeg. De kommende &r vil vi i samarbejde med FORCE udvikle en ny fleksibel rist, der tillader
optimal forbraending og lav emission, baseret pa informationer fra et nyt vision-system.

Virksomheden har fastholdt en solid indtjening, samtidig med at der fortsat investeres betydelige
ressourcer i den tekniske og organisatoriske udvikling.

Arets resultat samt gkonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Pa baggrund af ordrebeholdningen samt en stabil efterspargsel fra ind- og udland, forventes ligeledes
et tilfredsstillende resultat for regnskabsaret 2015/16.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Euro Therm A/S for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopg@relsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, andring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til révarer og hjeelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopg@relsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetningen males til
dagsveerdi og opgares eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Endvidere indregnes Igangvaerende arbejder for fremmed regning i takt med, at produktionen udfgres,
hvorved nettoomseetningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden).
Nettoomsaetningen fra igangvaerende arbejder indregnes nar de samlede indteegter og omkostninger
pa ordrerne og feerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan opgares palideligt, og det er sandsynligt,
at de skonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgé selskabet.

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tillzeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linegert
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid Restveerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1-5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under
andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter vejet gennemsnit. Er nettorealisationsveerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstiling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte len og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
og laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglie af tiigodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfarte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Entreprisekontrakter er kendetegnet ved, at de producerede
varer indeholder en hgj grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det et krav, at der
inden p&begyndelsen af arbejdet er indgaet bindende kontrakt, der medfgrer bod eller erstatning ved
senere opheaevelse.

Salgsveerdien maéles pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa den enkelte kontrakt. Feerdiggerelsesgraden fastlaegges pé baggrund af en
vurdering af det udfarte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og
de samlede forventede omkostninger til den pageeldende entreprise.

Nar det er sandsynligt, at de samlede entreprisecomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige
den samlede entrepriseomsaetning, indregnes det forventede tab pa entreprisekontrakten straks som
en omkostning og en hensat forpligtelse.

Nar salgsveerdien pa et igangveerende arbejde ikke kan opgeres pélideligt, males salgsveerdien til de
medgaede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser
afhaengig af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omekostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen
i takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende efter-
felgende regnskabsar.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forplig-
telse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

/Endring i udskudt skat, som falge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen. For in-
deveerende ar er anvendt en skattesats pa 22,0%.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder ma-
les de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anven-
delse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes
i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Note

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger 1

Resultat for af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Andre driftsomkostninger
Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat 4
Arets resultat
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfgrt resultat

2014/15

kr.

10

201314

kr.

23.896.760 13.417.753
-10.888.289 -7.793.609
13.008.471 5.624.144
-314.011 -230.584
-72.342 -11.370
12.622.118 5.382.190
358.391 68.300
-545.533 -364.117
12.434.976 5.086.373
-2.735.019 -1.018.984
9.699.957 4.067.389
4.611.462 1.949.740
5.088.495 2.117.649
9.699.957 4.067.389
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Balance pr. 30. april

Note 2015 2014
kr. kr.
AKTIVER
ANLAGSAKTIVER
Materielle anleegsaktiver 5
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.088.295 1.273.306
1.088.295 1.273.306
Anlaegsaktiver i alt 1.088.295 1.273.306
OMSATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer 750.000 575.000
750.000 575.000
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser 1.5673.263 3.011.553
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 6 9.490.227 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 66.333 848.197
Andre tilgodehavender 2.313.805 1.285.471
Periodeafgraensningsposter 64.266 88.471
13.507.894 5.233.692
Likvide beholdninger 15.204.627 16.007.679
Omsaetningsaktiver i alt 29.462.521 21.816.371
AKTIVER | ALT 30.550.816 23.089.677
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Balance pr. 30. april

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER
Hensaettelse til udskudt skat

Andre hensaettelser

Hensatte forpligtelser i alt

G/ALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede geeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Forudfakturering igangvaerende arbejder
Selskabsskat

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter og ejerforhold

Note

10
11

2015

kr.

12

2014

kr.

500.000 500.000
7.369.846 2.281.353
4.611.462 1.949.740

12.481.308 4.731.093
3.379.228 644.209
1.000.000 650.000
4.379.228 1.294.209

0 214.489
3.715.905 4.661.549
6.810.000 6.506.907
0 4.543.403
3.164.375 1.138.027

13.690.280 17.064.375

13.690.280 17.064.375

30.550.816 23.089.677
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Noter til arsregnskabet

2014/15 2013/14
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 9.504.982 6.831.127
Pensioner 1.226.376 659.229
Andre omkostninger til social sikring 156.931 303.253
10.888.289 7.793.609
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 18 14
2 Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 66.333 0
Andre finansielle indteegter 292.058 68.300
358.391 68.300
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 565
Andre finansielle omkostninger 545,533 363.552
545.533 364.117
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 4.543.403
Arets udskudte skat 2.735.019 -3.524.419

2.735.019 1.018.984




14
RSM plus

Noter til arsregnskabet

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2014
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. april 2015

Af- og nedskrivninger 1. maj 2014
Arets afskrivninger
Arets af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. april 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2015

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder, salgspris

Igangveaerende arbejder, a contofaktureret

Indregnet saledes i balancen:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning under aktiver

Modtagne forudbetalinger under passiver

Andre anleeg, drifts-
materiel og inventar

1.632.165
129.000
-154.000

1.607.165

358.859
314.011
-154.000

518.870

1.088.295

2015 2014

kr. kr.

105.236.856 11.112.380
-102.556.629 -17.619.287

2.680.227 -6.506.907
9.490.227 0
-6.810.000 -6.506.907

2.680.227 -6.506.907
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Egenkapital

Egenkapital 1. maj 2014
Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. april 2015

Foreslaet udbytte
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Selskabskapital Overfgrt resultat  for regnskabsaret | alt
500.000 2.281.351 1.949.740 4.731.091

0 0 -1.949.740 -1.949.740

0 5.088.495 4.611.462 9.699.957

500.000 7.369.846 4.611.462 12.481.308

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Andre hensaettelser
Hensat garantiforpligtelse

Eventualposter mv.

2015 2014

kr. kr.
1.000.000 650.000
1.000.000 650.000

Der er stillet bankgarantier overfor kunder pa tkr. 26.305 (2013/14 tkr. 29.237).

Selskabet har indgaet huslejekontrakt, som kan opsiges med 6 maneders varsel.

Selskabet er sambeskattet med Euro Therm Invest A/S (Administrationsselskab) og heefter
begraenset og subsidizert med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for
indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling

1. juli 2012 eller senere.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med bank har selskabet givet pant i fordringer pa tkr. 6.000 samt i
indestaende pa sikringskonto. Den bogfarte veerdi af aktiver omfattet udger pr. 30/4 2015 henholdsvis
tkr. 1.573 og tkr. 14.044 (pr 30/4 2014 henholdsvis tkr. 3.012 og tkr. 9.360).
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11 Neertstaende parter og ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Euro Therm Invest A/S, Ormslevvej 106, 8260 Viby J



