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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2011/12 for Baltic Wind Italy
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med A rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for 2011/12.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for
udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og af selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Jyllinge, den 14/03/2013

Direktion

Lone Hansen

Bestyrelse

Carlo Berton Per Villum Hansen
Formand

Lone Hansen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalgjernei Baltic Wind Italy ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Baltic Wind Italy ApS for regnskabsdret 1. oktober 2011 — 30. september
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab, uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2011 — 30. september 2012 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, henviser vi til note 6, hvori der redegeres for usikkerheden
omkring udlan stort i alt t.kr. 8.715.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold

Uden at det har pavirket vores konklusion henvises der til note 6, hvori der redegares for usikkerheder
omkring selskabets fortsatte drift. Selskabets fortsatte drift er betinget af, at g erkredsen fortsat stetter
sel skabet.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Hellerup, 14/03/2013

Hans Olsen
Statsautoriseret revisor
Crowe Horwath
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter er at drive handel og industri samt investeringsvirksomhed, herunder investering i
udnyttelse af vedvarende energi samt dermed beslagytet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har gennem dattersel skab ivaarksat projektering af vindmgller pa Sicilien og i Calabrien. Nar alle
tilladel ser mv. er indhentet, vil datterselskaberne blive solgt. Der er indgéet betingede aftaler omkring salg
af aktier i Parco Eolico Monti Sicani S.r.| og Parco Eolico di Brognaturo S.r.l., der er i alt modtaget t.kr.
5.823 i forudbetalinger vedrarende disse sel skaber.

Udviklingen af projekterne forlgber planmaessigt, men tidsmaessigt udskudt. For begge projekter forventes
der conference di Serviziei labet af kalenderaret 2013, hvorefter der udstedes den sakal dte Consessione
Unica (endelig tilladelse).

Endvidere er der indgaet betinget aftale omkring salg af aktier i Parco Eolico Ramacca Srl., der indeholder 3
solprojekter. Der er afholdt Conference di Servizie pa et af projekterne, mens det afholdes senere i
kalenderdret for de 2 andre projekter. Der er modtaget t.kr. 647 i forudbetalinger pa dette projekt.

Parco Eolico Nisseno Srl. er afhaandet med avance i regnskabsaret.

Der forventes et positivt resultat i regnskabsaret 2012/13. Selskabets kreditorer bestar primaat af gadd til
modersel skabet og selskaber, der kontrolleres af selskabets ultimative gere, og disse udviser passende
talmodighed. Disse forhold ger, at ledelsen aflasgger regnskabet under forudsaening af fortsat drift.

Saxligerisici

Selskabet har et udlan pat.kr. 5.400 Ventoitalia ApS og t.kr. 3.315 til Baltic Wind International Sarl., der
har hjemsted i Luxemburg. Pa nuvagrende tidspunkt kan disse selskaber ikke tilbagebetal e udlanene, men
selskaberne forventer at realisere nogle starre projekter i lgbet af de kommende &r, hvorefter udlanene kan
tilbagebetalesinkl. pa gone renter. Der er derfor ikke hensat til tab pa disse udlan.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling, ud over ovennaevnte salg af selskab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Baltic Wind Italy ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsiovens
bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab i henhold til Arsregnskabsiovens § 110.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Gener elt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes vaardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages hensyn til
forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold
der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Bruttoresultat

Bruttoresultat bestar af salg af ydelser fratrukket andre eksterne omkostninger. Bruttoresultatet indregnes
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget. | bruttoresultatet indregnes direkte omkostninger i
forbindel se med salget. Selskabet anvender faktureringskriteriet.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel b, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af aretsresultat
Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen.

Balance

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes nominelle kapital, hvilket er identisk med sel skabernes kostpris. Endvidere tillaayges
afholdte omkostninger i bestragbel ser pa salg af de tilknyttede virksomheder samt merprisi forhold til indre
vaadi ved kab.
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Forskellen pa selskabernes nominelle kapital og indre vaardi i selskaberne indregnes som forpligtel se til
kapitaltilferslen under passiverne.

Safremt der ikke er indgaet en ubetinget kebsaftale for et selskab, nedskrives eventuelle afholdte
omkostninger i forbindel se med salgsbestradoel ser til kr. O.

Safremt der er indgaet betinget kabsaftale for et selskab, indregnes sel skabet som omsaetningsaktiv og
eventuel merpris ved erhvervel se, medmindre nettorealisationsvaardien skennes lavere.

| gangveerende ar bejder
|gangvaaende arbejder malestil kostpris. Er nettorealisationsvaardien lavere end kostprisen, nedskrivestil
denne lavere vazdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel veardi med fradrag for nedskrivning til imadegaelse af forventet tab.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen baseret for den for
indevagrende ar anvendte skattesats, 25 %.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemasssig vaardi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver malestil den
vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Gaddsforpligtelser
Gadd er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgerel sen som en
finansiel post.

Tilgodehavender og gaddsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa bal ancedagen, malestil
bal ancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.
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Resultatopgerelse 1. okt 2011 - 30. sep 2012

Note 2011/12
kr.
Bruttor @SUITAL ........oeeeiieiiee et -162.518
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, der
: 4.720.969
€F ANIBAYSAKLIVEL ...t
Andrefinansielle INAtEEgLEr .........cceveeieiiere e 1 369.010
Nedskrivning af finansielle aktiver ...........ccccoevveieceie e, 249.485
@vrige finansielle OMKOSININGEr .......ooeeieiiiiiiereee e 2 -90.639
Ordinaert resultat far skat .......cccocvveieniiie e 5.248.825
ATEISTESUIAL oottt 5.086.307
Fordag til resultatdisponering
OVEITAIt rESUITAL ......veeeeeeeeeeee e 5.086.307
= ST 5.086.307
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2010/11
kr.

-561

-189

239
21
-8

-498

-498

-498
-498
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Balance 30. september 2012

Aktiver
Note 2011/12 2010/11
Kr. Kr.
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........cccccveieevieiciecie e, 134.090 193
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 3 134.090 193
ANIEgSAKLIVEr [ @t .eeeeeece e s 134.090 193
Igangvaaende arbejder for fremmed regning ........cccoceveeieneeneenienenne 4 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..., 836.896 2.846
ANdre tilgodehavender ... 8.851.409 3.544
Tilgodehavender i alt ........cccooeeiieiececece e 9.688.305 6.390
Likvide beholdninger .......c.ccooieiiieneeeeee e 163 3
OmMsaatNiNgSaKLIVEr T alt ...ocvceeececeec e 9.688.468 6.393
AKTIVER T ALT ettt s 9.822.558 6.586
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Balance 30. september 2012

Passiver
Note 2011/12  2010/11
Kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapitd) ............... 125.000 125
OVEITAIt rESUITAL ..ot 162.275 -1.224
Egenkapital i @lt ......cooiiiiiieee 5 287.275 -1.099
Modtagne forudbetalinger frakunder ..........cccoovviieieicec e, 6.469.946 6.470
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer ........ccovveveeieieenieneseneeesie 343.229 51
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........cccoocvevvecevieieneenne 1.700.105 169
ANAEN QA .o s 1.022.003 995
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......occoveveviiiiieceece e, 9.535.283 7.685
Gaddsforpligtalsar i alt ....ooooeiieeeeeeer e 9.535.283 7.685
PASSIVER | ALT ettt 9.822.558 6.586
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter

Renteindtaggter, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

2. @vrigefinansielle omkostninger

Renteudgifter, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3. Finansielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo

Tilgang

Afgang

Forpligtelse til kapitalforhgjelse
Kostprisultimo

Nettonedskrivninger primo
Arets resultatandel
Nettonedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Falgende tre selskaber er solgt pa betingede aftaler, og er praesenteret som

omsadningsaktiv:

Parco Eolico Monto Sicani Sir.l.
Parco Eolico di Brognaturo S.r.l.
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2011/12 2010/11
kr. t.kr.

0 21
369.010 218

369.010 239

kr. t.kr.

32.388
58.251

o O

90.639 8

Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder

kr.

1.379.960
0
-156.131
312.184

1.536.013

-341.993
-223.034

-565.027

970.986
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Parco Eolico di Ramacca Sir.l.
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Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 134.090
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder, solgt pa betingede aftaler 836.896
Regnskabsmaessig veer di ultimo 970.986
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel
Parco Eolico di Cerami Sir.l. 90%
Parco Eolico Monte Sicani Sir.l. 90%
Parco Eolico di Brognaturo Sir.l. 80%
Parco Eolico di Ramacca Sir.l. 85%
Parco Eolico di LicataSr.l. 90%
4. |gangveerende arbejder for fremmed regning
2011/12 2010/11
k. kr.
|gangvearende arbejder, kostpris 782.844 784
Nedskrivning af igangvaaende arbejder -782.844 -784
0 0
5. Egenkapital i alt
: : Overfert  Henlagt til
Virksomheds-kapital resultat udbytte lalt
Kr. Kr. kr. Kr.
Saldo primo 125.000 -1.224.032 0 -1.099.032
Udbetalt ekstraordinaat udbytte -3.700.000 -3.700.000
Arets resultat 0 5.086.307 0 5.086.307
Egenkapital ultimo 125.000 162.275 0 287.275

6. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Seerligerisici

Selskabet har et udlan pat.kr. 5.400 Ventoitalia ApS og t.kr. 3.315 til Baltic Wind International
Sarl., der har hjemsted i Luxemburg. P& nuvaarende tidspunkt kan disse selskaber ikke
tilbagebetale udlanene, men selskaberne forventer at realisere nogle starre projekter i |gbet af de
kommende ar, hvorefter udlanene kan tilbagebetales inkl. palgbne renter. Der er derfor ikke

hensat til tab pa disse udlan.
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Fortsat drift

Der forventes et positivt resultat i regnskabsaret 2012/13. Sel skabets kreditorer bestar primaat af
gadd til modersel skabet og selskaber, der kontrolleres af selskabets ultimative gjere, og disse
udviser passende talmodighed. Disse forhold ger, at ledel sen aflasgger regnskabet under
forudsagning af fortsat drift.

7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har indgaet betinget aftale om salg af aktiernei et af selskabets tilknyttede
virksomheder, Parco Eolico Monto Sicani Srl, Parco Eolico Brognaturo Srl og Parco Eolico
Ramacca Srl. Kgberne har forudbetalt en mindre procentdel af den samlede salgssum for
aktierne, og har derved opnaet eksklusivitet. Forudbetalingen skal tilbagebetales, safremt
betingelserne i kebsaftalerne ikke opfyldes af selskabet.

8. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for forudbetalinger fra sel skabets kunder, er der afgivet pant i selskabets
kapitalandel i den i de italienske dattersel skaber, Parco Eolico Monto Sicani Srl , Parco Eolico
Brognaturo Srl og Parco Eolico Ramacca Srl. Samlet bogferte veardi af de pantsatte
kapitalandele udger t.kr. 836.

Der er herudover ikke stillet pant eller sikkerhed i sel skabets aktiver.
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 18. mar 2013.
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