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St. Taffelbays Konditorier ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2013 for St. Taffelbays Konditorier ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmeise med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 10. juli 2014
Direktion

Onnede Wnomani

Annette Kromann
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St. Taffelbays Konditorier ApS

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i St. Taffelbays Konditorier ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for St. Taffelbays Konditorier ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2013, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart re-
visionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og vderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna haj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vessentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger |
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation , uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et ret-
visende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision
omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmeessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opféttelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
Konkiusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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St. Taffelbays Konditorier ApS

Den uafhangige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akfiver, passiver oy
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2013 | overensstemmelse med &rsregnskabsloven,

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmeerksomheden pa note 1 | regnskabet, hvoraf fremgar,
at ledelsen har aflagt arsrapporten ud fra en forudsaetning om, at selskabet opnar yderligere finansiering.
Selskabets bankforbindelse har i forbindelse med arsregnskabet ikke givet et endeligt lanetilsagn, men har
oplyst, at forskellige forhold skal underseges neermere for at et lan ydes. Falder dette positivt ud for
selskabet er banken ikke afvisende for at yde et lan. Vi ger som falge af dette opmeerksom pa, at der er en
vaesentlig usikkerhed forbundet med selskabets fortsatte drift.

Uden at modificere vores konklusion gar vi opmeerksomheden pa note 2 i regnskabet, som beskriver
forudsaetningerne for veerdiansasttelsen af tiigodehavende med tilknyttede virksomheder pa kr. 1.206.467.

Erkizring i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Selskabet har ferst i maj 2014 indberettet moms for 2013 til SKAT og de indberettet belgb er ikke korrekte.
Forholdet er ansvarspadragende for ledelsen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlsest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 10. juli 2014

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab { \

Ll Syt &
enrik &%@F‘ hri$tian’ Hjortshgj
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statsautorisere statsautoriseret revisor
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St. Taffelbays Konditorier ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet | drift af bageri med detailsalg fra egne butikker, samt
engrossalg.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2013 udviser et overskud pa kr. 43.696, og selskabets balance pr. 31.
december 2013 udviser en egenkapital p& kr. 74.827.

Arets resultat er ikke tilfredsstillende, hvilket skyldtes flere faktorer omkring selskabets butikker. Selskabet har
i indeveerende &r overtaget driften af to bagerier, hvilket har sget omszetningen, men samtidig ogsa kraevet en
del resourceforbrug fra ledelsens side. Ledelsen forventer, at overtagelsen af butikkerne i 2014 vil influere
positivt pa selskabets drift. De lagte budgetter viser for 2014 et overskud og ledelsen forventer et veesentligt
bedre resultat end i 2013.

Kapitalberedskabet

Selskabet har tabt mere end 50% af selskabskapitalen. Ledelsen forventer, at selskabskapitalen reetableres
via fremtidig indtjening. Den fortsatte drift er betinget af, at der stiles de n@dvendige kreditfaciliteter til
radighed, hvilket selskabet forhandler med banken om ved regnskabets afslutning. Der henvises i den
forbindelse til note 1.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentiigt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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St. Taffelbays Konditorier ApS

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2013

Note 2013 2012
kr. kr.

Bruttofortjeneste 9.446.403 7.221.885
Personaleomkostninger 3 -8.771.699 -6.618.262
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -415.200 -418.481
Resultat for finansielle poster 259.504 185.142
Finansielle indtaegter 51.160 25.772
Finansielle omkostninger -211.735 -191.598
Resultat for skat 98.929 19.316
Skat af arets resultat 4 -55.233 10.322
Arets resultat 43.696 29.638
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 43.696 29.638

43.696 29.638
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St. Taffelbays Konditorier ApS

Balance pr. 31. december 2013

Note 2013 2012
kr, kr.

Aktiver

Produktionsanlazg og maskiner 236.618 376.933
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 312.520 176.697
Indretning af lejede lokaler 415.856 454 683
Materielle anlegsaktiver 5 964.994 1.008.313
Andre tilgodehavender 227.850 183.954
Finansielle anlzgsaktiver 227.850 193.954
Anlaegsaktiver i alt 1.192.844 1.202.267
Révarer og hjsipematerialer 302.665 300.558
Fasrdigvarer og handelsvarer 551.308 356.874
Varebeholdninger 853.973 657.432
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 1.254.516 707.507
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.206.467 776.408
Andre tilgodehavender 372.702 208.413
Periodeafgrasnsningsposter 36.813 68.612
Tilgodehavender 2.870.598 1.760.240
Likvide beholdninger 16.481 59.063
Omsaetningsaktiver i alt 3.741.052 2.477.435
Aktiver i alt 4,933.896 3.679.702
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St. Taffelbays Konditorier ApS

Balance pr. 31. december 2013

Note 2013 2012
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 201.000 201.000
Overfart resultat -126.073 -169.769
Egenkapital 6 74.927 31.231
Hensaettelse til udskudt skat 0 11.240
Hensatte forpligtelser i alt 0 11.240
Kreditinstitutter 1.144.331 1.242.140
Leverandegrer af varer og tjienesteydelser 1.016.320 899.632
Skyldig sambeskatningsbidrag 59.918 24500
Anden gzeld 2.638.400 1.470.959
Korifristede galdsforpligteiser 4.858.969 3.837.231
Galdsforpligtelser i alt 4.858.969 3.637.231
Passiver i alt 4.933.896 3.679.702
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1

Tilpodehavende tilknyttede virksomheder 2

Eventualposter m.v. 7

Pantszetninger og sikkerhedsstiltelser 8
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St. Taffelbays Konditorier ApS

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Selskabet har pa balancedagen en geeld som felgende af manglende betalinger til det offentlige.
Geelden er forfalden pa balancedagen, men selskabet har ikke vaeret i stand til at betale geelden
rettidigt. Ledelsen forventer, at der i 2014 skal investeres | nye drifstmidier, som vil belabe sig til en
investering i niveauet 1. mio. kr.

Selskabet har derfor et yderligere kapitalbehov | niveauet 2,5 - 3,0 mio. kr. for 2014, som ved
regnskabets afslutning endnu ikke er pa plads. Ledelsen er i labende dialog med selskabets bank
omkring finansiering, og er ikke afvisende overfor at yde ovenstaende lan. Kabet af nye driftsmidler
forventes finansieret gennem leveranderen.

Ledelsen forventer, at en aftale falder pa plads med banken og har som folge heraf aflagt
arsrapporten under forudsaetningen om fortsat drift.

2 Tiigodehavende tilknyttede virksomheder
Selskabet har indregnet tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder med kr. 1.206.467.
Tilgodehavendet er hos moderselskabet og dattervirksomhed, som begge har negativ egenkapital.
Veerdianseettelsen er derfor vurderet ud fra, at koncernen selv kan generere overskud de kommende ar.
Selskabets budget for 2014 viser efter nye tiltag et forventet vaesentligt overskud, hvorfor ledelsen har
valgt at fastholde vaerdien af tilgodehavendet.

2013 2012
kr. kr.
3 Personaleomkostninger
Lanninger 8.418.433 6.518.872
Pensioner 333.599 303.047
Andre omkostninger til social sikring 269.415 219.864
Andre personaleomkostninger -249.748 -423.521
Personaleomkostninger i alt 8.771.62% 6.618.262
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St. Taffelbays Konditorier ApS

Noter til arsrapporten

2013 2012
kr. kr.
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 93.475 24.500
Arets udskudte skat -38.242 -34.822
55.233 -10.322

5 Materielle anlaagsaktiver

Produktionsan-  Andre anleeg,
leeg og maski-  driftsmateriel  Indretning af le-

ner og inventar jede lokaler

kr. kr. kr.
Kostpris 1. januar 2013 2,453.872 1.606.878 1.469.719
Tilgang i arets |ab 14.866 214.233 142.783
Kostpris 31. december 2013 2.468.738 1.821.111 1.612.502
Af- og nedskrivninger 1. januar 2013 2.076.939 1.430.181 1.015.037
Arets afskrivninger 155.181 78.410 181.609
Af- og nedskrivninger 31. december 2013 2.932.120 1.508.591 1.106.646
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2013 236.618 312.520 415.856
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8t. Taffelbays Konditorier ApS

Noter til arsrapporten

6 Egenkapital

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2013 201.000 -169.769 31.231
Arets resultat 0 43.696 43.696
Egenkapital 31. december 2013 201.000 -126.073 74.927

Selskabskapitalen bestér af 201 anparter a4 nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.

Der har ikke veeret sendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 r.

7 Eventualposter m.v.
Selskabet har huslejeforpligtelser der pa blancedagen belgber sig til 373 t.kr.

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

4 Loserepantebreve tilsammen t.kr. 4.500 med pant i driftsmidler og driftsmateriel, goodwill samt
lejerrettigheder pa samtiige selskabets forretningsadresser.
Til sikkerhed for engagment med kreditinstitut, er der afgivet pant i driftsmidler nom t.kr. 280.
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St. Taffelbays Konditorier ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for St. Taffelbays Konditorier ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtienes, herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkemmer, inden drsrapporten af-
la=gges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa halancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, séfremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomszetningen indregnes eksklusive
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Endvidere indregnes igangvaerende arbejder for fremmed regning i takt med, at produktionen udferes, hvor-
ved nettoomsastningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaet-
ningen fra igangveerende arbejder indregnes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa ordrerne, og faer-
diggereisesgraden pa balancedagen, kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga selskabet.
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St. Taffelbays Konditorier ApS

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af materielle anlags aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillleg og godtgaerelse under
aconteskatteordningen m.v.

Skat af arets resuitat

Skat af arets resultat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelie selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor

aktivet er kiar til at biive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte om-
kostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleverandarer.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linesert over
aktivernes forventede brugstid, der udgar:

Produktionsanlzeg og maskiner 5 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.300 omkostningsfares | anskaffelsesaret.
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St. Taffelbays Konditorier ApS

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives til i-
medegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes | balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter,

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gesldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfzelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

/Andring | udskudt skat, som falge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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