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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 for
A/S O.V. Jgrgensen. Hundested Fiskeexport.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hundested, den 29. november 2021

Direktion

Mette Lizzi Hoffmann Jgrgensen Ole Verner Jgrgensen

Bestyrelse

Anders Arvai Mette Lizzi Hoffmann Jgrgensen Christopher Nysted Sgrensen
Formand

Kurt Lund Ole Verner Jgrgensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i A/S O.V. Jgrgensen. Hundested Fiskeexport

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A/S O.V. Jgrgensen. Hundested Fiskeexport for regnskabsaret 1. juli
2020 - 30. juni 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020
- 30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sdidanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Allergd, den 29. november 2021

Piaster Revisorerne
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 25 16 00 37

Jesper Peter Falk
statsautoriseret revisor
mnel5091
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Selskabsoplysninger

Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

A/S O.V. Jgrgensen. Hundested Fiskeexport
Faergevejen 2
3390 Hundested

CVR-nr.: 20106093
Stiftet: 1. juni 1997
Hjemsted: Halsnes
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
24. regnskabsar

Anders Arvai, Formand

Mette Lizzi Hoffmann Jgrgensen
Christopher Nysted Sgrensen
Kurt Lund

Ole Verner Jgrgensen

Mette Lizzi Hoffmann Jgrgensen

Ole Verner Jgrgensen

Piaster Revisorerne, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Engholm Parkvej 8
3450 Allergd
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets veasentligste aktiviteter bestar fortsat i handel med fisk i ind- og udland samt
vognmandskgrsel.

Udyvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2020/21 udviser et underskud pa DKK 675.298 og selskabets balance pr.
30. juni 2021 udviser en egenkapital pa DKK 2.776.101.

Underskuddet skyldes en stgrre nedgang i tilfgrte mengder af fisk end forventet. Serligt forbud mod
trawlfiskeri i farvandet vest for Bornholm samt lukkerperioder i februar og marts i Baelthavet har pavirket
resultatet negativt.

Covid-19 udbruddet betgd i starten af regnskabsaret en kortvarig opbremsning, da fartgjerne blev
opfordret til at reducere deres fangster. Markedet for almindelig spisefisk viste sig, dog stadig at vere til
stede. Markedet for fisk blev derfor forholdsvis hurtigt normaliseret med de udsving, der normalt er i salg
af fisk. Nedlukningen af minkerhvervet har betydet reducerede afsetningsmuligheder og priser pa de
fiskearter som tidligere er anvendt til minkfoder.

Virksomheden er dog Igbende blevet tilpasset de @ndrede forhold i fiskeriet og dette har betydet en
vesentlig forbedring i arets resultat i forhold til sidste ar. Selskabet moderselskab har i den forbindelse
styrket selskabets kapitalforhold ved tilfgrsel af DKK 2.500.000 som skattefrit tilskud.

Disse @&ndringer skulle efter planen ruste virksomheden, til fortsat drift med positive resultater.

Uszadvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestrgmme for 2020/21 er herudover ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

De vesentligste fiskekvoter i @stersgen er med virkning fra 2022 blevet reduceret med op til 87%. Dette
vil have katastrofale konsekvenser for fiskeriet i omradet, som enten ma forventes helt at nedlukke eller
at skulle ligge delvist i dvale i flere ar. Der forhandles pt. om stgtte til en ophugningsordning for de
fiskere der gnsker at stoppe fiskeriet. Der forhandles ligeledes om en kompensationsordning, med stgtte
til en midlertidig “dvaleordning”, for de fiskere der gnsker at fortsatte fiskeriet.

Selskabets tidligere forventninger til en positiv drift i regnskabsaret 2021/22, vil pa baggrund af de nye
reducerede kvote®ndringer ikke vare realistiske. Selskabet forventer derfor et negativt resultat for
regnskabsaret 2021/22. Stgrrelsen heraf vil athaenge af hvilke stgtteordninger til fiskerne og de
tilstgdende erhverv der bliver vedtaget og hvordan fiskerne gnsker at anvende dem til fx ophugning eller
til midlertidige helt eller delvise ’dvaleordninger”.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note 2020/21 2019/20
Bruttofortjeneste 17.648.614 14.245.329
2 Personaleomkostninger -17.019.234 -14.997.941
3 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver -1.172.149 -1.344.492
Driftsresultat -542.769 -2.097.104
4  Andre finansielle indtegter 107.515 97.981
5 @vrige finansielle omkostninger -447.141 -550.781
Resultat for skat -882.395 -2.549.904
6 Skat af arets resultat 207.097 560.629
Arets resultat -675.298 -1.989.275
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -675.298 -1.989.275
Disponeret i alt -675.298 -1.989.275
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2021 2020
Anlagsaktiver
7 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemerker samt
lignende rettigheder 131.649 0
8 Goodwill 27.000 81.000
Immaterielle anlegsaktiver i alt 158.649 81.000
9 Produktionsanleg og maskiner 1.273.313 1.436.231
10 Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 2.141.852 2.014.674
Materielle anlegsaktiver i alt 3.415.165 3.450.905
Anlzgsaktiver i alt 3.573.814 3.531.905
Omsztningsaktiver
Ravarer og hjelpematerialer 279.490 213.241
Fremstillede varer og handelsvarer 1.275.050 1.173.912
Varebeholdninger i alt 1.554.540 1.387.153
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.975.665 7.347.486
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 479.731 142.375
Udskudte skatteaktiver 298.953 238.000
Tilgodehavende selskabsskat 54.298 1.335.404
Andre tilgodehavender 298.151 339.004
Periodeafgransningsposter 184.309 203.436
Tilgodehavender i alt 9.291.107 9.605.705
Likvide beholdninger 240.954 2.459.114
Omsatningsaktiver i alt 11.086.601 13.451.972
Aktiver i alt 14.660.415 16.983.877
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2021 2020
Egenkapital
Virksomhedskapital 700.000 700.000
Overfgrt resultat 2.076.101 251.394
Egenkapital i alt 2.776.101 951.394
Gealdsforpligtelser
Leasingforpligtelser 2.783.339 2.496.717
12 Langfristede geldsforpligtelser i alt 2.783.339 2.496.717
12 Kortfristet del af langfristet geeld 950.000 990.691
Geld til pengeinstitutter 701.356 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.341.668 5.610.807
Geld til tilknyttede virksomheder 162.978 3.970.665
Anden geld 2.944.973 2.963.603
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 9.100.975 13.535.766
Gealdsforpligtelser i alt 11.884.314 16.032.483
Passiver i alt 14.660.415 16.983.877

1 Seerlige poster
13 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Virksomhedska- Overfert resul-

pital tat I alt

Egenkapital 1. juli 2019 700.000 2.240.669 2.940.669
Arets overfgrte overskud eller underskud 0 -1.989.275 -1.989.275
Egenkapital 1. juli 2020 700.000 251.394 951.394
Arets overfgrte overskud eller underskud 0 -675.293 -675.293
(@vrige egenkapitalbevagelser 0 2.500.000 2.500.000
700.000 2.076.101 2.776.101

A/S O.V. Jgrgensen. Hundested Fiskeexport - Arsrapport for 2020/21 12

Penneo dokumentnagle: QUCE7-TO0C3-OF4PN-4WEAU-XE6P1-VP8JI



Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Noter

1. Sarlige poster

Searlige poster for aret bestar af gevinst ved salg af materielle anlaegsaktiver pa ca. kr. 558.000.

2020721 2019/20

2.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 14.974.340 13.273.367
Pensioner 1.819.372 1.504.097
Andre omkostninger til social sikring 225.522 220.477

17.019.234 14.997.941

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 32 26

3.  Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver
Afskrivning pa goodwill 54.000 54.000
Afskrivning pa produktionsanleg og maskiner 227.920 251.015
Afskrivning pa andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 890.229 1.039.477
1.172.149 1.344.492
4.  Andre finansielle indtaegter
@vrige renteindtegter 107.515 97.981
107.515 97.981
5.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 419.307 401.995
Andre finansielle omkostninger 27.834 148.786
447.141 550.781
6.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -146.157 -230.000
Arets regulering af udskudt skat -60.940 -330.629
-207.097 -560.629
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Noter

30/6 2021 30/6 2020
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker
samt lignende rettigheder
Kostpris 1. juli 2020 179.337 0
Kostpris 30. juni 2021 179.337 0
Af- og nedskrivninger 1. juli 2020 -5.708 0
Arets afskrivninger -41.980 0
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021 -47.688 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2021 131.649 0
Goodwill
Kostpris 1. juli 2020 720.000 720.000
Kostpris 30. juni 2021 720.000 720.000
Af- og nedskrivninger 1. juli 2020 -639.000 -585.000
Arets afskrivninger -54.000 -54.000
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021 -693.000 -639.000
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2021 27.000 81.000
Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. juli 2020 17.528.995 18.068.914
Tilgang i arets lgb 65.000 99.590
Afgang i arets 1gb 0 -639.511
Kostpris 30. juni 2021 17.593.995 17.528.993
Af- og nedskrivninger 1. juli 2020 -16.092.762 -15.841.747
Arets afskrivninger -227.920 -251.015
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021 -16.320.682 -16.092.762
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2021 1.273.313 1.436.231
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig veerdi pa 1.159.000 1.321.525
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Noter
30/6 2021 30/6 2020
10. Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 2020 19.640.901 18.760.580
Tilgang i arets lgb 1.267.492 1.334.658
Afgang i arets 1gb -1.165.000 -275.000
Kostpris 30. juni 2021 19.743.393 19.820.238
Af- og nedskrivninger 1. juli 2020 -17.799.857 -16.953.588
Arets afskrivninger -848.249 -1.039.477
Arets af- og nedskrivninger pi afhendede og udrangerede
aktiver 1.046.565 187.501
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021 -17.601.541 -17.805.564
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2021 2.141.852 2.014.674
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmessig verdi pa 2.029.000 1.727.891
11. Varebeholdninger i alt
Ravarer og hjelpematerialer 279.490 213.241
Fremstillede varer og handelsvarer 1.275.050 1.173.912
1.554.540 1.387.153
12. Geldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geeld i alt del af lang- geld Restgaeld
30/6 2021 fristet geeld 30/6 2021 efter 5 ar
Leasingforpligtelser 3.733.339 950.000 2.783.339 0
3.733.339 950.000 2.783.339 0
13. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvarende med kreditinstitut har selskabet afgivet fordringspant pa t.kr.

4.000 i fordringer med en bogfgrt vaerdi pr. 30. juni 2021 t.kr. 7.976
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Noter

14.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
m.v. Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for OVJ II Holding ApS der er
administrationsselskab pr. 30. juni 2021. Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk
for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere
korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre, at selskabets haftelse udggr et stgrre
belgb.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig restlgbetid pa 40
mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa t.kr. 106, i alt t.kr. 4.220.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S O.V. Jgrgensen. Hundested Fiskeexport er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkel-
te regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflagges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsveardireserve.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjalpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgg-
relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moder- og sgsterselskabet. Selskabsskatten fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastseette et palideligt skgn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 ar.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmessige vardi, ophgrer afskrivningen.
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Ved @®ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vasentlig del af den samlede

kostpris.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restverdier:

Brugstid Restverdi
Produktionsanleg og maskiner 3-10 ar 10 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 10 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, un-
derleverandgrer og lgn samt laneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte vedrgrer
opfarelsen af det enkelte aktiv.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste
vardi af dagsverdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.
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Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af savel immaterielle som materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i
kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste verdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillag af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel ferdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
s@ttes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. AEndring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Gealdsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser, som omfatter gzld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel verdi.
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