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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019 for GAFFA DK ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af

re-sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 26. august 2020

Direktion

Robert Agger Borges Kristian Lautrup-Nielsen

Bestyrelse

Kristian Lautrup-Nielsen Thomas Vorgaard Andersen Frederik Paul Siesbye Halsted
Formand

Jesper Hgjbjerg Christensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i GAFFA DK ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for GAFFA DK ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nseermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi henviser til ledelsesberetningen og note 1 i regnskabet, hvoraf der fremgar, at der er givet tilsagn om
yderligere finansiering, men lanene er endnu ikke endelig ydet og udbetalt. Det er ledelsens klare
forventning, at den ngdvendige finansiering kan etableres, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse
hermed er udarbejdet under forudseetning af virksomhedens fortsatte drift.

Vores konklusion er ikke modificeret som fglge af dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 26. august 2020

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Morten Ryberg Nielsen
statsautoriseret revisor
mne33221
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Selskabsoplysninger

Selskabet GAFFA DK ApS
Vester Allé 15
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 37269093
Stiftet: 30. november 2015
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

4. regnskabsar

Bestyrelse Kristian Lautrup-Nielsen, Formand
Thomas Vorgaard Andersen
Frederik Paul Siesbye Halsted
Jesper Hgjbjerg Christensen

Direktion Robert Agger Borges

Kristian Lautrup-Nielsen

Revision Redmark
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Sommervej 31C
8210 Aarhus V

Bankforbindelse Nordea Bank Danmark A/S
Erhvervsfilial Aarhus, Skt. Clemens Torv 2-6, 8000 Aarhus C

Modervirksomhed GAFFA Holding ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er ligesom tidligere ar at drive medievirksomhed med udgivelse og drift af
publikationer/tjenester pa alle teenkelige fysiske og digitale platforme samt til disse aktiviteter
beslaegtet virksomhed. Selskabets fokus er musikbranchen — bade udgvende, lyttende og den
professionelle del.

Selskabets hovedaktivitet bestar af udgivelse af magasinet GAFFA, websiden GAFFA.dk samt diverse
sociale medier. Udgivelsen sker i sasmmenhang med udgivelse af magasinet GAFFA i Sverige, gaffa.se
samt samarbejde om udgivelse af gaffa.no i Norge. GAFFA har sadledes en betydelig position pa det
skandinaviske marked for medier i musikbranchen.

| relation hertil driver GAFFA diverse events i Igbet af aret, blandt andet GAFFA-Prisen. | kraft af sin
centrale placering i musikbranchen er GAFFA desuden engageret som samarbejdspartner for nogle af
Danmarks stgrste kulturelle aktgrer, heriblandt Roskilde Festival og Spot Festival.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Arets nettoomsaetning udggr 8.073 t.kr. mod 7.099 t.kr. sidste &r. Det ordinzere resultat efter skat udggr
-1.204 t.kr. mod 515 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Regnskabsaret har veeret preeget af oprydning og geaeldseftergivelse af mellemvaerende med
spsterselskabet i Sverige. Pa denne baggrund er der af moderselskabet givet koncerntilskud og efter
koncertilskud udggr selskabets egenkapital 122 t.kr.

Efter tilfgrelse af koncerntilskuddet vurderes selskabets likvide situation som tilfredsstillende.

Den forventede udvikling
For regnskabsaret 2020 forventes vaekst i kernevirksomheden samt nye tilknyttede forretningsomrader
og positiv resultatudvikling.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsarets udighb

Corona-virussen i Danmark og resten af verden har ngdvendiggjort en raekke restriktioner fra de danske
myndigheder, der potentielt kan fa store samfundsgkonomiske konsekvenser. Selskabet er indirekte
bergrt idet en stor del af vores samarbejdspartnere inden for kultur, musikfestivaler og koncertsteder
har matte holde lukke siden marts 2020.

Frem til marts 2020 udviklede selskabets gkonomi sig som planlagt og bedre end aret fgr. Men herefter
har selskabet veeret veesentlig negativt pavirket. Selskabet har sggt og modtaget forskellige relevante
kompensationsordninger.

Selskabet har ogsa modtaget tilsagn om COVID19-1an fra Veekstfonden og selskabets aktionaerer pa
samlet kapitaltilfgrelse pa i alt 2.400 tkr. med henblik pa stabilisering af selskabets likvide situation,
sikring af fortsatte drift samt investering i nye aktivitetsomrader. Det forventes at kapitaltilfgrelsen og
laneoptagelsen er gennemfgrt i september 2020, hvorefter selskabets finansielle situation vil veere
tilfredsstillende.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Nettoomsaetning 8.072.622 7.099.350
Andre driftsindteegter 0 1.623.777
Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer -3.258.817 -3.400.042
Andre eksterne omkostninger -1.294.922 -989.320
Bruttoresultat 3.518.883 4.333.765

2 Personaleomkostninger -3.467.579 -3.512.653
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -102.019 -205.278
Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, som overstiger normale
nedskrivninger. -1.059.616 0
Driftsresultat -1.110.331 615.834
Andre finansielle indtaegter 810 4.236
@vrige finansielle omkostninger -94.240 -105.123
Resultat for skat -1.203.761 514.947
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -1.203.761 514.947
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 0 514.947
Disponeret fra overfgrt resultat -1.203.761 0
Disponereti alt -1.203.761 514.947
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2019 2018
Anlzegsaktiver
3 Faerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignen-
de rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter 525.534 38.749
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt
lignende rettigheder 6.118 0
4  Goodwill 42.856 57.142
Immaterielle anleegsaktiver i alt 574.508 95.891
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 23.557
Materielle anlaegsaktiver i alt 23.557
Deposita 110.631 51.651
Finansielle anlaegsaktiver i alt 110.631 51.651
Anlaegsaktiver i alt 708.696 147.542
Omsaetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 31.360 20.000
Varebeholdninger i alt 31.360 20.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 962.628 498.488
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 980.939 1.069.397
Andre tilgodehavender 6.041 17.322
Periodeafgraensningsposter 136.868 19.850
Tilgodehavender i alt 2.086.476 1.605.057
Likvide beholdninger 984.309 940
Omsaetningsaktiver i alt 3.102.145 1.625.997
Aktiver i alt 3.810.841 1.773.539
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Balance 31. december

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
6 Virksomhedskapital 65.000 65.000
7 Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital 0 980.000
8 Overfgrt resultat 56.988 -919.251
Egenkapital i alt 121.988 125.749

Geaeldsforpligtelser

9 Andengeld 1.580.956
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.580.956
Kortfristet del af langfristet geeld 49.531 0
Geld til pengeinstitutter 0 254.675
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 593.767 318.222
Anden geeld 1.289.599 779.365
Periodeafgraensningsposter 175.000 295.528
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.107.897 1.647.790
Geaeldsforpligtelser i alt 3.688.853 1.647.790
Passiver i alt 3.810.841 1.773.539

1 Usikkerhed om going concern
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

11 Eventualposter
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Noter

2019 2018

1. Usikkerhed om going concern
Corona-virussen i Danmark og resten af verden har ngdvendiggjort en raekke restriktioner fra de
danske myndigheder, der potentielt kan fa store samfundsgkonomiske konsekvenser. Selskabet
er indirekte bergrt idet en stor del af vores samarbejdspartnere inden for kultur, musikfestivaler
og koncertsteder har matte holde lukke siden marts 2020.

Frem til marts 2020 udviklede selskabets gkonomi sig som planlagt og bedre end aret fgr. Men
herefter har selskabet veeret vaesentlig negativt pavirket. Selskabet har sggt og modtaget
forskellige relevante kompensationsordninger.

Selskabet har ogsa modtaget tilsagn om COVID19-lan fra Vaekstfonden og selskabets aktionaerer
pa samlet kapitaltilfgrelse pa i alt 2.400 tkr. med henblik pa stabilisering af selskabets likvide
situation, sikring af fortsatte drift samt investering i nye aktivitetsomrader. Det forventes at
kapitaltilfgrelsen og laneoptagelsen er gennemfprt i september 2020, hvorefter selskabets
finansielle situation vil veere tilfredsstillende.

Det er ledelsens klare forventning, at den ngdvendige finansiering kan etableres, hvorfor

arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning af virksomhedens
fortsatte drift.

2. Personaleomkostninger

Lenninger og gager 3.360.391 3.258.818
Pensioner 86.296 227.139
Andre omkostninger til social sikring 20.892 26.696

3.467.579 3.512.653
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 8 8
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Noter

31/12 2019 31/12 2018

Faerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lig-
nende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter
Kostpris 1. januar 2019 350.025 350.025
Tilgang i arets lgb 563.307 0
Kostpris 31. december 2019 913.332 350.025
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -311.276 -198.443
Arets afskrivninger -76.522 -112.833
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -387.798 -311.276
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 525.534 38.749
Goodwill
Kostpris 1. januar 2019 100.000 100.000
Kostpris 31. december 2019 100.000 100.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -42.858 -28.572
Arets afskrivninger -14.286 -14.286
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -57.144 -42.858
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 42.856 57.142
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2019 290.350 290.350
Tilgang i arets lgb 31.709 0
Kostpris 31. december 2019 322.059 290.350
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -290.350 -212.191
Arets afskrivninger -8.152 -78.159
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -298.502 -290.350
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 23.557 0
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Noter

31/12 2019 31/12 2018

6.  Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2019 65.000 50.000
Kontant kapitaludvidelse 0 15.000
65.000 65.000

7. Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital

Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital 1. januar 2019 980.000 0
Arets ikke indbetalte virksomhedskapital 0 980.000
Arets indbetalte virksomhedskapital -980.000 0

0 980.000

8. Overfgrt resultat

Overfgrt resultat 1. januar 2019 -919.251 -1.939.198
Arets overfgrte overskud eller underskud -1.203.761 514.947
Overkurs kapitalforhgjelse 0 505.000
Koncerntilskud 2.180.000 0

56.988 -919.251

9. Anden geld

Anden gzeld i alt 1.630.487 0
Heraf forfalder inden for 1 ar -49.531 0

1.580.956 0
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 506.479 0
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Noter

10.

11.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzeld til pengeinstitut, 0 t.kr. og Vaekstfonden, 1.508 t.kr., har selskabet stillet
virksomhedspant pa nominelt 1.900 t.kr. Selskabet har ydermere deponeret ejerpantebrev pa i
alt 500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pa
balancedagen udggr:

Varebeholdninger 31 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 963 t.kr.
Goodwill 43 t.kr.
Domanenavne og rettigheder i henhold til patentloven 532 t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 t.kr.

Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med GAFFA Holding ApS, CVR-nr. 37263508 som

administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udggr O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GAFFA DK ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndre-
de regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtzaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan
henfgres til udviklingsaktiviteter.
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Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, til-
streekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som im-
materielle anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed
for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vri-
ge udviklingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger linezert over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr ssedvanligvis 3-5 ar.

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsaette et palideligt skgn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 7 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

GAFFA DK ApS - /°-\rsrapport for 2019 17



@edmark

Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Finansielle anlzegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Geaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfgl-
gende ar.
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