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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2021 for GAFFA DK ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 23. juni 2022

Direktion

Robert Agger Borges Kristian Lautrup-Nielsen

Bestyrelse

FKoT::r?dn Lautrup-Nielsen Thomas Vorgaard Andersen Frederik Paul Siesbye Halsted

Jesper Hgjbjerg Christensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i GAFFA DK ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for GAFFA DK ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nseermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi henviser til ledelsesberetningen og note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgar, at selskabet har vaeret
vaesentligt negativt bergrt af restriktioner fra myndighederne i forbindelse med Covid19-pandemien,
idet aktiviteten hos en stor del af samarbejdspartnerne inden for kultur, musikfestivaler og
koncertsteder ogsa i 2021 har vaeret vaesentligt begraensede. Selskabet har modtaget forskellige
relevante statslige kompensations- og laneordninger samt modtaget |an fra Vaekstfonden. Pa baggrund
heraf, er det ledelsens vurdering, at selskabet har sikret tilstraekkelig likviditet til det kommende ar,
hvorfor selskabets ledelse har aflagt arsrapporten under forudseetning af virksomhedens fortsatte drift.

Vores konklusion er ikke modificeret som fglge af dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 23. juni 2022

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Jakob Westerdahl
statsautoriseret revisor
mne31449
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Selskabsoplysninger

Selskabet GAFFA DK ApS
Vester Allé 15
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 37269093
Stiftet: 30. november 2015
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

6. regnskabsar

Bestyrelse Kristian Lautrup-Nielsen, Formand
Thomas Vorgaard Andersen
Frederik Paul Siesbye Halsted
Jesper Hgjbjerg Christensen

Direktion Robert Agger Borges

Kristian Lautrup-Nielsen

Revision Redmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Sommervej 31C
8210 Aarhus V

Bankforbindelse Nordea Bank Danmark A/S
Erhvervsfilial Aarhus, Skt. Clemens Torv 2-6, 8000 Aarhus C

Modervirksomhed GAFFA Holding ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

GAFFA's formal er ligesom tidligere ar at drive medievirksomhed med udgivelse og drift af
publikationer/tjenester pa alle teenkelige fysiske og digitale platforme samt til disse aktiviteter
beslaegtet virksomhed. Selskabets fokus er musikbranchen — bade udgvende, lyttende og den
professionelle del.

Selskabets hovedaktivitet bestar af udgivelse af magasinet GAFFA, websiden GAFFA.dk samt diverse
sociale medier. Udgivelsen sker i sammenhang med udgivelse af magasinet GAFFA i Sverige, websiden
gaffa.se samt samarbejde om udgivelse af gaffa.no i Norge. GAFFA har saledes en betydelig position pa
det skandinaviske marked for medier i musikbranchen.

| relation hertil driver GAFFA diverse events i Igbet af aret, blandt andet GAFFA-Prisen. | kraft af sin
centrale placering i musikbranchen er GAFFA desuden engageret som samarbejdspartner for nogle af
Danmarks stgrste kulturelle aktgrer, heriblandt Roskilde Festival og Spot Festival.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold
Arets nettoomsaetning udggr 10.248 t.kr. mod 5.027 t.kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat ud-
gor -1.956 t.kr. mod -2.959 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabet har i regnskabsaret 2021, i lighed med 2020, vaeret vaesentligt negativt bergrt af restriktioner
fra myndighederne i forbindelse med Covid19-pandemien, idet aktiviteten hos en stor del af
samarbejdspartnerne inden for kultur, musikfestivaler og koncertsteder ogsd i 2021 har veeret
vaesentligt begraensede.

GAFFA DK har modtaget forskellige relevante statslige kompensations- og laneordninger samt modtaget
Ian fra Vakstfonden. Dette har betydet, at GAFF DK har kunnet klare sig igennem en steerkt
udfordrende periode.

Efter regnskabsarets udlgb er der modtaget yderligere lan fra Vaekstfonden. Pa baggrund heraf, er det
ledelsens vurdering, at selskabet har sikret tilstraekkelig likviditet til det kommende ar, hvorfor
selskabets ledelse har aflagt arsrapporten under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Den forventede udvikling

For regnskabsaret 2022 forventes vaekst i kernevirksomheden samt nye tilknyttede forretningsomrader,
positiv resultatudvikling og styrkelse af den likvide situation. Den negative egenkapital forventes
reetableret via den forsatte drift.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020
Nettoomsaetning 10.248.009 5.027.154
Andre driftsindtaegter 132.385 1.027.180
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer -4.881.968 -2.390.553
Andre eksterne omkostninger -1.939.472 -1.299.151
Bruttoresultat 3.558.954 2.364.630

3 Personaleomkostninger -4.527.375 -2.952.509
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -377.050 -258.857
Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, som overstiger normale
nedskrivninger. -362.010 -1.893.875
Resultat fgr finansielle poster -1.707.481 -2.740.611
4  @vrige finansielle omkostninger -248.670 -218.080
Resultat for skat -1.956.151 -2.958.691
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -1.956.151 -2.958.691
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -1.956.151 -2.958.691
Disponereti alt -1.956.151 -2.958.691
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2021 2020
Anlzegsaktiver
5 Faerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignen-
de rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter 918.578 465.869
6 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker samt
lignende rettigheder 0 3.060
7 Goodwill 66.046 28.582
Immaterielle anleegsaktiver i alt 984.624 497.511
8 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 113.349 21.320
Materielle anlaegsaktiver i alt 113.349 21.320
9 Deposita 87.931 80.931
Finansielle anlaegsaktiver i alt 87.931 80.931
Anlzegsaktiveri alt 1.185.904 599.762
Omsaetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 68.111 31.359
Varebeholdninger i alt 68.111 31.359
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.710.085 851.948
Andre tilgodehavender 22.661 241.214
Periodeafgransningsposter 76.764 35.082
Tilgodehavender i alt 1.809.510 1.128.244
Likvide beholdninger 761.407 1.186.759
Omsaetningsaktiver i alt 2.639.028 2.346.362
Aktiver i alt 3.824.932 2.946.124
GAFFA DK ApS - /°-\rsrapport for 2021 8
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Balance 31. december

Passiver
Note 2021 2020
Egenkapital
Virksomhedskapital 65.000 65.000
Reserve for udviklingsomkostninger 716.490 363.378
Overfgrt resultat -4.614.399 -2.755.136
Egenkapital i alt -3.832.909 -2.326.758
Geaeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 2.497.690 2.774.244
Geeld til tilknyttede virksomheder 294.979 280.250
Anden geeld 1.102.749 227.709
10 Langfristede geeldsforpligtelser i alt 3.895.418 3.282.203
10 Kortfristet del af langfristet geeld 784.377 181.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 992.625 406.985
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 21.281
Anden geeld 1.510.421 1.231.413
Periodeafgransningsposter 475.000 150.000
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.762.423 1.990.679
Geaeldsforpligtelser i alt 7.657.841 5.272.882
Passiver i alt 3.824.932 2.946.124
Usikkerhed om going concern
2 Seerlige poster
11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
GAFFA DK ApS - /°-\rsrapport for 2021 9



Egenkapitalopggrelse
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Virksomhedska-

Reserve for ud-
viklingsomkost-

pital ninger Overfgrt resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2020 65.000 409.916 -352.928 121.988
Arets overfgrte overskud eller
underskud 0 0 -2.958.691 -2.958.691
Overfgrt fra Overfgrt resultat 0 -46.538 46.538 0
Koncerntilskud 0 0 509.945 509.945
Egenkapital 1. januar 2021 65.000 363.378 -2.755.136 -2.326.758
Arets overfgrte overskud eller
underskud 0 -1.956.151 -1.956.151
Overfort fra Overfgrt resultat 353.112 -353.112 0
Koncerntilskud 0 450.000 450.000
65.000 716.490 -4.614.399 -3.832.909
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Selskabet har i regnskabsaret 2021, i lighed med 2020, veeret vaesentligt negativt bergrt af
restriktioner fra myndighederne i forbindelse med Covid19-pandemien, idet aktiviteten hos en
stor del af samarbejdspartnerne inden for kultur, musikfestivaler og koncertsteder ogsa i 2021
har veeret vaesentligt begraensede.

GAFFA DK har modtaget forskellige relevante statslige kompensations- og laneordninger samt
modtaget lan fra Vaekstfonden. Dette har betydet, at GAFF DK har kunnet klare sig igennem en
steerkt udfordrende periode.

Efter regnskabsarets udlgb er der modtaget yderligere Ian fra Veekstfonden. Pa baggrund heraf,
er det ledelsens vurdering, at selskabet har sikret tilstraekkelig likviditet til det kommende ar,
hvorfor selskabets ledelse har aflagt arsrapporten under forudssetning af virksomhedens
fortsatte drift.

2. Saerlige poster

Seerlige poster omfatter veesentlige indtaegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i for-
hold til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af Covid-19 epidemien. Selskabet har
modtaget kompensation fra de danske stgtteordninger til virksomheder som fglge af Covid-19
epidemien.

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgg-

relsen.
2021 2020

Indtzaegter:
Kompensation fra Covid-19 132.385 1.027.180

132.385 1.027.180
Seerlige poster indgar pa fglgende linjer i arsregnskabet:
Andre driftsindteegter 132.385 1.027.180
Resultat af szerlige poster netto 132.385 1.027.180
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Noter

3. Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

4.  @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

5. Feerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lig-
nende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter

Kostpris 1. januar 2021
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2021

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2021

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021

2021 2020
4.380.326 2.853.988
124.895 79.334
22.154 19.187
4.527.375 2.952.509
7 6

27.541 0
221.129 218.080
248.670 218.080
31/12 2021 31/12 2020
1.080.954 913.331
692.226 167.623
1.773.180 1.080.954
-615.085 -387.798
-239.517 -227.287
-854.602 -615.085
918.578 465.869

Virksomhedens udviklingsprojekt vedrgrer udvikling af en ny hjemmeside, inkl. webshop og

abonnementslgsning.

GAFFA DK ApS - /°-\rsrapport for 2021
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Noter

31/12 2021 31/12 2020
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker
samt lignende rettigheder
Kostpris 1. januar 2021 9.178 9.178
Kostpris 31. december 2021 9.178 9.178
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -6.118 -3.059
Arets afskrivninger -3.060 -3.059
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -9.178 -6.118
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 0 3.060
Goodwill
Kostpris 1. januar 2021 100.000 100.000
Tilgang i arets Igb 58.211 0
Kostpris 31. december 2021 158.211 100.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -71.418 -57.144
Arets afskrivninger -20.747 -14.274
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -92.165 -71.418
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 66.046 28.582
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2021 334.058 322.059
Tilgang i arets Igb 112.608 11.999
Kostpris 31. december 2021 446.666 334.058
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -312.738 -298.502
Arets afskrivninger -20.579 -14.236
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -333.317 -312.738
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 113.349 21.320
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Noter
31/12 2021 31/12 2020
9. Deposita
Kostpris 1. januar 2021 87.931 80.931
Kostpris 31. december 2021 87.931 80.931
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 87.931 80.931
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Noter
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10.

11.

Geaeldsforpligtelser

Geld til pengeinstitutter

Geeld til tilknyttede
virksomheder

Anden geeld

Kortfristet Langfristet
Galdi alt del af lang- geeld Restgeeld
31/12 2021 fristet gaeld 31/12 2021 efter 5 ar
2.813.490 315.800 2.497.690 0
294.979 0 294.979 0
1.571.326 468.577 1.102.749 0
4.679.795 784.377 3.895.418 0

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til Veekstfonden, 2.813 tkr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
henholdsvis nominelt 1.900 tkr, nominelt 1.500 tkr og nominelt 650 tkr. Selskabet har ydermere
deponeret ejerpantebrev pa i alt 500 tkr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis

regnskabsmaessige veerdi pa balancedagen udggr:

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Goodwill

Domaenenavne og rettigheder i henhold til patentloven

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

68 t.kr.

1.710 t.kr.

66 t.kr.
919 t.kr.
113 t.kr.

GAFFA DK ApS - /°-\rsrapport for 2021
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Noter

12.

Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med GAFFAs Venner ApS, CVR-nr. 40123482 som

administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrgrende selskabsskat
fremgar af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GAFFA DK ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndre-
de regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtzaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan
henfgres til udviklingsaktiviteter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, til-
streekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som im-
materielle anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed
for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vri-
ge udviklingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger linezert over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgegr 3 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 10 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre drifts-
omkostninger.

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsaette et palideligt skgn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vaesentlig del af den samle-
de kostpris.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgegrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opg@res som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for in-
dikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsveerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgm-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Finansielle anlzegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere
indtruffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaer-
diforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforrin-
get, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af til-
knyttede udskudte skatteforpligtelser.

Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller deekning af underskud.

Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af
virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Geaeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfgl-
gende ar.
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