pwc

Grey Invest Fond I ApS

Fabersvej 15, 7500 Holstebro

Arsrapport for
1. maj 2024 - 30. april 2025

CVR-nr. 43 69 5193

Arsrapporten er fremlagt og godkendt p4 selskabets

ordinzre generalforsamling den 18/09/2025

John Ross Graakjaer
Dirigent




pwe

Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning

Den uafheengige revisors revisionspategning

Selskabsoplysninger

Selskabsoplysninger

Arsregnskab

Resultatopggrelse 1. maj 2024 - 30. april 2025
Balance 30. april 2025

Egenkapitalopgerelse

Noter til arsregnskabet

© 00 o o




pwc
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2024 - 30. april 2025
for Grey Invest Fond | ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.
april 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2024/25.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 18. september 2025
Direktion

John Ross Graakjeer
direktor

Bestyrelse

Uffe Hardam Finn Hessellund Eskildsen Per Bjerregaard Petersen
formand

Jens Henrik Hessellund Eskildsen John Ross Graakjeer
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Grey Invest Fond | ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. april 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2024 - 30. april 2025 i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Grey Invest Fond | ApS for regnskabsaret 1. maj 2024 - 30. april 2025, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet i overensstemmelse med International
Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om
forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne
treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



pwc
Den uafhangige revisors revisionspategning

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom péa oplysninger
herom i regnskabet eller, hvis saddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

. Planlaegger og udfgrer vi revisionen for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis vedrgrende de konsoliderede
finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne som grundlag for at udforme en konklusion om
arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og gennemga det udfarte revisionsarbejde. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som
vi identificerer under revisionen.

Holstebro, den 18. september 2025
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Poul Spencer Poulsen Hans Jgrgen Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne23324 mne30211
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Selskabsoplysninger

Selskabet Grey Invest Fond | ApS
Fabersvej 15
7500 Holstebro
CVR-nr: 43 69 51 93
Regnskabsperiode: 1. maj 2024 - 30. april 2025

Hjemstedskommune: Holstebro

Bestyrelse Uffe Hardam, formand
Finn Hessellund Eskildsen
Per Bjerregaard Petersen
Jens Henrik Hessellund Eskildsen
John Ross Graakjeer

Direktion John Ross Graakjeer

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16
7500 Holstebro
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Resultatopgerelse 1. maj 2024 - 30. april 2025

(DKK) Note 2024/25 2022/24
12 maneder 17 maneder
Bruttotab -31.426 -77.494
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 3 -9.646 -1.056.129
Finansielle indtaegter 2.917.415 5.782.252
Finansielle omkostninger 5 -1.000 -5.001.011
Resultat for skat 2.875.343 -352.382
Skat af arets resultat 6 -634.697 -170.813
Arets resultat 2.240.646 -523.195
Resultatdisponering
(DKK) 2024/25 2022/24
12 maneder 17 maneder
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000.000 5.000.000
Overfort resultat -759.354 -5.523.195
2.240.646 -523.195
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Balance 30. april 2025

Aktiver

(DKK) Note 2024/25 2022/24
Kapitalandele i dattervirksomheder 7 404.115 146.972
Finansielle anlagsaktiver 404.115 146.972
Anlagsaktiver 404.115 146.972
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 58.880.668 61.524.272
Tilgodehavender 58.880.668 61.524.272
Likvide beholdninger 292.274 39.877
Omsatningsaktiver 59.172.942 61.564.149
Aktiver 59.577.057 61.711.121




pwec

Balance 30. april 2025

Passiver

(DKK) Note 2024/25 2022/24
Selskabskapital 50.000 50.000
Overfgrt resultat 55.707.451 56.466.805
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000.000 5.000.000
Egenkapital 58.757.451 61.516.805
Selskabsskat 819.606 194.316
Kortfristede gaeldsforpligtelser 819.606 194.316
Galdsforpligtelser 819.606 194.316
Passiver 59.577.057 61.711.121

Vaesentligste aktiviteter
Medarbejderforhold

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

© 0 N -

Anvendt regnskabspraksis
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Egenkapitalopgorelse
Foreslaet
udbytte for
(DKK) Selskabskapital Overfort resultat  regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. maj 50.000 56.466.805 5.000.000 61.516.805
Betalt ordinaert udbytte 0 0 -5.000.000 -5.000.000
Arets resultat 0 -759.354 3.000.000 2.240.646
Egenkapital 30. april 50.000 55.707.451 3.000.000 58.757.451
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Noter til arsregnskabet

1. Vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed som holdingselskab for ejendomsselskaber og dermed beslaegtet virksomhed.

2. Medarbejderforhold

2024/25 2022/24
12 maneder 17 maneder
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 0
3. Indteegt af kapitalandele i dattervirksomheder
(DKK) 2024/25 2022/24
12 maneder 17 maneder
Andel af overskud 333.723 0
Andel af underskud -327.039 -1.039.799
Afskrivning af goodwill -16.330 -16.330
-9.646 -1.056.129
4. Finansielle indtegter
(DKK) 2024/25 2022/24
12 maneder 17 maneder
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 2.907.920 5.782.193
Andre finansielle indtaegter 9.495 59
2.917.415 5.782.252
5. Finansielle omkostninger
(DKK) 2024/25 2022/24
12 maneder 17 maneder
Renteomkostninger associerede virksomheder 0 5.000.000
Andre finansielle omkostninger 1.000 1.011
1.000 5.001.011
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Noter til arsregnskabet

6. Skat af &rets resultat

(DKK) 2024/25 2022/24
12 maneder 17 maneder
Arets aktuelle skat 634.697 170.813
634.697 170.813
7. Kapitalandele i dattervirksomheder
(DKK) 2024/25 2022/24
Kostpris 1. maj 120.000 0
Tilgang i arets lgb 0 120.000
Kostpris 30. april 120.000 120.000
Veerdireguleringer 1. maj -1.056.129 0
Arets resultat 6.684 -1.039.799
Afskrivning pa goodwill -16.330 -16.330
Veerdireguleringer 30. april -1.065.775 -1.056.129
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 1.349.890 1.083.101
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 404.115 146.972
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende regnskabsmaessige
veerdi 130.641 146.972
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Navn Hjemsted Selskabskapital Ejerandel
Nordskellet ApS Holstebro 40.000 100%
Staberivej ApS Holstebro 40.000 100%
Fiskebrogade ApS Holstebro 40.000 100%

8. Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb for
skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 0. Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter
i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan

medfare, at koncernens haftelse udger et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

9. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Grey Invest Fond | ApS for 2024/25 er udarbejdet i overensstemmelse med &arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsregnskabet for 2024/25 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser
samt tilbagefersler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skan af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatop-
garelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og administration mv.

Bruttotab

Bruttotab opgeres med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten “Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med datterselskaber . Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Noter til arsregnskabet
9. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

| balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare

nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med
tilleg af resterende vaerdi af eventuelle mervaerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponeringen til “Reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til
moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet har en retslig
eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket normalt udger
nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZEndring i udskudt skat, som fglge af eendringer i skattesatser,
indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrgrer poster, der er indregnet i
egenkapitalen.

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Tillaeg og godtgarelse
under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Finansielle galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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