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S.E. Madsen VVS ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1, januar - 31. december 2012
for S.E. Madsen VVS ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Renne, den 27 /6 2013

Direktion

Sven-Erik Madsen
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S.E. Madsen VVS ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af S.E. Madsen VVS ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for S.E. Madsen VVS ApS for regnskabsdaret 1. januar - 31. december 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger atheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vasentlig fejlinformation i Aarsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Renne, den 27 /6 2013
Renne Revision

Tonny Kofoed Anders Kofoed
registreret revisor registreret revisor
FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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S.E. Madsen VVS ApS
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S.E. Madsen VVS ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets forretningsomréde er salg og servicering inden for VVS- og varmeservice.

Uszedvanlige forhold
Der har ingen sarlige forhold veeret, som skennes at have pavirket arets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udger t kr. 274, hvilket anses for tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 3.426, og en egenkapital p4 t.kr. 1.503.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af arets resultat fremgér af resultatopgerelsen.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke

selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2013
Der forventes en faldende aktivitet for regnskabséret 2013,
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S.E. Madsen VVS ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for S.E. Madsen VVS ApS for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af ndrede regnskabsmassige skon af
belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil frag
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

RESULTATOPGORELSEN
Der foretages periodisering af alle vasentlige indtegter og udgifter.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill

Goodwill erhvervet i forbindelse med kob af aktiviteter méles til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Goodwill afskrives linezrt over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.
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S.E. Madsen VVS ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages linezre afskrivninger baseret p& folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ér

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsvardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres péa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvearende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsveardien
males pd baggrund af ferdiggerelsesgraden péa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangvarende arbejde.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfulgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevearende ar er anvendt en skattesats pa 25%.
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S.E. Madsen VVS ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geeldsforpligtelser

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse p& finansielle
leasingkontrakter.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer samt anden gald, males til nominel verdi.
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S.E. Madsen VVS ApS

RESULTATOPGURELSE
1. JANUAR 2012 - 31. DECEMBER 2012

2012 2011
kr. 1000
BRUTTOFORTJENESTE.........cccccovviniiiiiiiieec, 3.356.399 3.127
1 Personaleomkostninger.........cc.cooeeeiiininireiciniincrcseiens -2.701.609 -2.722
2 ALSKEIVIINGET ..ottt ettt eeeseeens -230.979 -228
DRIFTSRESULTAT .....cooooviiiiiiviiiieeecesen e 423.811 177
Andre finansielle indta®Gter........ccoveviviriieicicece e 0 7
Andre finansielle omKoOStNINGET........cccovveiiiiiiiiiicicicccecea, -57.230 -71
RESULTAT FOR SKAT .....ccoooiiiiiieieeiee e 366.581 113
3 Skat af Arets resultat.......cccccoceevviieiiiinrciiieecececeee e -93.059 -30
ARETS RESULTAT ....coooooorinniineinieensisssssssssssss s 273.522 83

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVerfort TeSUMAt.......c.coeviiiiiricirree e 273.522 83
DISPONERET T ALT.....cccooiiiiiiieiciicc v, 273.522 83
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S.E. Madsen VVS ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012
AKTIVER

4 GoodWill ..o
Immaterielle anlaegsaktiver ...,
5 Andre anleg, driftsmateriel og inventar............cccovvereervirenennnn,
Materielle anlzegsaktiver..................c.occveviniiiicnin e,

ANLAGSAKTIVER ...t

Varelager.......ccooveiiiiiiiiiincreee et

Varebeholdninger ............cc.oocooivniviiiniii

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........c.couvvrvirienenee.
6 Igangvarende arbejder for fremmed regning ......c..ccooocevvinennnn.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...............cc.c......
Andre tilgodehavender..........cocoeviviiiiiiiiiieeece
PeriodeafgransningSposter.........ocvveiiecreieereiineniereieees e

Tilgodehavender ...............c.ccccccoviniinininninci s
Likvide beholdninger...............ccccooovvininicnnniec e,

OMSAETNINGSAKTIVER ......coooiiiiiiineceec e

AKTIVER ...
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2012

560.000

560.000

308.335

308.335

868.335

365.398

365.398

974.936
1.129.367
0

39.957
7.001

2.151.261

41.109

2.557.768

3.426.103

2011
kr. 1000

640

640

445

445

1.085

362

362

1.169
459
98
36

1.762
15

2.139

3.224



S.E. Madsen VVS ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012

PASSIVER
2012 2011
kr. 1000
Virksomhedskapital ..........cccoovvivivivioriiiiiccecce e 125.000 125
Overkurs ved emiSSion ........cccveeiviierioriieiiceeece e 1.014.705 1.015
OVerfort TeSUIAL. .....vevveiririiiicec et 363.043 89
7 EGENKAPITAL........ccooiiriiieeeee e, 1.502.748 1.229
Hensattelse til udskudt skat..........cocooveviiiviviiiiiniciin 307.682 215
HENSATTE FORPLIGTELSER...............ccocoovvviiiiinienn, 307.682 215
LeasingforpligtelSer.......cooiviiiiiiiiiieiciceccce e 140.369 220
8 Langfristede geeldsforpligtelser..............c..ccccoovvivviviininennnnn. 140.369 220
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser ..................... 80.092 111
KreditinSttutter. ......ovveveirieisieieeceeee e 428.478 446
Leverandorer af varer og tjenesteydelser..........c.oooovevvvevvinnnnn, 265.548 294
Geld til tilknyttede virksomheder ...........ccccoovvveiiiniceiiceen, 12.425 0
SelskabssKat........cccocvivviviiiiniiiseiec s 0 67
Anden geld.......ccooviiiiii 688.761 642
Kortfristede geeldsforpligtelser.................ccccooorivnniiinnnnnnn, 1.475.304 1.560
GALDSFORPLIGTELSER............cccoovviiiicec, 1.615.673 1.780
PASSIVER........ccooiiiiiiittceee et 3.426.103 3.224

9 Eventualposter mv.
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S.E. Madsen VVS ApS

1

NOTER
2012
Personaleomkostninger
LONNINEET ...ttt 2.459.196
PeNSIONET ..c.oviviiiiiiiiiiieiiicc et 135.066
Andre omkostninger til social sikring.........ccccocvoivvivviiiniinnnn 107.347
2.701.609
Afskrivninger
GOOAWIL ..ot 80.000
Mindre nyanskaffelser .......cccccocevriviiniiciciccc 14.868
Andre anlag, driftsmateriel og inventar...........ccooooovevvevivrenn.e. 136.111
230.979
Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets resultat............ocovevivvveineiniinscccee, 0
Regulering af udskudt skat ..........c.ooovviiiiiiciiicc e 93.059
93.059
Immaterielle anlzegsaktiver
KOSEPIIS, PIIIMO .oviiieriiiesiieit ettt ettt er et ess e eretens
TIIGANE 1 &IOS 10D .veeviiiiiiie e
AfZang 1 AretS 10D..c..ooiiiiiii s
Kostpris 31. december 2012
Af-/nedsKrivninger, Primo ..ot
Af-/nedskrivninger pa afhaeendede aktiver.........ccocovvvieciiriccic e
Arets af-/NedSKITVIINGET ......cvvveiveieececeeceeeee e
Af-/nedskrivninger 31. december 2012
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2012.............cocoooveiiiiiiiicicc,
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2011
kr. 1000

2.504
127
91

2.722

80
12
136

228

67
-37

30

Goodwill
800.000
0

0

800.000

-160.000
0
-80.000

-240.000

560.000



S.E. Madsen VVS ApS

NOTER
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar
5 Materielle anlzegsaktiver
KOSEPIIS, PIIMO t.etiviiiicieiieii sttt sttt ettt et n e enas 680.557
THlGAng 1 Arets 1D ....c.oiiiiiiiiiiice s 0
ATZANG TATES 1OD...c.oiiiiiiiiriiiciie et 0
Kostpris 31. december 2012 680.557
Af-/nedsKriviinger, PriMO .....cocviiieiereiieiiecet ettt -236.111
Af-/nedskrivninger pa atheendede aktiVer.........oo.cooveievvieiccciiceeeece e 0
Arets af-/MedSKITVIINZET «......voveocveesieeieeeeeee et -136.111
Af-/nedskrivninger 31. december 2012 -372.222
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2012 ...........c.ccoovviiiiiivciici 308.335
Heraf finansielle 1easingaktiver ..........coccivvieiiiiiccccccice s 223.955
2012 2011
kr. 1000
6 Igangvazrende arbejder for fremmed regning
Igangvarende arbejder for fremmed regning ............c.ccccoovevnnnn. 1.801.367 459
FaKtureret aCONt0 ......cceceeevivririeieiseeiiiereesee e -672.000 0
1.129.367 459
Forslag til
resultatdisponer-
Primo ing Ultimo
7 Egenkapital
Virksomhedskapital ............ccceveiinnnnnnn. 125.000 0 125.000
Overkurs ved emission ...........ccocceenenen. 1.014.705 0 1.014.705
Overfort resultat........cooceveveceireiennnennens, 89.521 273.522 363.043
1.229.226 273.522 1.502.748
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S.E. Madsen VVS ApS

NOTER
Restgzeld efter 5
Geldialt primo Geldialtultimo  Kortfristet andel ar
8  Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter ............c.c...... 37.854 0 0 0
Leasingforpligtelser............... 294.075 220.461 80.092 0
331.929 220.461 80.092 0

9 Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgdet en leasingaftale som udleber i februar 2014. Leasingforpligtelsen udger t.kr. 80.

Selskabet hefter solidarisk med det sambeskattede moderselskab for betaling af selskabsskat.
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