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S.E. Madsen VVS ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2014
for S.E. Madsen VVS ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2014,

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ronne, den Z%’é 2015

Direktion

et

Sven-Erik Madsen
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S.E. Madsen VVS ApS

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLAERINGER

Til kapitalejerne af S.E. Madsen VVS ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for S.E. Madsen VVS ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efier arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nodvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette krzver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer revisionen for at
opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formilet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prsentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2014 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlwmst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ronne den 24/ 2015
ev1 Oiz ; IJI /
Tonny Anders Kdfoe
reglstreret revisor registreret revisor
FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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S.E. Madsen VVS ApS
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Tonny Kofoed
John Breiner
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S.E. Madsen VVS ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets forretningsomrade er salg og servicering inden for VVS- og varmeservice.

Uszedvanlige forhold
Der har ingen serlige forhold varet, som skonnes at have pavirket arets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og miling
Der er ingen vesentlige usikkerheder ved indregning og miling,

Udviklingen i selskabets aktiviteter og oskonomiske forhold
Arets resultat udgor t.kr. -630, hvilket ikke anses for tilfredsstiliende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 1.734 og en egenkapital pa t.kr. 79.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af arets resultat fremgar af resultatopgorelsen.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2015
Der forventes en stigende aktivitet og positiv indtjening for regnskabsaret 2015.
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S.E. Madsen VVS ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for S.E. Madsen VVS ApS for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

Indtzgter indregnes i resultatopgorelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ®ndrede regnskabsmassige skon af
belob, der tidligere har veret indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males pilideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragi
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtmgter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrzkning af regnskabsposterne “nettoomsetning, mndring i lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til ravarer og
hjzlpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrorende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at
produktionen udfores, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsverdien af drets udforte arbejde.

Ombkostninger til rivarer og hjzelpematerialer
Omkostninger ti] rdvarer og hjzlpematerialer omfatter varekob med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og ovrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lonrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
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S.E. Madsen VVS ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

finansiel leasing.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestéir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen
med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.,

Selskabet hzfter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Immaterielle anlegsaktiver

Goodwill

Goodwill erhvervet i forbindelse med kob af aktiviteter miles til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Goodwill afskrives lineert over den vurderede okonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Materielle anlegsaktiver
Matericlle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restverdi
Andre anlweg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Anlzgsaktiverne er optaget til primo veerdier, der er ikke foretaget afskrivning i perioderegnskabet.

Fortjeneste eller tab ved afha@ndeise af materielle ankegsaktiver opgores som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgorelsen under andre driftsindtegter/andre drifisomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. 1 tilfxlde, hvor nettorealisationsverdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imodegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgores pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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S.E. Madsen VVS ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Igangvzerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males ti! salgsvierdien af det udforte arbejde. Salgsvaerdien
miles pa baggrund af fwrdiggorelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtmgter pa det
enkelte igangvarende arbejde.

Niér salgsvardien ikke kan opgores palideligt, males salgsvardien til de medgiede omkostninger eller
nettorealisationsvaerdien, sifremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gzldsforpligtelser
afhengig af nettoverdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af irets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mailes efter den balanceorienterede gmidsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrorende aktier,
hvor opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvierdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
viere geldende, nér den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af
&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Geldsforpligtelser
I' finansielle forpligtelser indregnes tillige den Kkapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gld til leverandorer samt anden gzld, méles til nominel vardi.
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BRUTTOFO

Personaleomk:
Afskrivninger

S.E. Madsen VVS ApS

RESULTATOPGORELSE
I.JANUAR - 31. DECEMBER 2014

RTJENESTE ...t

OSUNIIERT ... ceveerireteecctsra e e s ese e ns e sesae e

...............................................................................

DRIFTSRESULTAT ......cooireercrinstrinnecriresesesvesevesessosenns

Andre finansielle indtEELEr .....c.cccvevreererreecre et
Andre finansielle omKoStRInger ........ccoevevevereeniiescsriiri s

RESULTAT

FOR SKAT ...t

Skat af Grets reSUIIAL.....ovvveeeeeeeeeereeeceeeeeveeeeessseessesereesssseeseneas

ARETS RESULTAT ..o,

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort resultat..........cooeeoveeunnn.

DISPONERET I ALT .....ccoovevvnverrcvranrnen,

Side 10

2014

1.221.334

-1.558.983
-249.142

-586.791

15.988
-59.107

~629.910

0

~629.910

-629.910

-629.910

2013
kr. 1000

1.156

-1.971
-226

-1.041

-69

~1.102

308

-794

-794

-794




S.E. Madsen VV'S ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014
AKTIVER

4  Goodwill

......................................................................................

Immaterielle anlaegsaktiver .............ccocoovveeennne..

5 Andre anlzg, driftsmateriel og inventar...........ccceoovevveeveerenne,

Materielle anlmgsaktiver..........ccocooviveieieenrciieeeee e,

ANLAEGSAKTIVER............ccoceunnne.

Varelager .......c.oooveeeneccninnnnens

Varcbeholdninger ...

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ......

6 Igangverende arbejder for fremmed regning..........ccoocvevvenenne.
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed .........cocovvvveverneenne..
Andre tilgodehavender...........ccoivinnnnnneeceeeeseseeen

Tilgodehavender ...

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER..........oooeerrecrcenervtereerras

AITIVER v, i oriob s fodin s et Sisseeiaaaiossneidhiins

................................................................
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2013

2014 kr. 1000
400.000 480
400.000 480
68.112 172
68.112 172
468.112 652
344.407 355
344.407 355
817.423 950
50.214 199
6.940 6
42.193 142
916.770 1.297
4.771 2
1.265.948 1.654
1.734.060 2.306




S.E. Madsen VVS ApS

BALANCE PR.31. DECEMBER 2014

PASSIVER
2013
2014 kr. 1000
Virksomhedskapital.........ccmerrecmrrinsesincinsenssss s ees s 125.000 125
LIVErRUrE VR ETUSSION i R i 5 E 0 1.015
Overfort resultat..........oovioniiannisissrmreseraensaesssarasisns v -45.709 -431
2 BGENKAPITAL vt aam 79.291 709
LeasingforpligtelSer..........coovvmmoreecieerereieecresecisvee s 37.222 56
8 Langfristede geldsforpligtelser..................ccocovvmememrmeereerrnnnn, 37.222 56
Kortfristet andel af langfristede gldsforpligtelser-.................... 23.550 84
KreditinStitutier ..........ccccooeeirimiererteree et ssae e seees 475.025 605
Leverandorer af varer og tjenesteydelser..........c.coccecvvverrvveonecnn. 291.648 101
SelSKabSSKAL..........o.ciirieiirrinrnenrrrtess et 0 0
ANAEN BRI.........coiiivrrcrrereetrse bbb 827324 751
Kortfristede gzeldsforpligtelser ...............coceereenerreveeansinnen 1.617.547 1.541

GALDSFORPLIGTELSER. ..........coiccerereeceeeeeeirenenae 1.654.769 1.597

PASSIVER iconicaciniasaitimmimiiasi o i e 1.734.060 2.306

e—————e—

9 Eventualposter mv.
10 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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S.E. Madsen VVS ApS

NOTER
2013
2014 kr. 1000
1 Personaleomkostninger
LONMINGET .ottt eroeesieeses e raessssnsenes 1.431.484 1.802
PENSIONET ..ottt rcres st se s rnsn s ese e sasaaneas 81.165 109
Andre omkostninger til social Sikring ..........ceeverveverrvvrenrennnne. 46.334 60
1.558.983 1.971
2 Afskrivninger
GOOAWIll....oeeiieic ettt 80.000 80
Mindre nyanskaffelser..........ccconvnnnnniiicinnrinniner e 25.030 10
Andre anlxg, driftsmateriel og inventar..........ccocvveerervnrerernenne. 144.112 136
249.142 226
3 Skat af drets resultat
Regulering af udskudt skat..........cccocrreivnenennnirrreenesens 0 -308
0 -308
Goodwill
4 Immaterielle anlegsaktiver
KOSIPIIS, PrITIO oottt ettt e et as e s ebesranesbe e snsa b srvesnronen 800.000
TBANE 1 ArELS 10D ...ttt s s e ne 0
ATZANE 1 GTELS J0b ..ottt st n 0
Kostpris 31. december 2014 800.000
Af-/nedskrivninger, primo............... -320.000
Af-/nedskrivninger pa aﬂlzendede aktwer ............................................................... 0
Arets af-/MEASKIVIINGEL .........ovvevvrieeeeeerr e sss st sassnstassanssnsenenes -80.000
Af-/nedskrivninger 31. december 2014 -400.000
Regnskabsmassig vierdi 31, december 2014.............oocveieceeerrreccrreenrenenne. 400.000
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S.E. Madsen VVS ApS

NOTER
Andre anleg,
driftsmateriel og
inventar

5 Materielle anlegsaktiver

KOSIPriS, PriMO..ccvcireceeiccrrc ittt s s s enene 680.557
THlZang i Arets 10D .......o.oiviiiicrecere et sre e en e snans 40.000
ATZANE T Arets 10D ...ttt ettt et s et tne 0
Kostpris 31. december 2014 720.557
Af-/nedSKrivilinger, PriMo......ccccveecivreeerenesesre et ss s e seeseaes -508.333
Af-/nedskrivninger pa afthndede aktiver .........cocovereicceinccccecrc s 0
Arets af-/MedSKIVINEET. ... ovv e csesses st seeeseseesseseessenon -144.112
Af-/nedskrivninger 31. december 2014 -652.445
Regnskabsmessig vaerdi 31. december 2014...........c.coooviveeieecierie e, 68.112
Heraf finansielle leasingaktiver.........ccverrennceeireeee et 36.113

6 Igangvzrende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Faktureret aconto..........coceveerverrnrerrernennn.

7 Egenkapital

Virksomhedskapital..........coovvvvcricnenns
Overfort resultat.........oocovereeeveneeenne,

............

2013

2014 kr. 1000

.................. 286.137 199
-235.923 0

50.214 199

—_—

Forslag til

resultat-

Primo disponering Ultimo
125.000 0 125.000
584.201 -629.910 -45.709
709.201 -629.910 79.291
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S.E. Madsen VVS ApS

NOTER
Restgzld efter 5
Geld i alt primo  Geld i alt ultimo  Kortfristet andel ar
8 Langfristede gxldsforpligtelser
Leasingforpligtelser.......... 140.368 60.772 23.550 0
140.368 60.772 23.550 0

9 Eventualposter mv.
Eventualaktiver
Selskabet har udskudt skatteaktiv pa t.kr. 185.

Eventualforpligtelser
Selskabet hafter solidarisk med det sambeskattede moderselskab for betaling af selskabsskat.

10 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Der pahviler ikke selskabet pantsztninger eller sikkerhedsstillelser.
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