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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2025 for Kullerupgaard ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
som beretningen omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
@rbaek, den 08/04/2026

Direktion

Rune Langeeble Sgrensen



ERKLZAZRING OM UDVIDET GENNEMGANG

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Kullerupgaard ApS .

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kullerupgaard ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet".

Vi er uafthaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for, at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabspricippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

REVISORS ANSVAR FOR DEN UDVIDEDE GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.



Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.

Vissenbjerg, den 08/04/2026

Velas I/S
CVR: 30869052

Finn Due Rasmussen
Registreret revisor
mne2276



SELSKABSOPLYSNINGER
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LEDELSESBERETNING

VIRKSOMHEDENS VASENTLIGSTE AKTIVITETER
Virksomhedens aktiviteter er bortforpagtning jord og udleje bygninger samt besaetning frem til 31.08.25,

hvorefter flyttes grise produktionen tilbage i selskabet.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG OKONOMISKE FORHOLD
Arets resultat anses for tilfredsstillende.



RESULTATOPGORELSE

Note

Bruttofortjenste/Bruttotab

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivning anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Indteegter af kapitalinteresser
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

I?\RETS RESULTAT FOR SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Resultatdisponering
Overfart resultat

Disponering i alt

2025
kr.

5.709.110

-888.773
-1.774.277
-178.989

2.867.071

52.164
18.606
-2.610.337

327.504
714.990
1.042.494

1.042.494
1.042.494

2024
kr.

2.998.400

-71.598
-1.336.860
-179.580

1.410.362

69.444
21.647
-3.639.838

-2.138.385
662.148
-1.476.237

-1.476.237
-1.476.237



BALANCE

Aktiver

Note

Jord

Bygninger og installationer
Investeringsejendomme
Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Biologiske aktiver

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalinteresser
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjeelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer
Handelsbesaetning

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender virksomhedsdeltagere / ledelse

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2025

kr.
58.536.750
23.707.933
4.546.804
13.930.456
327.683
1.814.500

102.864.126

2.482.233
378.700

2.860.933

105.725.059

1.352.570
0
4.509.160

5.861.730

24.853

0

186.862

0

905.171
3.522.019
52.381

4.691.286

709.027

11.262.043

116.987.102

2024

kr.
58.536.750
24.907.386
4.563.758
14.920.318
362.132
1.864.400

105.154.744

2.687.328
378.700

3.066.028

108.220.772

78.750
319.200
4.910.695

5.308.645

890.959
400.488
0
281.941
128.549
0
0

1.701.937

1.433.743

8.444.325

116.665.097



BALANCE

Passiver

Note

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital
Henseettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

6 Geeld til kreditinstitutter
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

7 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER
PASSIVER
8 Eventualforpligtelser mv.
9 Andre forpligtelser
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
11 Information om gennemsnitligt antal heltidsbeskzeftigede

12 Anvendt regnskabspraksis

2025

kr.

40.000
24.893.195

24.933.195
6.016.100
6.016.100

66.164.228
4.000.000
10.847.500

81.011.728

1.205.038
760.159
99.698
1.641.947
45.210
1.274.027

5.026.079

86.037.807

116.987.102

2024

kr.

40.000
23.850.701

23.890.701
6.776.300
6.776.300

68.155.164
15.097.500
0

83.252.664

1.098.822
559.569

0

551.711

0

535.330

2.745.432

85.998.096

116.665.097



EGENKAPITALOPGORELSE

Virksomheds-kapital Overfort resultat Ialt
Primo 40.000 23.850.701 23.890.701
Forslag til resultat-disponering 1.042.494 1.042.494

Ultimo 40.000 24.893.195 24.933.195



NOTER

1. Dagsveerdiposter og aendringer heri

Besaetning i resultat

ZAndring i dagsveerdi stambesaetning
Andring i dagsvaerdi handelsbesaetning
Andring i dagsveerdi besaetning

Stambesaetning ultimo
Handelsbesatning ultimo

2. Personaleomkostninger

Lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskeeftigede

3. Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Finansielle indtaegter

4. Finansielle omkostninger

Renteudgifter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger

2025
kr.

-31.850
-438.448

2024
kr.

-64.550
-970.465

-470.298 -1.035.015

1.814.500 1.864.400
4.509.160 4.910.695
-858.046 -53.989
-23.599 -4.642
-7.128 -12.967
-888.773 -71.598

2 1

0 19.819

18.606 1.828
18.606 21.647
-120.000 -223.487
-2.490.337 -3.416.351

-2.610.337 -3.639.838




5. Tilgodehavender virksomhedsdeltagere/ ledelse

Rune Sgrensen, debitor
Tilgodehavender virksomhedsdeltagere/ledelse
Samhandel til ledelsen foregar pa markedsvilkar.

6. Geeld til kreditinstitutter

Realkreditinstitutter
Geeld til kreditinstitutter

7. Forfaldstider langfristede gaeldsforpligtelser

Supplerende oplyses:

Forfald efter 5 ar

8. Eventualforpligtelser

SAMBESKATNING

2025 2024

kr. kr.
3.522.019 0
3.522.019 0
2025 2024
kr. kr.

-66.164.228 -68.155.164

-66.164.228 -68.155.164

-75.913.548 -78.519.290

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
mv. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Ruko Holding
ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber
haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og
renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre

at selskabets heeftelse udgar et starre belagb.



9. Andre forpligtelser

Leje- og operationelle leasingforpligtelser
Virksomheden har indgaet flerarige aftaler pa leje af jord. De samlede lejeudgifter udgar
605 t.kr. Heraf forfalder 605 t.kr. indenfor et ar.

Kontrakter
Virksomheden har derudover indgaet seedvanlige gensidigt bebyrdende aftaler som led i
virksomhedens normale drift.

10. Pantsaetning og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter mv. pa 67.369 tkr., er der givet pant i materielle
anleegsaktiver, besaetning og beholdninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31.
december 2025 udggr 108.726 tkr.

Selskabet har til sikkerhed for bankgeeld udstedt ejerpantebreve og skadeslgsbreve pa

18.737 tkr. Disse pantebreve giver pant i ovenstdende materielle anleegsaktiver,
besaetning og beholdninger.

11. Information om gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede

2025 2024
Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede 2 1



12. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

f\rsrapporten for selskabet for 1. januar - 31. december 2025 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B, med tilvalg fra regnskabsklasse C.

f\rsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta: Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fagrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af
fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopgegrelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

RESULTATOPGORELSE

NETTOOMSZATNING

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer, herunder husdyr og afgrgder indregnes
i resultatopggrelsen, hvis levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

BRUTTOFORTJENESTE/ -TAB

Bruttofortjeneste / - tab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, nettoomsaetning,
eendring i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter,
omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i
overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

ANDRING I LAGRE AF FAERDIGVARER MV.
Andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter reguleringer i jordbeholdninger,
beseaetning, fremstillede varer og handelsvarer.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER OG -OMKOSTNINGER

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder bl.a. fortjeneste/tab ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver. Tilskud indregnes under andre driftsindteegter i resultatopggrelsen med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

OMKOSTNINGER TIL RAVARER 0G HJALPEMATERIALER
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til



produktionen i aret.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
ejendomsskatter, forsikringer, administration mv.

PERSONALEOMKOSTNINGER
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring mv. af virksomhedens medarbejdere.

INDTAGTER AF KAPITALINTERESSER
Afkast af individuelle andelshaverkonti, der er kapitalinteresser, indregnes som indtaegter af
kapitalinteresser.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende geeld, og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af forpligtelser.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til beveegelser direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Selskab Ruko Holding A/S som
administrationsselskab.

Selskabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers
samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets
arsregnskab.

BALANCE

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Jord indregnes til kostpris og males efterfglgende til kostpris.

Bygninger og installationer, investeringsejendomme, produktionsanlaeg, maskiner og
andre anlaeg mv. males ved farste indregning til kostpris og indregnes efterfglgende til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Der afskrives ikke pa jord og grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet
brugstid og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og
restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.



Ved eendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen,
indtil det tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig,
hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventet brugstid, baseret pa felgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdi.

Brugstid  Restveerdi

Beboelse 50 ar 50 %
Bygninger 10-30ar 0-20 %
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 ar 0-20 %

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle aktiver opgares som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, og ved efterfglgende maling til
kostpris.

Veerdiansaettelse af stambesastninger sker ud fra gennemsnittet af veerdien af 'indgangsdyr' og
‘afgangsvaerdien' indenfor hver gruppe af dyr. (Niveau 3)

Grupper af dyr kan veere sger, gylte, sopolte m.fl.

'Indgangsdyr' er vaerdien pa en hgjdraegtig gylt. Veerdien af 'indgangsdyr' beregnes ud fra
indkgbspris/omkostninger ved at producere et dyr over udskiftningsperioden. Afgangsvaerdien
beregnes ud fra aktuelle noteringer og slagtevaegt.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalinteresser der ikke er associerede virksomheder males til kostpris. I kostprisen indgar
kagbsvederlaget opgjort til dagsveerdi med tilleeg af direkte kabsomkostninger. Hvor kostprisen
overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives denne til lavere veerdi.

Andre kapitalandele males til dagsveerdi svarende til berskurs pa balancedagen (niveau 1). Ikke
barsnoterede kapitalandele males til kostpris.

Andelshaverkonti males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseettelse til imgdegaelse af forventede tab.

VZARDIFORRINGELSE AF ANLAGSAKTIVER

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle og finansielle anleegsaktiver, der ikke lgbende reguleres
til dagsveerdi vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved
afskrivning. Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse vurderes, hvorvidt der er et behov for
nedskrivning. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end



den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelse af
aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar.

VAREBEHOLDNINGER
Ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger, der omfatter husdyr anses som biologiske aktiver og males til dagsveerdi (niveau
1). Dagsveerdien fastseettes pa baggrund af markedspriser pa balancedagen.
Dagsveerdieendringen indregnes i resultatopggrelsen.

Varebeholdninger af afgrgder males til kostpris pa balancedagen efter gennemsnitsmetoden.
Varebeholdninger nedskrives til nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere end kostprisen pa
balancedagen. Kostprisen opgares som dagsvaerdien pa hasttidspunktet.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes, at vaere en indikation pa, at et
tilgodehavende er veerdiforringet.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

LIKVIDE BEHOLDNINGER
Likvide beholdninger omfatter bankindestaende og likvide beholdninger.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske



skatteenhed. Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

G/ZALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, leverandagrgeeld og tilknyttede
virksomheder, indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris .

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

DAGSVARDI

Dagsveerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primeere marked. Hvis et primeaert marked ikke
eksisterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, der maksimerer prisen pa aktivet
eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsvaerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er
kategoriseret efter dagsvaerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder, og rimelige sken foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.



