ROESGAARD

PARTNERS

Chr. Johannsen Holding ApS
CVR-nr. 36 53 32 93

Arsrapport for 2014/15

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling
den 18/06 2015

Lars Jorgensen
Dirigent

ROESGAARD & PARTNERS
STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB - SGNDERBROGADE 16 - 8700 HORSENS - WWW.ROESGAARD.DK
TLF:+45 7562 99 99 - MAIL: REVISOR@ROESGAARD.DK



Chr. Johannsen Holding ApS

Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger
Ledelsespétegning

Den uathangige revisors erklaringer
Koncernoversigt

Hoved- og negletal
Ledelsesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelse 1. maj - 30. april
Balance 30. april

Egenkapitalopgerelse

Pengestremsopgerelse 1. maj - 30. april

Noter til arsrapporten

5203114/a0

Side

15

16

18

19

20



Chr. Johannsen Holding ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Chr. Johannsen Holding ApS
Kometvej 26 B

Brunde

6230 Radekro

CVR-nr.: 36533293
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Hjemsted: Aabenraa

Lars Jorgensen, direktor
Per Laustsen, direktor

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Senderbrogade 16

8700 Horsens



Chr. Johannsen Holding ApS

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2014 - 30. april
2015 for Chr. Johannsen Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Koncernregnskabet og arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet af koncernens og selska-

bets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabséret 1. maj 2014 - 30. april 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Radekro, den 18. juni 2015

Direktion

Lars Jorgensen Per Laustsen
direkter direkter



Chr. Johannsen Holding ApS

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til ledelsen i Chr. Johannsen Holding ApS
Piategning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Chr. Johannsen Holding ApS for regnskabsaret 1.
maj 2014 - 30. april 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalop-
gorelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pé grundlag af vor revi-
sion. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant
for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skeon er
rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. maj 2014 - 30. april 2015 i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven.



Chr. Johannsen Holding ApS

Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger 1 tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-

grund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet
og arsregnskabet.

Horsens, den 18. juni 2015

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Seren Roesgaard
statsautoriseret revisor



Chr. Johannsen Holding ApS

Koncernoversigt

Moderselskab
Parent Company

Chr. Johannsen Holding ApS,

Aabenraa, Danmark

Konsoliderede 64 % | Chr. Johannsen A/S,
dattervirksomheder Aabenraa, Danmark
Consolidated subsidiaries
Associerede virksomheder 50 % | CJ Group Aarhus A/S
Associates Aarhus, Danmark
30 % | CJ Anleg A/S
Fredericia, Danmark




Chr. Johannsen Holding ApS 6

Hoved- og negletal

Set over en 1-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

Koncern
2014/15
tkr.

Hovedtal
Bruttofortjeneste 29.675
Resultat for af- og nedskrivninger 8.642
Resultat for finansielle poster 7.367
Resultat af finansielle poster 2.628
Arets resultat 8.687
Balancesum 60.173
Egenkapital 25.083
Pengestremme fra:
- driftsaktivitet 4.014
- investeringsaktivitet (1.567)

heraf investering i materielle anlaegsaktiver (1.972)
- finansieringsaktivitet (2.011)
Nogletal
Afkastningsgrad 24,5 %
Soliditetsgrad 41,7 %
Forrentning af egenkapital 69,3 %
Likviditetsgrad 1,19

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Chr. Johannsen Holding ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at eje kapitalandele i andre selskaber samt enhver aktivitet, der efter direktionens sken
stéar i forbindelse hermed.

Udvikling i dret
Selskabets resultatopgerelse for 2014/15 udviser et overskud pa kr. 8.687.030, og selskabets balance pr. 30.
april 2015 udviser en egenkapital pa kr. 25.082.724.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Serlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Koncernens vasentligste driftsrisiko knytter sig til udviklingen i omsatningen og dekningsbidraget pa
sager. Hertil kommer forholdet mellem koncernens deekningsbidrag og kapacitetsomkostninger.

Renterisici

Koncernens rentebarende nettogald, bestdr primaert af variabelt forrentet bank- og realkreditgald.
Koncernen foretager ikke afdaekning af renterisici.

Kreditrisici

Kreditrisici knytter sig til omsaetningsaktivernes verdi.

Grundlaget for indtjeningen
Eksternt milje

Chr. Johannsen Holding ApS koncernen lever op til almindelige nationale krav, hvilket er en forudsatning
for selskabets markedsfering.

Videnressourcer

Virksomhedens viden omkring projektstyring er forudsatningen for fremtidig vaekst og forbedret
indtjening. Derfor bestraeber koncernen sig pa at tiltrekke og fastholde medarbejdere, der pa lengere sigt
kan bidrage hertil.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der henvises til note 1.

Forventet udvikling

For regnskabséret 2015/16 forventer koncernen et resultat pé niveau med 2014/15.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Chr. Johannsen Holding ApS for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for sdvel moderselskab som koncernregnskab.
Der er ingen sammenligningstal idet det er selskabets forste regnskabsperiode.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belob.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Chr. Johannsen Holding ApS samt dattervirksomheder,
hvori Chr. Johannsen Holding ApS, direkte eller indirekte, besidder mere end 50% af stemmerettighederne
eller p&4 anden méide har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20%
og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som as-
socierede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtaegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets andel
af dattervirksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet
blev etableret.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved keb af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmaessige indre verdi i den kebte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er
reguleret til dagsvaerdi (overtagelsesmetoden). Herunder fradrages eventuelle besluttede omstrukturerings-
hensattelser vedrerende den overtagne virksomhed. Resterende positive forskelsbelgb indregnes i balancen
under immaterielle anlegsaktiver som goodwill, der afskrives lineart 1 resultatopgerelsen over forventet
brugstid, dog hgjst over 20 ar.

Minoritetsinteresser

Ved opgerelse af koncernresultat og koncernegenkapital anferes den del af dattervirksomhedernes resultat
og egenkapital, der kan henferes til minoritetsinteresser, som serskilte poster i resultatopgerelsen og
balancen. Minoritetsinteresser indregnes pé& grundlag af omvurderingen af overtagne aktiver og
forpligtelser til dagsveerdi pa tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Omsatningen er sammendraget med omkostninger og indtegter 1 overensstemmelse med
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsatning

Nettoomsetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer samt huslejeindteegter indregnes i resultatopge-
relsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsetningen
indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Endvidere indregnes Igangvarende arbejder for fremmed regning i takt med, at produktionen udferes, hvor-
ved nettoomseatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).
Nettoomsetningen fra igangverende arbejder indregnes nar de samlede indtaegter og omkostninger pa
ordrerne og ferdiggerelsesgraden péa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de gko-
nomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgé selskabet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opné arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lonathangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af arets resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab under posterne “Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder” samt “Indteegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pé lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlegsaktiver ind-
regnes 1 kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henferbare l&neomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveaerdi, fordeles lineert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid
Bygninger 25 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 éar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter og - omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved
forste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsverdien, eller (hvis lavere) til nutidsvaerdien af de
fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rente som
diskonteringsfaktor, eller virksomhedens alternative l&nerente som en tilnermet verdi. Finansielt leasede
aktiver afskrives som gvrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel lea-
sing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede for-
pligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmassige andel
af virksomhedernes indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis .

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser 1 til-
knyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indreg-
nes til kr. 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dakke virksomhedens
underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil. Safremt den regnskabsmessige negative indre vaerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang mo-
dervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer p& verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeessige verdi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdien opgeres
som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og
forventede pengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskrives
til imedegéelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde. Igangverende
arbejder for fremmed regning er kendetegnet ved at der er tale om konstruktion af et aktiv efter en
individuel forhandling, hvor kunden har haft betydelig indflydelse pa den grundleeggende konstruktion og
design af aktivet. Desuden er det er krav, at der inden pabegyndelse af arbejdet er indgaet en kontrakt, der
medferer bod eller erstatning ved senere ophavelse.

Salgsveerdien males pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indteeger pa det enkelte igangvarende arbejde. Faerdiggerelsesgraden for det enkelte projekt beregnes som
forholdet mellem det anvendte ressourceforbrug og det totale ressourceforbrug.

Nér salgsveerdien pé et igangvarende arbejde ikke kan opgeres pélideligt, méles salgsvardien til de med-
glede omkostninger eller nettorealisationsvardien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser af-
hangig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at de aftholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfol-
gende regnskabsar.

Udbytte

Foresléet udbytte vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som felge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives ekonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden péa 1-5 ar. De
hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder. Hensatte forplig-
telser, med forventet forfaldstid ud over 1 ar fra balancedagen, diskonteres med den gennemsnitlige obliga-
tionsrente.
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Anvendt regnskabspraksis

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indteegter pa et igangvarende arbej-
de for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen. Hensettelsen indreg-
nes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Zndring i udskudt skat, som felge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevee-
rende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlan, 1&n hos kreditinstitutter og leasingforpligtelser indregnes ved
laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende
perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved
anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indreg-
nes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til ldnets restgeld. For obli-
gationslén svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som lanets underliggende kontantverdi pa 1a-
neoptagelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

Geldsforpligtelser 1 gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veaerdi.

Periodeafgransningsposter (forudbetalte indtaegter)

Periodeafgransningsposter, opfert som forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrerende indtaegter i
efterfolgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geeldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkost-
ninger.

Pengestromsopgeorelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for &ret samt érets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring
i driftskapital samt betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter omsatningsaktiver minus kortfristede
gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter aendringer i sterrelse eller ssmmensatning af aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende geeld og betaling af udbyt-
te til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omsaet-
tes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for verdieendringer.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af nogletal.
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinzert resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital

Likviditetsgrad Omsatningsaktiver / Kortfristet gaeld
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Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Koncern Moderselsk

ab
Note 2014/15 2014/15
kr. kr.

Bruttofortjeneste 29.674.790 (5.000)
Personaleomkostninger 2 (21.032.949) 0
Resultat for af- og nedskrivninger 8.641.841 (5.000)
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver (1.274.612) 0
Resultat for finansielle poster 7.367.229 (5.000)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 5.465.455
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3.225.475 3.225.475
Finansielle indtegter 165.909 0
Finansielle omkostninger (763.116) 0
Resultat for skat 9.995.497 8.685.930
Skat af arets resultat 3 (1.308.467) 1.100
Arets resultat 8.687.030 8.687.030
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 0 7.298.251
Overfort overskud 8.687.030 1.388.779

8.687.030 8.687.030
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Balance 30. april

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangverende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Moderselsk

ab

Note 2015 2015

kr. kr.
5.025.845 0
4.608.046 0
271.108 0
4 9.904.999 0
5 0 15.956.778
6 9.129.846 9.129.846
7 7.000.000 0
16.129.846 25.086.624
26.034.845 25.086.624
16.616.416 0
8 4.502.000 0
676.869 0
11 1.916.800 1.100
9 787.985 0
24.500.070 1.100
9.637.618 0
34.137.688 1.100
60.172.533 25.087.724
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Balance 30. april

Passiver

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital

Hensettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geald til realkreditinstitutter
Andre kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Forudfakturering igangverende arbejder
Selskabsskat

Anden geld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og méling
Eventualposter m.v.

Pantseatninger og sikkerhedsstillelser
Nertstdende parter og ejerforhold

Koncern Moderselsk
ab
Note 2015 2015
kr. kr.
500.000 500.000
0 7.298.251
24.582.724 17.284.473
10 25.082.724 25.082.724
11 3.860.800 0
3.860.800 0
1.825.645 0
1.334.949 0
929.774 0
12 4.090.368 0
12 626.504 0
6.468.893 0
12.709.408 0
8 3.904.000 0
17.792 0
3.350.895 5.000
61.149 0
27.138.641 5.000
31.229.009 5.000
60.172.533 25.087.724
1
13
14
15
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Egenkapitalopgerelse
Koncern
Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt

Egenkapital 1. maj 2014 500.000 15.895.694  16.395.694
Arets resultat 0 8.687.030 8.687.030
Egenkapital 30. april 2015 500.000 24.582.724  25.082.724
Moderselskab

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter
den indre
Selskabs- Overkurs veerdis meto- Overfort
kapital ved emission de resultat I alt

Egenkapital 1. maj 2014 500.000 15.895.694 0 0 16.395.694
Arets resultat 0 0 7.298.251 1.388.779 8.687.030
Overfort fra overkurs ved
emission 0 (15.895.694) 0 15.895.694 0
Egenkapital 30. april 2015 500.000 0 7.298.251 17.284.473  25.082.724
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Pengestromsopgerelse 1. maj - 30. april

Arets resultat
Reguleringer
Zndring 1 driftskapital

Pengestremme fra drift fer finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinger drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af langfristet geeld 1 ovrigt
Indgéelse af leasingforpligtelser
Betalt udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Z&ndring i likvider

Likvide beholdninger

Kassekredit
Likvider 1. maj 2014

Likvider 30. april 2015

Likvider specificeres séledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 30. april 2015

Koncern
Note 2014/15

kr.

8.687.030
16 (45.189)
17 (3.341.062)

5.300.779

165.909
(763.116)

4.703.572

(689.862)
4.013.710

(1.971.996)
405.042

(1.566.954)

(1.266.178)
1.255.000
(2.000.000)

(2.011.178)

435.578

8.841.842
(6.108.695)

2.733.147
3.168.725

9.637.618
(6.468.893)

3.168.725
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Noter til Arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og méling

Der er bl.a. usikkerhed knyttet til indregning og méaling af koncernens anlaegsaktiver, udskudt skat og
geldsforpligtelser.

Anlegsaktiver:
Genindvindingsvardien af grunde og bygninger er fastsat med udgangspunkt i ejendommenes forventede
driftsresultat pa grundlag af den indgéede lejekontrakt og et afkastkrav bl.a. ud for:

- Udviklingen i markedsforholdene for den pageldende ejendomstype.
- Erfaringer med belaning
- AEndringer i ejendomsforhold

12014/15 har selskabet opnaet et afkast pd 5,8% pa baggrund af de faktiske forhold pa balancedagen.
Dette kan henfores til beliggenhed, lejernes bonitet, vilkar i lejekontrakten og alternative
anvendelsesmuligheder mv. Der er sdledes ikke taget hensyn til investeringer og effekterne heraf.

Afkastkravet er lavere end det af Colliers oplyste atkastkrav pa 7,75 % for de bedst beliggende lager- og
logistikejendomme i Horsens. Bl.a. derfor er der usikkerhed knyttet til indregning og méling af koncernens
materielle anlegsaktiver.

Udskudt skat:

Dattervirksomhederne Chr. Johannsen's Eftf. Ostjylland A/S og Ejendomsselskabet CJ@ ApS har
indregnet verdien af uudnyttede skattemaessige serunderskud ud fra en konkret vurdering af selskabernes
egne muligheder for at udnytte aktivet. Der er usikkerhed knyttet til mélingen af skatteaktivet, men det er
ledelsens opfattelse at med de nuvarende forventninger til den fremtidige indtjening i bl.a. Chr. Johannsen
A/S, vil aktivet kunne udnyttes inden for en overskuelig fremtid.

Moderselsk

Koncern ab

2014/15 2014/15
kr. kr.
2 Personaleomkostninger

Lenninger 17.366.340 0
Pensioner 2.185.468 0
Andre omkostninger til social sikring 1.094.975 0
Andre personaleomkostninger 386.166 0
21.032.949 0
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 48 0

Ifolge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
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Noter til Arsrapporten

3 Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrearende tidligere ar

4 Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. maj 2014
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. april 2015

Opskrivninger 1. maj 2014
Opskrivninger 30. april 2015

Af- og nedskrivninger 1. maj 2014
Arets afskrivninger

Tilbageforte ned- og afskrivninger pa atheendede

aktiver

Af- og nedskrivninger 30. april 2015

Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2015

Regnskabsmassig vaerdi af leasede aktiver

Moderselsk
Koncern ab
2014/15 2014/15
kr. kr.
1.304.515 (1.100)
3.952 0
1.308.467 (1.100)

Andre anlzaeg,

Grunde og byg- driftsmateriel Indretning af
ninger og inventar  lejede lokaler
5.669.618 11.456.539 231.108
0 1.931.996 40.000

0 (1.363.796) 0
5.669.618 12.024.739 271.108
0 0 0

0 0 0

429.182 8.575.108 0
214.591 23.111 0

0 (1.181.526) 0

643.773 7.416.693 0
5.025.845 4.608.046 271.108
0 1.804.920 0

Den offentlige ejendomsvurdering af grunde og bygninger pr. 1. oktober 2014 udger kr. 3.400.000.
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Noter til Arsrapporten

Moderselsk

ab

2015
kr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. maj 2014 10.491.323
Kostpris 30. april 2015 10.491.323
Verdireguleringer 1. maj 2014 0
Arets resultat 5.465.455
Verdireguleringer 30. april 2015 5.465.455
Regnskabsmeessig veerdi 30. april 2015 15.956.778

Selskabet ejer 100 % af A-aktierne i Chr. Johannsen A/S hvilket svarer til 64 % af den samlede
selskabskapital. A-aktierne er tillagt en forlods udbytteret som pr. 30. april 2015 udger t.kr. 19.088.
Kapitalandelene i datterselskabet indregnes pa baggrund af vaerdien af den forlods udbytteret pr. 30. april
2015 med 100 %.

Koncern

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat

Chr. Johannsen A/S Aarbenraa 64 % 15.956.778 5.465.455
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Noter til Arsrapporten

Koncern Moderselskab
2015 2015 2014
kr. kr. kr.
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. maj 2014 5.904.371 5.904.371 0
Kostpris 30. april 2015 5.904.371 5.904.371 0
Verdireguleringer 1. maj 2014 0 0 0
Arets resultat 3.225.475 3.225.475 0
Veardireguleringer 30. april 2015 3.225.475 3.225.475 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2015 9.129.846 9.129.846 0

Koncern
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
CJ Group Aarhus AS Aarhus 50 % 11.172.560 4.577.276
CJ Anleg A/S Fredericia 30 % 11.811.887 4.600.314
7 Finansielle anlaegsaktiver

Koncern

Andre tilgode-

havender

Kostpris 1. maj 2014 7.000.000
Kostpris 30. april 2015 7.000.000
Regnskabsmeessig veerdi 30. april 2015 7.000.000

UTTP Holding ApS og L. Jergensen Holding ApS har forpligtet sig til at indskyde 7.000 t.kr. i
datterselskaberne Chr. Johannsen's Eftf. Ostjylland A/S og Ejendomsselskabet CJ@ ApS efter udlodning
af udbytte i Chr. Johannsen A/S. Forpligtelsen er indregnet som et tilgodehavende i balancen.
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8

10

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder, salgspris
Igangverende arbejder, a contofaktureret

Indregnet séledes i balancen:
Igangvarende arbejder for fremmed regning under aktiver
Modtagne forudbetalinger under passiver

Periodeafgraensningsposter

Moderselsk

Koncern ab

2015 2015

kr. kr.
225.896.000 0
(225.298.000) 0
598.000 0
4.502.000 0
(3.904.000) 0
598.000 0

Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrerende forsikringspreemier,

abonnementer og renter samt garantiprovisioner.

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 500.000 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.

Der har ikke veret 2ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til Arsrapporten

Moderselsk
Koncern ab
2015 2015
kr. kr.
11 Hensettelse til udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 523.329 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse (48.400) 0
Igangvarende arbejder for fremmed regning 4.550.040 0
Laneomkostninger (19.568) 0
Periodeafgransningsposter 173.356 0
Skattemaessigt seerunderskud (1.916.800) 0
Skattemaessigt underskud (1.317.957) (1.100)
Overfort til udskudt skatteaktiv 1.916.800 1.100
Henszttelse til udskudt skat 3.860.800 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 1.916.800 1.100
Regnskabsmzessig veerdi 1.916.800 1.100
12 Langfristede gaeldsforpligtelser
Gezld Gezld Afdrag Restgzeld

Koncern 1. maj 2014 30. april 2015 neeste ar efter S 4r
Geld til realkreditinstitutter 0 1.825.645 125.000 1.315.000
Andre kreditinstitutter 0 1.334.949 135.000 815.000
Leasingforpligtelser 0 929.774 366.504 0

0 4.090.368 626.504 2.130.000

13 Eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser overfor tlknyttede selskaber
Moderselskabet har stillet selvskyldnerkaution for alt mellemvarende med kreditinstitutter for

datterselskaberne Chr. Johannsen A/S, Chr. Johannsen's Eftf. Ostjylland A/S samt Ejendomsselskabet CJO
ApS.
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Noter til Arsrapporten

13

14

Eventualposter m.v. (Fortsat)

Moderselskabet indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne heefter
ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen.
Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfere, at selskabernes
haeftelse udger et starre belgb. Koncernen som helhed hafter ikke overfor andre.

Operationel leasing
Koncernen har indgéet operationelle leje- og leasingaftaler for felgende beleb:

For perioden 2015-2019 er indgéet operationelle leasingaftaler vedrerende driftsmidler. De samlede
forpligtelser udger t.kr. 509.

Huslejeforpligtelser
Koncernen har indgéaet lejekontrakter vedrerende leje af lokaler beliggende Kometvej 26, 6230 Readekro.

Lejemalet kan opsiges med 12 méneders varsel efter det 6. fulde lejedr, og den samlede arlige
huslejeforpligtelse udger t.kr. 442.

Andre eventualforpligtelser
Koncernen er involveret i en rekke tvister, som ikke forventes at kunne pavirke de indregnede vaerdier

under aktiver og passiver.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet har stillet pant i unoterede anparter og aktier i dattervirksomheder, til sikkerhed for
mellemvaerende med kreditinstitut. De unoterede anparter og aktier i dattervirksomhederne ligger
endvidere til sikkerhed for mellemvarende med kreditinstitut for felgende selskaber: Chr. Johannsen A/S,
Chr. Johannsen's Eftf. Ostjylland A/S og Ejendomsselskabet CJ@ ApS.

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, t.kr. 1.951, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30/4 2015 udger t.kr. 5.026.

Koncernen har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 2.000 i ovenstdende grunde og bygninger til sikkerhed
for bankgeeld.



Chr. Johannsen Holding ApS 27

Noter til Arsrapporten
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15

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser (Fortsat)

For entrepriser er stillet saedvanlig sikkerhed i form af bankgarantier og kautionsforsikringer mv.
Koncernen har en garantiramme pa t.kr. 50.000, som anvendes til garantier vedrerende:

- tilbudsarbejder

- entrepriser under udferelse og

- afsluttede entrepriser

Til sikkerhed for engagement med Tryg Garanti har kreditinstitut stillet bankgaranti pa i alt t.kr. 26.202.
Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er givet virksomhedspant pa t.kr. 7.000 i goodwill, driftsinventar
og materiel samt tilgodehavende fra salg af varer og tjenesteydelser. Virksomhedspantet er pantsat til

sikkerhed for rammeaftale som anvendes af selskabet Chr. Johansen A/S samt selskaberne Chr.
Johannsen's Eftf. @stjylland A/S og Ejendomsselskabet CJO ApS.

Neertstiende parter og ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Lars Jorgensen Direktor
Per Laustsen Direktor

Transaktioner

Management fee, projektudferelse, udlan til og fra tilknyttede og associerede virksomheder er sket pa
markedsvilkar, som eksterne ville kunne opna.

Der betales ikke for sikkerhedsstillelser fra L. Jorgensen Holding ApS og UTTP Holding ApS
Herudover har der ikke i érets lob bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag
vaeret gennemfort transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige aktionzrer,
tilknyttede virksomheder eller andre nzertstaende parter.

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum
5% af selskabskapitalen:

L. Jergensen Holding ApS, Parkvej 20, 6100 Haderslev
UTTP Holding ApS, Grennevej 3, 6360 Tinglev
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16

17

Pengestremsopgeorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Skat af arets resultat

Pengestremsopgerelse - 2endring i driftskapital

Andring i tilgodehavender
Andring i leveranderer m.v.

Koncern

2014/15

kr.

(165.909)
763.116
1.274.612

(3.225.475)

1.308.467
(45.189)

10.451.956

(13.793.018)
(3.341.062)
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