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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for Legarth Holding A/S, Baekke.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Baekke, den 16. juni 2022

Direktion:

Jens Haffner Legarth

Bestyrelse:

Jens Steensgaard Lone Legarth Jens Haffner Legarth
Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Legarth Holding A/S, Baekke

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Legarth Holding A/S, Baekke for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, no-
ter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 16. juni 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Steensbjerre
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31367
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2021
tkr

Resultatopgerelse
BrULEOr@SULLAT.....ceeiiiiiie et 23.562
Resultat af primaer drift............ooiiiiiiii e 6.657
Finansielle poster, NELLO..........ouiiiiiii e e -293
ATt TESUILAL ... et 6.571
Arets resultat ekskl. MiNOritetSiNteresser...........c..coovevveeveieeeeeeeeeeeeeeeeenna 3.697
Balance
BalanCESUML.....ouiniiiiii e e e e e e e e et e e e e 69.327
e LT 0] = o | - | PPN 39.027
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser...........ouvvieiiiiiiieiiiiiie e 25.403
Pengestramme
Pengestroamme fra driftsaktivitet...........oooviiiiiiiiii i 18.256
Pengestremme fra investeringsaktivitet.............cocoooiiiiiiiiiiii i -13.516
Pengestremme fra finansieringsaktivitet.........ccccoooiviiiiiiiiiin e -4.754
PengestrammeE 1 all.......cooouiiiiiii e -14
Investeringer i materielle anlaagsaktiver...........ccoevvviiiieiiiiiiie e -4.219
Nogletal
Afkast af investeret kapital...............ooiiiiiiiiiiiii e 15,3
Yo] 4 e 11 =y ] - T 36,6
Egenkapitalforrentning...........oooviimiiiiiiiiiii e 18,5
De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:
Investeret kapital: NWC + immaterielle anlaegsaktiver (ekskl.

2020
tkr.

20.810
5.114
-1.555
5.929
1.832

62.670
31.931
21.181

9.256
-5.385
-3.158

713
-2.654

23,8
33,8
37,1

goodwill) + materielle anlaegsaktiver - andre

hensatte forpligtelser - avrige langfristede

driftsmaessige forpligtelser

Afkast af investeret kapital: Driftsresultat x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter er, holdingaktiviteter, udvikling og salg af bakteriekulturer til
fermentering af vadfoderprodukter samt udlejning af ejendom og maskiner.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen har realiseret et regnskabsmaessigt resultat pa 6.571 t.kr.

Koncernens resultat er pavirket positivt med 702 tkr. fra selskabets interesser i USA.
Der er indgaet aftale med den amerikanske partner omkring ejerforhold og fordeling af historiske tab.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Ledelsen vurderer arets resultat som tilfredsstillende og som pa niveau med forventet.

Det er selskabets farste ar med koncernregnskab, hvorfor der ikke var udmeldt konkrete forventninger
at sammenligne med.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Koncernens primaere drift er prisfalsomt overfor andringer i ravare- og enerigpriser, samt udviklingen
i svinepriserne. Risikoen afdaekkes delvis ved indgaelse af fastprisaftaler pa ravarer og energi.

Koncernen investerer og handler i dollar og er derfor eksponeret for risiko relateret til udsving i
dollarkursen. Risikoen afdaekkes delvis ved kgb og salgstransktioner i samme valuta.

Miljeforhold
Koncernen har de ngdvendige miljegodkendelser til produktion.

Videnressourcer

Koncernen har udviklet en rakke produkter og produktionsmetoder. Det anses for ngdvendigt for den
fremtidige vaekststrategi i koncernen, at koncernen til stadighed udvikler og dokumenterer effekten af
produkterne, dette kraever bade hgjtuddannet dedikeret personale, samt beskyttelse af viden gennem
patenter.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen deltager en i raekke udviklingsprojekter, bade egenfinansierede og stottede projekter i
samarbejde med anerkendte partnere indenfor industrien og uddannelses/forskningssektoren.

Aktiviteterne involverer bade udvikling af nye produkter, samt grundforskning i virkningen af nye
produktionsmetoder og ingredienser.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer at koncernen i regnskabsaret 2022 realiserer et resultat efter skat i niveauet 2.000
- 3.000 tkr.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger............... 1
Af- og nedskrivninger.................
Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT ......ccevvinnnnen,

Indtaegter af kapitalandele i

datter- og associerede virk-
somheder......ccveviiiiiiinennnnannn,

Andre finansielle indtaegter......... 2
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT.................
Skat af arets resultat................. 3

ARETS RESULTAT .....ccevvvnnnennnnn, 4

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
tkr. tkr. tkr. tkr.
23.562 20.810 -33 -10
-10.422 -11.127 0 0
-5.907 -4.569 0 0
-576 0 0 0
6.657 5.114 -33 -10
702 3.170 3.071 3.697
508 327 172 179
-801 -1.882 -23 -24
7.066 6.729 3.187 3.842
-495 -800 -27 -32
6.571 5.929 3.160 3.810
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2021 2020 2021 2020

tkr. tkr. tkr. tkr.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter... 4.042 3.685 0 0
Erhvervede immaterielle
anlaegsaktiver......ccevvviiineeennnnn, 4.449 3.333 0 0
Immaterielle anlagsaktiver........ 5 8.491 7.018 0 0
Grunde og bygninger.................. 8.510 9.150 1.733 1.733
Produktionsanlaeg og maskiner...... 1.766 3.980 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar.....cooeeeveiiiiiiiinennennn, 12.033 9.886 0 0
Materielle anlaegsaktiver............ 6 22.309 23.016 1.733 1.733
Kapitalandele i dattervirk-
somheder......ccvvviiiiiiinennnnannn, 0 0 25.376 22.294
Kapitalandele i associerede
virksomheder..........ccoeieviiinnnn, 10.976 3.170 0 0
Lejedepositum og andre
tilgodehavender............cceeenennn. 106 106 0 0
Finansielle anlagsaktiver........... 7 11.082 3.276 25.376 22.294
ANLZAGSAKTIVER........ccveuvneenne, 41.882 33.310 27.109 24.027
Ravarer og hjalpematerialer........ 10.446 10.403 0 0
Varebeholdninger.................... 10.446 10.403 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.......ccoevvvvinennnn, 10.818 8.490 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder..........cooovveiiinenn., 6 6 3.255 3.247
Tilgodehavende hos associerede
virksomheder..........coovvieiiinanne, 0 4.874 0 0
Andre tilgodehavender-............... 4.650 3.674 1.497 1.444
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag................ 0 0 1.428 1.505
Periodeafgraensningsposter.......... 8 627 1.001 0 0
Tilgodehavender...................... 16.101 18.045 6.180 6.196
Likvide beholdninger................ 898 912 2 2
OMSZATNINGSAKTIVER............... 27.445 29.360 6.182 6.198

AKTIVER.......ccovviiiiiiiiiins, 69.327 62.670 33.291 30.225
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceevvuveeennnnn,
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode..................
Reserve for
udviklingsomkostninger...............
Overfort resultat.......ccccevveennnnn,
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret............ccceevenenennn,
Minoritetsinteresser..........cc.c......

EGENKAPITAL.......ovvvvviiiininnnnnn,
Hensattelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Geeld til realkreditinstitutter........
Geeld til pengeinstitutter............
Andengaeld.....covvvinniiiiiinnnnnnns,
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter........
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger fra
Kunder....ccoveieiiiiiiiiiiiieenann,
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Geeld til selskabsdeltagere og

Skyldigt sambeskatningsbidrag......
Anden gald....cccvvviiiiiiiniininnennn,
Kortfristede gaeldsforpligtelser....
G/LDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER......coiviiiiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

11

Note

10

11

12

13

14

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
tkr. tkr. tkr. tkr.
500 500 500 500
0 0 24.966 21.884
3.184 2.880 0 0
21.605 17.688 4.962 4.998
114 113 114 113
13.624 10.750 0 0
39.027 31.931 30.542 27.495
1.201 1.817 0 0
1.201 1.817 0 0
2.973 3.305 934 961
7.000 7.000 0 0
511 486 0 0
10.484 10.791 934 961
329 320 30 30
1.858 6.201 0 0
2.652 0 0 0
9.441 9.224 5 5
73 26 0 0
1.113 0 1.113 0
0 0 342 1.536
3.149 2.360 325 198
18.615 18.131 1.815 1.769
29.099 28.922 2.749 2.730
69.327 62.670 33.291 30.225
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2021..

Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 4................

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.............

Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede

Egenkapital 31. december
2021 i

Egenkapital 1. januar 2021......

Forslag til resultatdisponering, jf. note

Transaktioner med ejere

Ordinaert udbytte.................

Egenkapital 31. december 2021

12
Koncernen
Reserve for Foreslaet

Selskabs- udviklingsom| Overfort  udbytte for Minoritetsint
kapital ostninger resultat regnskabsaret resser l alt
500 2.882 17.686 113 10.750 31.931
3.583 114 2.874 6.571
-113 -113
302 -302 0
638 638
500 3.184 21.605 114 13.624 39.027

Moderselskabet
Reserve for
nettoopskrivi

ng efter indre Foreslaet

Selskabs- vaerdis Overfert  udbytte for
kapital metode resultat regnskabsaret | alt
............ 500 21.885 4.997 113 27.495
............ 3.081 -35 114 3.160
............ -113 -113
.......... 500 24,966 4.962 114 30.542
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Tilbagefarsel af realisationsavancer og tab........cccoevviiiiniiiiniinennnnenn.
Resultat af associerede virksomheder.........c.oooiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Skat af arets resultat tilbagefart........cocvevvveeiieieiiiieieieieieeieeeeeaenns
Zndring i varebeholdninger......oovveiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeeiieeeeaas
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......ccoeveieiiiiiiiiiiniiiniiennnnnnn.
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cocviiiiiiiiiininieeneeenenneennes
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennnns
Keb af materielle anlaagsaktiver......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiee e,
Salg af materielle anlagsaktiver.....c.civviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeeeenns
Kab af finansielle anlaagsaktiver......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeaee,
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........ccvveiiiiiinennennes
AFArag PA LAN. ... eeieitie i
Betalt udbytte i regnskabSaret......o.vuveevriieiriiieiniiiireriieineneenenennen.
Kapitalforh@jelse. ..oinuiiriiiii i e et er e e ees
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.........cocevveiennennennnn.
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt ittt eeeeeenieeeneeenns

LiKVIdEI 1. JANUAN e tieetiiitiei i ieiteeieeeeeereneeeeraeeanneeeaneeeaness

LIKVIDER 31. DECEMBER ..ottt

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ceuiiiiiiiiiiiii i ei e i eeeeeeeeaanees

LIKVIDER.....eetiitiiiiiii ittt ettt r e a e
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Koncernen
2021 2020
tkr. tkr.
6.571 5.929
5.708 4.395
576 0
-702 -3.170
495 800
-43 -2.838
1.945 954
3.706 3.186
18.256 9.256
-3.390 -2.728
-4.219 -2.657
560 0
-6.467 0
-13.516 -5.385
-4.641 -7.047
-113 -111
0 4.000
-4.754 -3.158
-14 713
912 199
898 912
898 912

898 912
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Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
tkr. tkr. tkr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i 16 16 1 1
gennemsnit:
Lan 08 gager...coouveeirrinnnneennennnnns, 9.546 10.301 0 0
Pensioner......ccoeeevviiiiiiiiiinennnnnn, 569 543 0 0
Andre omkostninger til social 157 118 0 0
STKIMNG .o eeiiie i eeiiieeeeenn,
Andre personaleomkostninger......... 150 165 0 0
10.422 11.127 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

| moderselskabet er der alene en direktgr, der ikke modtaget vederlag.

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
tkr. tkr. tkr. tkr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede 0 0 119 128
virksomheder..........ccooviiiiiiiini,
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 508 327 53 51
508 327 172 179
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 1.112 0 27 32
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............. -617 800 0 0
495 800 27 32

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 114 113 114 113
Henlaeggelser til reserve for

nettoopskrivning efter indre vaerdis

MEtOdE....uiiiiieeeeeeennns 0 0 3.081 3.697
Overfart resultat.........ccoeeevennnnns 3.583 1.719 -35 0
Minoritetsinteressernes andel af

dattervirksomheders resultat......... 2.874 4.097 0 0

6.571 5.929 3.160 3.810

14

Note
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Immaterielle anlagsaktiver

Kostpris 1. Januar 2021 .....ceiiiiiiiiiiiiiiieeieeiieeeeeennnneeens
1§ L = S PP
Kostpris 31. december 2021..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinnenns

Afskrivninger 1. januar 20271.....cciiiiniiiiiiiiiieeiiiiiieeeeenannnnes
Arets afsKriVRINGEr . ...uiveieiiie e
Afskrivninger 31. december 2021.........cceviiiiiiiiiiininnnnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.....................

Koncernen
Faerdiggjorte Erhvervede
udviklingsprojek immaterielle
er anlaegsaktiver
8.441 6.560
1.464 1.926
9.905 8.486
4.755 3.226
1.108 811
5.863 4.037
4.042 4.449

Det er ledelsens vurdering, at de faerdiggjorte udviklingsprojekter vil kunne generere en
fremtidig indtjening i forbindelse med udviklingen af enzymer i selskabets produkt. Der er
fokus pa de stoffer som indgar i foder til dyr og det vurderes derfor, at udviklingen vil kunne

generere en gget omsaetning.

Materielle anlaegsaktiver

Koncernen
Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anlaeg og driftsmateriel og
bygninger maskiner inventar
Kostpris 1. januar 2021......ccoeevieieriiinnnnennnnn. 13.578 15.483 17.882
TilGaNG. .o e e it e 0 0 4.219
AfGaNG. ..ottt 0 -747 -389
Kostpris 31. december 2021...................... 13.578 14.736 21.712
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021.............. 4.429 11.503 7.996
Arets afskrivninger.........cooveveiniiiiniininnnnnn. 639 1.467 1.683
Af- og nedskrivninger 31. december 2021..... 5.068 12.970 9.679
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.. 8.510 1.766 12.033
Moder-
selskabet
Grunde og
bygninger
KOSEPIiS 1. JANUA 2021 .. uetiiiiiittiiiiiitetteeiteeeeeeairaeeeeeaarseeeesensnseeeeennn: 1.733
Kostpris 31. december 2021 ........c.oiiiiiiiiiiiiiiii i, 1.733
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnnnn, 1.733

15

Note
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Finansielle anleegsaktiver

Koncernen
Kapitalandele i Lejedepositum og
associerede andre
virksomheder tilgodehavender
Kostpris 1. Januar 2021 .....ceiiiiiiiiiiiiiiieeieeiieeeeeennnneeens 13.697 0
(010 T 1 <] P PP -25 0
157 Lo T S PP PPPP 5.481 106
Kostpris 31. december 2021.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 19.153 106
Vaerdireguleringer 1. januar 2021......c.covviiiineiiriiienerenannnnes 10.527 0
ValutaKursregulering......ovviveiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eeeeieaes 638 0
(010 T 1] <] PPN 25 0
Arets vaerdireguleringer .......cc.vuveviinieiiiiiiiiieeeeeaans 1.687 0
Vardireguleringer 31. december 2021............cccevveiinne.. -8.177 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021..................... 10.976 106
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Fermentationexperts A/S, Bakke................. 42.412 5.150 59,83 %
European Protein A/S, Bakke.......cccevvvvvenn... 18.213 5.341 59,83 %
Vadfodereksperten A/S, ......ccoeveieiienininnnnns 1.617 396 59,83 %
Fermfood ApS, Baekke......ccovvvvviiiiiiinnnnnnn, -71.642 -38.972 100 %
Fermentationexperts Inc, USA..................... 13.668 1.687 59,83 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
FermentationExperts USA, LLC, USA.............. 27.121 3.798 21,27 %
European Protein Ukraine LLC, Ukraine.......... -25.396 -4.341 29,32 %

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert
kontingenter, der vedrarer det efterfglgende regnskabsar.

2021
tkr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 500 stk. anom. 1.000 Kr.....cvvvvverrreiieeriiiienennnnnnn. 500

500

forsikringer og

2020
tkr.

500

500

16
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Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Koncernen Moderselskabet

2021 2020 2021 2020

tkr. tkr. tkr. tkr.

Udskudt skat 1. januar................. 1.817 1.700 0 0

Arets udskudte skat i -616 117 0 0
resultatopgarelsen..........ccc.oouueet,

Udskudt skat 31. december.......... 1.201 1.817 0 0

Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen

31/12 2021 Afdrag Restgaeld 31/12 2020

geeldi alt naste ar efter 5 ar geldialt

Geeld til realkreditinstitutter................... 3.302 329 1.692 3.625

Geeld til pengeinstitutter............coovveeee.. 7.000 0 0 7.609

Anden gald...cooviiiiiiiiiiiiiiiiiii e 511 0 0 486

10.813 329 1.692 11.720

Moderselskabet

31/12 2021 Afdrag Restgaeld  31/12 2020

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Geaeld til realkreditinstitutter................... 964 30 0 991

964 30 0 991

Eventualposter mv.

Heaeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 1.113 tkr. pr. balancedagen.

17

Note
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Note
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut 3.302 t.kr. er der givet sikkerhed i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2021 udger 8.510 t.kr.
Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter er der givet sikkerhed i ejerpantebrev pa 2.500 tkr.
med sikkerhed i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2021
udger 6.777 t.kr.
Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut er der udstedt ejerpantebrev 5.000 t.kr.
med pant i terringsanlaeg og blandeanlaeg mv., hvis bogfarte vaerdi pr. 31. december 2021
udger 1.963 t.kr.
Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut er der givet virksomhedspant pa 22.000
tkr. med pant i udviklingsomkostninger, patenter, driftsmidler, lager og tilgodehavende fra
salg, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2021 udger 43.752 t.kr.
Leasing
Koncernen har indgaet leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 753 tkr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 2-33 mdr. med en samlet restleasingydelse pa
1.378 tkr.
Moderselskabet har deponeret aktier i datterselskab, bogfert vaerdi 22.295 tkr. til sikkerhed
for datterselskaberne, Fermentationexpert A/S og European Protein A/S engagementer med
pengeinstitut.
Moderselskabet har til sikkerhed for realkreditlan deponeret ejerpantebrev nom. 1.100 tkr. i
grund, bogfert vaerdi 1.733 tkr.
Naertstaende parter 14

Koncernens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktgr Lone Legarth, Vorbassevej 12, 6622 Bakke, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfert pa normale markedsmaessige vilkar.
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Arsrapporten for Legarth Holding A/S, Baekke for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Legarth Holding A/S, Bakke samt dattervirksomheder,
hvori Legarth Holding A/S, Baekke direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pd et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt accepterede veaerdiansaettelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne
omvurderinger med undtagelse af goodwill.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den
forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig
andel af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar
indtaegten skegnnes at vaere realisabel.
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Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter g@vrige produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og as-
socierede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld
eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill
opstaet ved kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belsb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtagter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode,
og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
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Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= 1= PP 20 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......eeeueeiiriiineeeieerieeeeeeerneereeennnneeenns 10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Ydelser i forbindelse med leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens
lobetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vardis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfaeres negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdian-
settelsesmodeller.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted cash flow
model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til
dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.
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Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lan og evrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestreammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld,
herunder kassekredit, og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger.



