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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Legarth Holding A/S, Baekke.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Baekke, den 20. juni 2024

Direktion:

Jens Haffner Legarth

Bestyrelse:

Jens Steensgaard Lone Legarth Jens Haffner Legarth
Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Legarth Holding A/S, Baekke

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Legarth Holding A/S, Baekke for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, no-
ter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 20. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Steensbjerre
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31367
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........ccooovviiiiiiii
Resultat af primaer drift............ccooooiiiiiiiiii
Finansielle poster, netto.........ccccoeeivviieiiiiineiiiiees
Arets reSUltat........coovveeeee e
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser...................

Balance

BalanCesum..........coooiiiiiiiiiiiiece
Egenkapital........ccooeviviniiiiiiie e
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser......................

Pengestramme

Pengestramme fra driftsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra finansieringsaktivitet
Pengestramme i alt.........ccoooeeiiiiiiiiiiiiieeee
Investeringer i materielle anlaegsaktiver

Nogletal
Afkast af investeret kapital...............ccooeeiiiiiiininnn.l.

Soliditetsgrad........ccoeeeeiiiiiiiiiiiinieiiiee e

Egenkapitalforrentning............cccooeeiiviiiiiiiiinneiiieneees

7

2023 2022 2021 2020
tkr tkr. tkr. tkr.
12.996 20.521 23.562 20.810
5.005 4,715 6.657 5.114
3.610 -818 -293 -1.555
8.433 3.281 6.571 5.929
5.061 1.964 3.697 1.832
89.581 83.348 70.312 62.670
33.643 42.194 39.027 31.931
22.075 27.253 25.403 21.181
3.304 -612 18.256 9.256
15.964 -16.758 -13.516 -5.385
12.890 16.660 -4.754 -3.158
230 -710 -14 713
2.134 -3.429 -4.219 -2.654
-9,9 9,6 15,3 23,8
24,6 32,7 36,1 33,8
-22,2 8,1 18,5 37,1

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

NWC + immaterielle anlasgsaktiver (ekskl.
goodwill) + materielle anlaegsaktiver - andre
hensatte forpligtelser - avrige langfristede
driftsmaessige forpligtelser

Driftsresultat x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo
Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er holdingaktiviteter og investeringsaktiviteter.

Koncernens vaesentligste aktiviteter er udvikling og salg af bakteriekulturer til fermentering af
vadfoderprodukter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen har realiseret et regnskabsmaessigt resultat pa -8.433 tkr.

Resultatet skyldes dels lavere aktivitetsniveau, grundet lavkonjunktur pa svinemarkedet, et negativt
resultat pa det amerikanske marked, der skyldes inflation og investeringer i produktionsforagelse.

Herudover ggede investeringer i udvikling af produkter til Fermfood, samt investering i udvikling af en
fermenteringsmetode for palmekager.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernen havde forventet et resultat mellem 0 og 3 mio. kr. Det realisterede resultat er saledes
vaesentligt lavere.

Arsagerne fremgar af foranstaende afsnit.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Fermfood ApS har i januar 2024 gennemfart kapitalforhajelse. Selskabet har i denne forbindelse faet
tilfert 12,5 mio. kr.

Der er ikke, udover ovenstaende, indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning af vaesentlig
betydning for koncernens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Koncernen har vaesentlige investeringer i US Dollars og er derfor i et vist omfang eksponeret for
udsving i dollarkursen.

Miljeforhold
Koncernen anvender el og gas i forbindelse med produktionen af produkter samt energi i forbindelse
med transport af produkter.

Ang. CO2 udledning er der blevet arbejdet malrettet pa at optimere produktionens processerne som
bliver endeligt implementeret i 2024. Der er blevet lavet en LCA rapport pa vores produkter.

Udgangspunktet var 60% mindre CO2 E forbrug i virksomhedens proces end i en standard Soja
koncentrat. Der er indgaet en aftale med TVIS, om levering af CO2 neutralt 100 grader varmt vand, til
erstatning af gas i vores tarreri. Det forventes, at 40% af gasforbruget kan erstattes med CO2 neutralt
varmt vand. Det forventes, at nar alle parametre er implementeret i 2024 sa kan CO2 udledningen
reduceres med yderligere op til 1/3.

Koncernen har opnaet de ngdvendige miljggodkendelser i de relevante produktions-lande.

Videnressourcer
Koncernen har investeret massivt i udvikling af produkter og produktionsmetoder. Investeringen og den
fortsatte investering i opretholdelsen heraf anses for afggrende for koncernens fortsatte vaekst.

Vidensressourcer bestar af immaterielle rettigheder, beskyttet af patenter, samt i ansat personale til
fortsat produktudvikling.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har i regnskabsaret fortsat udvikling af nye og eksisterende produkter, samt deltaget i en
reekke fondede udviklingsprojekter med henblik pa opnaelse af stgrre indsigt i produkter og
ingrediensers virkning pa dyr og mennesker.
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Forventninger til fremtiden

Forventningen til 2024 er, at der realiseres et positivt resultat pa koncernniveau mellem 4 og 8 mio.
kr.

Henset til verdenssituationen er der stor usikkerhed knyttet til udviklingen i svinepriser, ravarepriser
og energipriser, hvilket forager usikkerheden omkring forventningerne.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022

tkr. tkr. tkr. tkr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 12.996 20.521 -306 -49

Personaleomkostninger............... 1 -10.508 -9.858 0 0

Af- og nedskrivninger................. -7.078 -5.948 0 0

Andre driftsomkostninger............ -415 0 0 0

DRIFTSRESULTAT......cccvvnvnnnenn. -5.005 4,715 -306 -49
Indtaegter af kapitalandele i
datter- og associerede virk-

somheder......ccveviiiiiiinennnnannn, -1.201 286 -4.880 2.044

Andre finansielle indtaegter......... 2 423 327 404 174

Andre finansielle omkostninger..... -4.033 -1.145 -126 -79

RESULTAT FOR SKAT................. -9.816 4,183 -4.908 2.090

Skat af arets resultat................. 3 1.383 -902 -1 -39

ARETS RESULTAT .....ccevvvnnnennnnn, 4 -8.433 3.281 -4.919 2.051
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter...
Erhvervede immaterielle
anlagsaktiver.........cccoeue...
Goodwill...covviniiininnnannene.
Udviklingsprojekter under
udferelse og forudbetalinger
Immaterielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger.
Produktionsanlaeg og maskiner......
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.........ooovvviiiiinnnn
Materielle anlagsaktiver............

Kapitalandele i dattervirk-
somheder.........cooeeveennene.
Kapitalandele i associerede
virksomheder....................
Finansielle anlaagsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLZGSAKTIVER..............
Ravarer og hjalpematerialer........

Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer....................

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.................
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder....................
Tilgodehavende hos associerede
virksomheder....................
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender...............
Likvide beholdninger
OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER........covviiiiiiinnnns

...............

Note

11

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
5.439 5.097 0 0
3.880 4.310 0 0
0 0 0 0
3.205 668 0 0
12.524 10.075 0 0
7.900 8.227 1.733 1.733
1.661 2.933 0 0
11.397 11.491 0 0
20.958 22.651 1.733 1.733
0 0 17.376 22.256
27.100 20.163 0 0
106 106 0 0
27.206 20.269 17.376 22.256
60.688 52.995 19.109 23.989
9.759 12.499 0 0
167 252 0 0
9.926 12.751 0 0
9.075 10.519 0 0
6 72 3.170 3.322
657 0 0 0
1.662 939 0 0
5.959 5.282 2.150 2.259
731 0 92 0
0 0 90 1.360
459 602 0 0
18.549 17.414 5.502 6.941
418 188 90 110
28.893 30.353 5.592 7.051
89.581 83.348 24.701 31.040



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital.....ccoevveveiiiinnnnnnns,
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode..................
Reserve for
udviklingsomkostninger...............
Overfort resultat.......ccccevveennnnn,
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret............ccceevenenennn,
Minoritetsinteresser..........cc.c......

EGENKAPITAL.......ovvvvviiiininnnnnn,
Hensaettelser til udskudt skat.......
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Geeld til realkreditinstitutter........
Banklan.......c.oevevieeeninenininenannn,
Andengaeld.....covvvinniiiiiinnnnnnns,
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Gaeldsbreve......ccoovvveiiieiiiniin.,
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger fra
Kunder....ccoveieiiiiiiiiiiiieenann,
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Selskabsskat.......cccvveieivennnnnn,
Skyldigt sambeskatningsbidrag......
Andengaeld......covvvniiiiiiininnnnn.,
Kortfristede geeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccovviiiiiiiiiiininn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Note

10

11

12

13

14

15

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
500 500 500 500
0 0 17.025 21.905
6.773 4.602 0 0
14.679 22.033 4.715 4.876
122 118 122 118
11.569 14.941 0 0
33.643 42.194 22.362 27.399
1.615 2.450 0 0
1.615 2.450 0 0
3.497 3.957 873 905
22.210 14.632 0 0
477 486 0 0
26.184 19.075 873 905
1.477 465 32 30
14.792 9.905 0 0
327 403 0 0
9.282 5.970 45 5
232 0 304 9
92 1.663 0 1.663
0 0 100 798
1.937 1.223 985 231
28.139 19.629 1.466 2.736
54.323 38.704 2.339 3.641
89.581 83.348 24.701 31.040
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Reserve for Foreslaet
udviklings- Overfert  udbytte for Minoritets-
tkr. Aktiekapital omkostninger resultat regnskabsaret interesser l alt
Egenkapital 1. januar 2023.. 500 4.602 22.033 118 14.941 42.194
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 4................ -5.183 122 -3.372 -8.433
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte............. -118 -118
Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede
udviklingsomkostninger...... 2.171 -2.171 0
Egenkapital 31. december
2023, 500 6.773 14.679 122 11.569 33.643
Moderselskabet
Reserve for
netto-
opskrivning
efter indre Foreslaet
veerdis Overfort  udbytte for
tkr. Aktiekapital metode resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 500 21.905 4.876 118 27.399
Forslag til resultatdisponering, jf. note
N -4.880 -161 122 -4.919
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......cccovvviiiiiiiinn.. .. -118 -118
Egenkapital 31. december 2023.......... 500 17.025 4,715 122 22.362
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Tilbagefarsel af realisationsavancer og tab........cccoevviiiiniiiiniinennnnenn.
Resultat af associerede virksomheder.........c.oooiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Skat af arets resultat tilbagefart........cocvevvveeiieieiiiieieieieieeieeeeeaenns
Betalt selskabsskat. ... .uveeueireeiriiiiiiiiiie et reaee e
Zndring i varebeholdninger.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiii e eeiaeens
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......cccevviiiieiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns.
/ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET......cccoiviiiiiiiiiiiiiiiinenne,

Keb af immaterielle anlaegsaktiver......ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineieenee,
Kgb af materielle anlaegsaktiver......oovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeenas
Salg af materielle anlaegsaktiver......ccvvveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeaans
Kgb af finansielle anlaegsaktiver......ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeannnns

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.......cccvvveiierenennnnnnn.
Provenu ved langfristet laneoptagelse......ovvveiriieiniiiireriieiniieenenennen.
AFArag PA LAN. ... eeieieie it
Zndring i driftskredit.. ..o e
Betalt udbytte i regnskabsaret..........vvveeriririneiiiiiiiiiieeieenenenennen.
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET........cevviviiiiiiinnnnne.
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eiite et eeenneeeneeenens

LiKVIdEI 1. JANUAN e tieetiiitiei i ieiteeieeeeeereneeeeraeeanneeeaneeeaness

LIKVIDER 31. DECEMBER ..ottt

Likvider 31. december specificeres saledes:

Gaeld til pengeinstitULter . ocuivei i er e er e eeeaaas

LIKVIDER. ...ttt ittt ettt e s eaees
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Koncernen
2023 2022
tkr. tkr.
-8.433 3.281
7.069 5.833
0 -20
1.201 -286
-1.383 902
-1.172 0
2.825 -2.305
551 -374
2.646 -7.643
3.304 -612
-5.692 -4.329
-2.134 -3.429
0 20
-8.138 -9.020
-15.964 -16.758
11.584 1.480
-463 -385
1.887 15.679
-118 -114
12.890 16.660
230 -710
188 898
418 188
418 188
418 188
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 16 17 1 1
i gennemsnit:

LN 08 Sager . .cvvuveeiiiiiineeeeeennnnns, 9.673 9.018 0 0

Pensioner.......coceevviiiiiiiiiiiinnns, 640 583 0 0

Andre omkostninger til social 162 143 0 0

STKMING .ttt ieieii e eeiee s,

Andre personaleomkostninger......... 33 114 0 0
10.508 9.858 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

| moderselskabet er der alene en direktgr, der ikke modtager vederlag.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Andre finansielle indtasgter
Renteindtaegter fra tilknyttede 256 0 253 109
virksomheder..........ccovvieiiiianint,
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 167 327 151 65
423 327 404 174
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets -547 601 11 39
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrarende 0 -9 0 0
tidligere ar......cocvvvveveiiineinennnnnnn,
Regulering af udskudt skat............. -836 310 0 0
-1.383 902 11 39

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 122 118 122 118
Henlaeggelser til reserve for

nettoopskrivning efter indre vaerdis

Metode...ovviiiiiiiiiiiiiiiiii s 0 0 -4.880 -2.943
Overfort resultat.........ccceevvnnnnn. -5.183 1.846 -161 4.876
Minoritetsinteressernes andel af

dattervirksomheders resultat......... -3.372 1.317 0 0

-8.433 3.281 -4.919 2.051

15

Note
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NOTER

Immaterielle anlagsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2023........c.cccvveeenn.
TilgaNg. e i i
Kostpris 31. december 2023

Afskrivninger 1. januar 2023
Arets afskrivninger.........coccvvuveninnnnn.
Afskrivninger 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Overfarsler til/fra andre Poster.......cceveiieiiiieeriieeenineennnenns

tkr.
Kostpris 1. januar 2023.........cccccuveeen.
TilgaNg. e e iieii i

Kostpris 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

.........................................

.....................

Koncernen
Faerdiggjorte Erhvervede
udviklings- immaterielle
projekter anlaegsaktiver
12.406 9.647
2.151 1.004
14.557 10.651
7.309 5.337
1.809 1.434
9.118 6.771
5.439 3.880

Koncernen
Udviklings-

projekter under
udferelse og
Goodwill forudbetalinger

157 668
-157 0
0 2.537
0 3.205
0 3.205

Det er ledelsens vurdering, at de igangvaerende udviklingsprojekter vedrgrende fermenterede
plantebaserede fgdevarer vil kunne generere positive indtagtsstremme fra 2025.

Materielle anlasgsaktiver

tkr.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023
Arets afskrivninger .........cccevevvuennn..
Af- og nedskrivninger 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

Koncernen
Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anlaeg og driftsmateriel og
bygninger maskiner inventar
13.621 16.565 23.269
0 0 2.134
13.621 16.565 25.403
5.395 13.631 11.778
326 1.273 2.228
5.721 14.904 14.006
7.900 1.661 11.397

16

Note
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NOTER
Note
Materielle anlaegsaktiver (fortsat) 6
Moder-
selskabet
Grunde og
tkr. bygninger
KOSEPIis 1. JANUAT 2023, .. e iiiiiiitttiieiitetieaieeeeeeeaseeeeeenrseeeesensnseeeeennn: 1.733
Kostpris 31. december 2023 .........coiiiiiiiiiiiiiii i, 1.733
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn, 1.733
Finansielle anlasgsaktiver 7
Koncernen
Kapitalandele i
associerede Finansielle
tkr. virksomheder anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2023......ciiiiiieieiiiiiieeeeeeiineeeeeeennnneeenns 28.173 106
1K= - N 12.056 0
Kostpris 31. december 2023..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiieeens 40.229 106
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......cccviiiiiiiiiiiineeieennnnnnnn -8.011 0
Valutakursregulering....oueiereeiirtiriieriieeieiereneeaneeeaneens -1.825 0
Arets vaerdireguleringer ........c..vveeininiiiiiiiieeeeeeen, -3.293 0
Vaerdireguleringer 31. december 2023...........ccccvvvvvenne.n. -13.129 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 27.100 106
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirk-
tkr. somheder
KOSEPris 1. JANUAr 2023, .. e iiiiiiitttieiieeeeeeeineeeeeeennneeeeesnnseeeesennnseeeeennns 350
Kostpris 31. december 2023 .........coiiiiiiiiiiiiii it ee e, 350
Veaerdireguleringer 1. januar 2023.......eiiiiiiiiiiiiiiiiierenteeateeaneeeaneeeannns 21.906
Arets VaerdireQULENGEr ......oviviiiieie e, -4.880
Vaerdireguleringer 31. december 2023.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeieeanan, 17.026
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiieennnnnn, 17.376
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Fermentationexperts A/S, Danmark.............. 29.041 -8.156 59,83 %
European Protein A/S, Danmark................... 24.516 22 59,83 %
Fermfood ApS, Danmark.........cccevvviinnnnnn.. -238 -1.037 59,83 %

Fermentationexperts Inc, USA..................... -2.225 -2.225 59,83 %
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
FermentationExperts USA, LLC, USA.............. 56.501 -1.842 24,26 %
European Protein Ukraine LLC, Ukraine.......... -37.205 -2.665 29,32 %

Udskudt skatteaktiv
Hensaettelse til udskudt skat vedrerer fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud i USA.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat 1. januar................. 939 939 0 0
Arets udskudte skat i 723 0 0 0
resultatopgarelsen..........ccc.oouueet
Udskudt skat 31. december.......... 1.662 939 0 0

Virksomhedens udskudte skatteaktiv er indregnet i balancen med 1.662 tkr. Skatteaktivet
vedrgrer  uudnyttede  skattemaessige underskud i det associerede  selskab,
FermentationExperts USA, LLC, der er skattetransparent. Skatteaktivet er indregnet pa
baggrund af forventningerne til de naeste par ars skattemaessige overskud, hvorved de
skattemaessige underskud fuldt ud forventes at blive udnyttet inden for en kort arraekke.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer og
kontingenter, der vedrarer det efterfalgende regnskabsar.

2023 2022
tkr. tkr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 5.000 stk. anom. T Kre.ccooeiiiiiiieiiiiiiiiieieenn.. 5 5
B-aktier, 45.000 stk. @anom. T Kr. .ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeees 45 45
C-aktier, 450.000 stk. @anomM. T Kr.evvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnns 450 450

500 500

18
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NOTER
Note
Hensaettelser til udskudt skat 11
Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa immaterielle- og materielle anlagsaktiver.
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat 1. januar................. 2.450 2.186 0 0
Arets udskudte skat i -835 264 0 0
resultatopgarelsen..........ccc.oouueet,
Udskudt skat 31. december.......... 1.615 2.450 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 12
Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
geeldi alt naste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 3.963 466 1.659 4.422
BanKlan.......ccoeueniiiiiiiiiiieieeie e, 25.210 3.000 3.205 14.632
Anden gald...cooviiiiiiiiiiiiiiiiiii e 477 0 0 486
29.650 3.466 4.864 19.540
Moderselskabet
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 905 32 798 935
905 32 798 935
Eventualposter mv. 13

Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger et tilgodehavende pa 639 tkr. pr.
balancedagen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut 3.963 tkr. er der givet sikkerhed i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger 7.900 tkr.

Til sikkerhed for gald til pengeinstitutter er der givet sikkerhed i ejerpantebrev pa 8.500 tkr.
med sikkerhed i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023
udger 6.167 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut har Fermentationexperts A/S
virksomhedspant pa 8.500 tkr. med pant i udviklingsomkostninger, patenter, driftsmidler,
lager og tilgodehavende fra salg, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger
9.425 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter har Fermfood ApS afgivet virksomhedspant pa 2.500
tkr. med pant i tilgodehavender, produktionsanlaeg og varelager, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pr. 31. december 2023 udger 1.885 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut har European Protein A/S
virksomhedspant pa 22.000 tkr. med pant i udviklingsomkostninger, patenter, driftsmidler,
lager og tilgodehavende fra salg, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger
29.791 tkr.

Koncernen har afgivet selvskyldnerkaution overfor Legarth Invest ApS' engagement med
pengeinstitut.

Leasing
Koncernen har indgaet leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 774 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 1-45 mdr. med en samlet restleasingydelse pa
1.749 tkr.

Moderselskabet har deponeret aktier i datterselskaber, bogfart vaerdi 17.089 tkr. til sikkerhed
for datterselskabernes engagement med pengeinstitut.

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabers mellemvarende med
pengeinstitut.

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Legarth Invest ApS' engagement med
pengeinstitut.

Moderselskabet har til sikkerhed for realkreditlan deponeret ejerpantebrev nom. 1.100 tkr. i
grund, bogfert vaerdi 1.733 tkr.

Naertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Direktgr Lone Legarth, Vorbassevej 12, 6622 Bakke, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfart pa normale markedsmaessige vilkar.

20
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Legarth Holding A/S, Baekke for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Legarth Holding A/S, Bakke samt dattervirksomheder,
hvori Legarth Holding A/S, Baekke direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pd et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt accepterede veaerdiansaettelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne
omvurderinger med undtagelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systema-
tisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 237 tkr.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den
forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig
andel af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital prassenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar
indtaegten skennes at vare realisabel.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver
Arbejde udfart for egen regning og opfart under aktiver indeholder primaert personaleomkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger  omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld
eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill
opstaet ved kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overferes, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode,
og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.

Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= (= PP 20 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....ceevueeeiriiinteeieenieeereenreeeresennnneeenns 10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Ydelser i forbindelse med leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens
lobetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance
efter den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kabsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kgbsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopgerelsen.

Konstaterede mervaerdier i forhold til den underliggende virksomheds regnskabsmaessige indre vaerdi
indregnes og males i overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henferes til. Mervaerdier vedrarende grunde og bygninger afskrives lineaert
over afskrivningsperioden, der udger X ar. Mervaerdier vedrgrende produktionsanlaeg og maskiner samt
driftsmateriel og inventar afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der udger 5 - 10 ar.

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmidler og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommens handelsvaerdi, hvor andringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen. Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO princippet
med fradrag af eventuelle nedskrivninger til en lavere nettorealisationsvaerdi. Tilgodehavender og
gaeld males til amortiseret kostpris.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lan og evrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vardi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle veaerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende geeld,
herunder kassekredit, og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger.



