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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april 2012 for Harboe
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj 2011 - 30. april 2012,

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tkast, den 23. oktober 2012

Direktion

Co e

Claus Harboe Bentzen
Direktar
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til anpartshaveren i Harboe ApS

Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Harboe ApS for regnskabséret 1. maj 2011 - 30. april 2012, der omfat-

ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, nanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et drsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmeessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion. -

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhsengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2011 - 30. april 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Tkast, den 23. oktober 2012

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

(s
O¥B. s@m

statsautoriseret revisor
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet Harboe ApS
Annalyst 36
7430 Ikast
Telefon: 97154979
CVR-nr. 2510 84 93
Stiftet: 1. januar 2000
Hjemsted: Ikast-Brande
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Direktion Claus Harboe Bentzen, Direktor
Revision Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thrigesvej 3
7430 Ikast
Bankforbindelse Sydbank A/S
Dalgasgade 22
7400 Herning
Dattervirksomheder Wagrain Properties ApS, Ikast-Brande

Associeret virksomhed

Pardon Holding ApS, Ikast-Brande
Udviklingsselskab 1 af 1/6 11 A/S, Ikast-Brande

DX Classic A/S, Ikast-Brande
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet i holdingvirksomhed. |

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Ledelsen anser arets resultat som utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb’

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Harboe ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af andrede
regnskabsmeessige skeon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragh sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende veerdi-
papirer, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetilleeg og rentegodtgerelser ved skat-
tebetaling. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrarer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé koncerngoodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeassige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-
cerngoodwill.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i dattervirksomheder og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassi-
ge andel af virksomhedens regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres efter moderselskabets regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller
fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associeret virksomhed med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes uden
veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regn-
skabsmessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hen-

satte forpligtelser i det omfang, har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associeret virksomhed overferes under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmees-
sige vardi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pd koncerngoodwill og udloddet
udbytte.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsverdi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer méles til berskurs. Veerdi-
papirer, som ikke er bersnoterede, males til en salgsveerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Efter sambeskatningsreglerne overtager Harboe ApS som administrationsselskab heaftelsen for dattervirk-
somhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af
sambeskatningsbidrag. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Til-
godehavende selskabsskat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferelsesberettigede skattemasssige underskud, ind-
regnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis
svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

PARTNER REVISION

2011/12 2010/11
Andre eksterne omkostninger -28.850 -19.760
Bruttoresultat -28.850 -19.760
Resultat for finansielle poster -28.850 -19.760
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder efter skat -2.849.700 -2.896.037
Resultat af kapitalandel i associeret virksomhed efter skat -1.320.000 0
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 14.110 15.746
Andre finansielle indtaegter 0 2.228
Andre finansielle omkostninger -21.130 -21.626
Resultat for skat -4.205.570 -2.919.449
Skat af drets resultat -51.900 0
Arets resultat -4.257.470 -2.919.449
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 -2.896.037
Udbytte for regnskabséret 0 96.600
Disponeret fra overfort resultat -4.257.470 -120.012
Disponeret i alt -4.257.470 -2.919.449
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Balance 30. april

PARTNER REVISION

Aktiver
Note 2012 2011
Anlagsaktiver
1 Kapitalandele i dattervirksomheder 1.131.883 3.565.023
2 Kapitalandel i associeret virksomhed 0 165.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.131.883 3.730.023
Anleegsaktiver i alt 1.131.883 3.730.023
Omseetningsaktiver
Tilgodchavender hos tilknyttede virksomheder 589.056 980.886
Udskudt skatteaktiv 0 51.900
Tilgodehavende selskabsskat 5.000 0
Tilgodehavender i alt 594.056 1.032.786
Andre veerdipapirer og kapitalandele 179.946 184.750
Veerdipapirer 179.946 184.750
Omszetningsaktiver i alt 774.002 1.217.536
Aktiver i alt 1.905.885 4.947.559
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Balance 30. april

PARTNER REVISION

Note

N N W

Passiver

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Geld til pengeinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

7 Eventualposter

2012 2011
125.000 125.000

0 302.873

-34.611 3.919.986

0 96.600

90.389 4.444.459
398.570 57.383
1.329.336 181.610
0 254,731

87.590 9.376
1.815.496 503.100
1.815.496 503.100
1.905.885 4.947.559
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Noter

PARTNER REVISION

2011/12 2010/11
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. maj 3.262.150 2.262.150
Tilgang i arets lab 0 1.000.000
Kostpris 30. april 3.262.150 3.262.150
Opskrivninger 1. maj 302.873 3.697.228
Arets resultat -2.433.140 -2.896.037
Udbytte 0 -500.000
Andre kapitalbevagelser 0 1.682
Nedskrivninger 30. april -2.130.267 302.873
Regnskabsmeessig veerdi 30. april 1.131.883 3.565.023
Dattervirksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Wagrain Properties ApS Ikast-Brande 100 %
Pardon Holding ApS Ikast-Brande 53%
Udviklingsselskab 1 af 1/6 11 A/S Ikast-Brande 10 %
Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. maj 165.000 0
Tilgang i arets lob 1.155.000 165.000
Kostpris 30. april 1.320.000 165.000
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -1.320.000 0
Opskrivninger 30. april -1.320.000 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 0 165.000
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel

DK Classic A/S Ikast-Brande 33%
Anpartskapital
Anpartskapital 1. maj 125.000 125.000

125.000 125.600
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PARTNER REVISION

Noter
30/4 2012 30/4 2011
4.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. maj A 302.873 3.697.228
Resultatandel 0 -2.896.037
Valutakursreguleringer 0 1.682
Udloddet udbytte 0 -500.000
Overfort til overfort resultat -302.873 0
0 302.873
5. Overfort resultat
Overfort resultat 1. maj 3.919.986 3.539.998
Arets overfarte overskud eller underskud -4.257.470 -120.012
Udloddet udbytte 0 500.000
Overfort fra reserve for nettoopskrivninger 302.873 0
-34.611 3.919.986
6.  Foresliet udbytte for regnskabsiret
Udbytte 1. maj 96.600 96.600
Udloddet udbytte -96.600 -96.600
Udbytte for regnskabsaret 0 96.600
0 96.600

7. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for dattervirksomheds banklan. Dattervirksomhedens bankgeeld udger pr.

30. april 2012 i alt 7.896 t.kr.
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