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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. oktober 2012 - 30. september 2013 for Aal Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. oktober 2012 — 30. september 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 20. januar 2014
Direktion:

%‘*"M Z —
Lﬁ:sﬁer Frydensberg

asmussen

Bestyrelse:
Saren Lindberg Kladé Moller Lars Thomassen
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650160 13001 / 3855511 _1



Aal Invest A/S
Arsrapport 2012/13
CVR-nr. 27 9708 93

Den uafhzngige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i Aal Invest A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Aal Invest A/S for regnskabséret 1. oktober 2012 - 30. september 2013. Ars-
regnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvarel for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at
udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om #rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision op yderligere krav ifolge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette krzver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer revisionen for at opna hoj grad af
sikkerhed for, om Arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionshevis for belob og aplysninger i rs-
regnskabet. De valgle revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation i Arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omst@ndighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmessige skon er rimeli-
ge samt den samlede pra:sentation af Arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver ct retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilting pr. 30. september 2013 samt af resultatet al selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. oktober 2012 -
30. september 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den udforte revision af drsregnskabet. Det er pA denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet.

Aalborg, den 20, januar 2014
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

statsatft. revisor

650160 13001 / 3855511_1 3



Aal Invest A/S
Arsrapport 2012/13
CVR-nr. 27 97 08 93

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Aal Invest A/S

c/o Axcel 11 A/S
Sankt Anna Plads 10
1250 Kabenhavn K

CVR-1r.: 27970893

Stiftet: 7. juli 2004
Hjemstedskommune: Kabenhavn

Regnskabsar: 1. oktober — 30. september
Ejerforhold

1 henhold til selskabslovens § 55 ejer folgende kapitalejere mere end 5 % af aktiekapitalen
eller besidder mere end 5 % af stemmerne:

FA A/S, Aalborg
Axcell 11 A/S, Kebenhavn
Lenmodtagernes Dyrtidsfond, Kabenhavn

Bestyrelse

Seren Lindberg
Klaus Moller
Lars Thomassen

Direktion

Jesper Frydensberg Rasmussen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A

9000 Aalborg

Generalforsamling

Ordinzr generalforsamling afholdes pé virksomhedens adresse den 20. januar 2014.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Virksomhedens formal er at besidde aktier i Aal Holding A/S.

Der har i regnskabsaret 2012/13 ikke vearet anden aktivitet i virksomheden.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens aktiver udger 1.423 tkr. pr. 30. september 2013, og egenkapitalen andrager
1.215 tkr.

650160 13001 / 3855511 _1 5



Aal Invest A/S
Arsrapport 2012/13
CVR-nr. 2797 08 93

Arsregnskab 1. oktober — 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aal Invest A/S for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar.

1 henhold til arsregnskabslovens § 112, stk. 2, udarbejdes der med virkning for regnskabséret
2012/13 ikke koncernregnskab for Aal Invest A/S, idet selskabet indgdr i koncernregnskabet
for Axcell 11 A/S, Kebenhavn.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressour-
cer vil fragh selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved foerste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende mdles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af
gendrede regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerel-
sen.

Resultatopgerelse

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

1 modervirksomhedens resultatopgerelse resultatferes den forholdsmassige andel af de en-
kelte tilknyttede virksomheders resultater efter fradrag af urealiserede interne fortjenester.
Andel i tilknyttede virksomheders skat resultatfores under den tilsvarende post i modervirk-
somhedens resultatopgerelse.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter.
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Arsregnskab 1. oktober — 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Skat af Arets resultat

Virksomheden er sambeskattet med Aal Holding A/S, og aktuel skat fordeles i forhold til de
skattepligtige indkomster (fuld fordelingsmetode med refusion for underskud).

Udskudt skat indregnes med 25 % af forskellen mellem regnskabsmessige og skattemassige
veerdier. Udskudte skatteaktiver indregnes alene i det omfang, de forventes anvendt ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser eller ved nedszttelse af skat af fremtidig indtjening.

Balance

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder vardiansattes efter den indre verdis metode til
modervirksomhedens andel af virksomhedens egenkapital med fradrag for urealiserede kon-
cerninterne fortjenester.

Tilgodehavender

Tilgodehavender miles ti! amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel veer-
di. Der foretages nedskrivning herpa til imedegaelse af forventede tab.

Egenkapital — udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af 4rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig veaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes
dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende ikke-skattemassigt afskrivnings-
berettiget goodwill og andre poster, hvor midlertidige forskelle er opstiet pa anskaffelses-
tidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. 1 de tilfelde, hvor op-
gorelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat
pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Arsregnskab 1. oktober — 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettigede skattemassige un-
derskud, indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivaing vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. En-
dring i udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.
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Resultatopgerelse

tkr. Note
Andre eksterne omkostninger

Resultat for finansiering m.v.
Indtzgter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 1
Finansielle indtagter

Ordinzgert resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat til frie reserver
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2012/13 2011/12

-14 -15
-14 -15
0 0
0 2
-14 -13
0 0
-14 -13
-14 -13




Arsregnskab 1. oktober — 30. september

Balance

tkr.

AKTIVER

Anleegsaktiver

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed

Anl=gsaktiver i alt

Oms=tningsaktiver
Likvide midler

Omsetningsaktiver i alt
AKTIVERIALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Kortfristede geldsforpligtelser
Geld til tilknyttet virksomhed
Anden geld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVERI ALT

Transaktioner med nartstiende parter

630160 13001 7 3855511_1

Note

Aal Invest A/S

Arsrapport 2012/13

CVR-

nr. 279708 93

2012/13 2011712
0
1.423 1.423
1.423 1.423
1.423 1.423
500 500
715 729
0 0
1.215 1.229
64 64
144 130
208 194
208 194
1.423 1.423
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Noter
tkr, 2012/13 201112
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Anskaffelsessum 1. oktober 505.000 505.000
Arets tilgang 0 0
Anskaffelsessum 30. september 505.000 505.000
Akkumulerede nedskrivninger 1. oktober -198.513  -198513
Arets op- og nedskrivninger 0 0
Udbytter 0 0
Akkumulerede nedskrivninger 30. september -198513  -198513
Akkumulerede afskrivninger 1. oktober -306.487  -306.487
Arets afskrivninger 0 0
Akkumulerede afskrivninger 30. september -306.487  -306.487
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 0 0
Regn-
skabs- Andel i
maessig resultat
Navn og hjemsted Ejerandel  veerdi 2012/13
tkr. tkr.
Aal Holding A/S, Aalborg 100 % 0 0
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Noter

tkr.

Egenkapital
Egenkapital 1. oktober
Arets resultat

Udbetalt udbytte

Egenkapital 30. september

Aktiekapital
Aktiekapital 1. oktober

Overfort resultat
Overfort overskud 1. oktober
Arets resultat

Foreslaet udbytte
Foreslaet udbytte 1. oktober
Udbetalt udbytte

Egenkapital 30. september

Aktiekapitalen er fordelt i aktier af 100 kr. eller multipla heraf,

Transaktioner med neertstiende parter

Aal Invest A/S

Arsrapport 2012/13
CVR-nr. 27 97 08 93

201213 2011/12
1.229 1.242
-14 -13
0 0
1215 1.229
500 500
729 742
-14 -13
715 729
0 0

0 0

0 0
1.215 1.229

Nertstiende parter omfatter tilknyttede virksomheder samt bestyrelse, direktion og ledende
medarbejdere i disse selskaber. Neertstdende parter omfatter endvidere selskaber, hvor for-

naevnte personkreds har vasentlige interesser.
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