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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012
for Hejstrup KBH Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-

le stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni
2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold

beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Helsinger, den 26. november 2012

Direktion
"
Hugo Berning /

P
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER
Til kapitalejerne i Hejstrup KBH Invest ApS

Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Hejstrup KBH Invest ApS for regnskabséret 1. juli 2011 - 30, juni 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet aflegges efter rsregn-

skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadven-

dig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opné hej
grad af sikkerhed for, at &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i 4rs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderin-
gen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstndigheder-
ne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni

2012 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzast lede]sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysnin-

ger i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Helsinger, den 26. november 2012

Revjsion A/S - statsautoriseret revisionsfirma

Peter Tmann
statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

SELSKABSOPLYSNINGER
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive finansierings-, investerings- og udlejningsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et resultat -157.720 kr., hvilket direktionen anser for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag i evrigt ikke indtradt forhold, der forrykker vurderingen af &rsrappor-
ten.

Fremtiden

Direktionen vurderer selskabets fremtidsudsigter séledes, at der forventes et forbedret resultat i 2012/13.
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ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hejstrup KBH Invest ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste 4r. ¢

Generelt om indregning og miling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbageforsler som felge af @ndrede regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilga selskabet og
aktivets vaerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges og som be- eller atkraefter forhold, der eksisteret pa balancedagen.

ARSREGNSKAB

RESULTATOPGORELSEN
Andre eksterne omKkostninger

I andre eksterne omkostninger indregnes omkostninger til administration.
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ARSREGNSKAB

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabs-
&ret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og transaktioner i frem-

med valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Ekstraordinzre indtzegter og omKkostninger
Ekstraordineere indtagter og omkostninger indeholder belgb, som hidrerer fra begivenheder, der klart afviger

fra den ordinare drift, og som ikke forventes at vaere af tilbagevendende karakter.

Skat af arets resultat
Skat af drets resultat omfatter aktuel skat og udskudt skat.

Aktuel skat er beregnet med udgangspunkt i &rets resultat for skat, korrigeret for ikke skattepligtige indtagter
og omkostninger. Betalt acontoskat modregnes i skyldig skat ved arets udgang.

BALANCEN
Kapitalinteresser i dattervirksomheder
Kapitalinteresser i dattervirksomheder optages til indre veerds.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien reduceres

med nedskrivning til imedegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acon-

toskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemeassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den



Hejstrup KBH Invest ApS 8

ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfarselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af en-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet og

den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld i evrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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ARSREGNSKAB

RESULTATOPGORELSE FOR 2011/12

Andre eksterne omkostninger

Resultat for finansielle poster

Resultat i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af resultat i tilknyttet virksomhed

Skat af drets resultat

ARETS RESULTAT

Arets resultat foreslaet disponeret saledes:
Overfort resultat

Nettoopskrivnig efter indre vardis metode

2011/12 2010/11
Note kr. kr.

-11.275 -10.150
-11.275 -10.150
-143.056 -250.089
112 0
-3.501 -2.303
-157.720 -262.542
0 0
0 0
-157.720 -262.542
-14.664 -12.453
-143.056 -250.089
-157.720 -262.542
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ARSREGNSKAB
BALANCE PR. 30. JUNI 2012
AKTIVER
2012 2011

Note kr. kr.
Kapitalinteresser i dattervirksomhed 570.199 713.255
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1 570.199 713.255
ANLAGSAKTIVER I ALT 570.199 713.255
Tilgodehavende skat 2010 112 7.000
Koncerninternt skattemellemvzerende tidligere &r 327 327
Tilgodehavender 7.439 7.327
Likvide beholdninger 14.761 25.136
OMSATNINGSAKTIVERI ALT 22.200 32.463
AKTIVER I ALT 592.399 745.718
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ARSREGNSKAB

BALANCE PR. 30. JUNI 2012

PASSIVER

Selskabskapital

Nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfort resultat

Foresléet udbytte

EGENKAPITAL I ALT
Mellemregning med datterselskab
Anden geld

Kortfristet gzld i alt

GZALD I ALT

PASSIVERI ALT

Nertstdende parter

2012 2011
Note kr. kr.
2,3 125.000 125.000
3 445.200 588.256
3 -52.452 -37.788
0 0
517.748 675.468
69.151 65.000
5.500 5.250
74.651 70.250
74.651 70.250
592.399 745.718
4
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ARSREGNSKAB
NOTER
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
kr.
1. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris 01.07.2011 350.941
Kostpris 30.06.2012 350.941
Opskrivninger 01.07.2011 362.314
Andel i drets resultat -143.056
Udbytte 0
Nettoopskrivning 30.06.2012 219.258
Bogfert veerdi 30.06.2012 570.199
Bogfert verdi 30.06.2011 713.255
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
33,3% af anparterne i Hejstrup Invest ApS, Helsinger. Andelen af arets resultat for
2011/12 udger -143.056 kr. og andel af egenkapital pr. 30. juni 2012 udger 570.199 kr.
2. Anpartskapital
Anpartskapitalen bestér af 125 anparter & 1.000 kr. eller multipla heraf.
Nettoopskriv-
Anparts- ning efter indre Overfort
Kkapital vaerdis metode resultat I alt
kr. kr. kr. kr.
3. Egenkapital
Egenkapital pr.
01.07.2011 125.000 588.256 -37.788 0 675.468
Udbetalt udbytte 0 0 0 0 0
Foreslaet udbytte 0 0 0 0 0
Overfort i aret 0 -143.056 -14.664 0 -157.720
Egenkapital pr.
30.06.2012 125.000 445.200 -52.452 0 517.748
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ARSREGNSKAB

NOTER

4. Naertstiende parter
Selskabets neartstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse Grundlag
Hugo Berning, Helsinger Anpartshaver
@vrige nertstadende parter Grundlag
Hgjstrup Invest ApS Datterselskab

Transaktioner med naertstdende parter

Transaktioner mellem naertstaende parter sker pd markedsvilkar
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