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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for
Holdingselskabet Sund ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 23. november 2012

Direktion

Ole van der Heide




Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaverne i Holdingselskabet Sund ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Holdingselskabet Sund ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011
- 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmerksom pa oplysningerne i note 1, hvori ledelsen
redegor for vesentlig usikkerhed om verdiansettelsen af selskabets kapitalandele i den tilknyttede
virksomhed, Ejendomsselskabet Sund ApS.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 23. november 2012

CHRISTENSEN KJARULFF

statsautoriseret revisionsaktieselskab

Lars Nergaard

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt at foretage investering i
og udvikling af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets vasentligste aktiv er kapitalandele i den tilknyttede virksomhed, Ejendomsselskabet Sund
ApS. Lejer fraflyttede ejendomsselskabets store kursusejendom i starten af regnskabséret og kan ikke
betale lejeforpligtelsen i den aftalte uopsigelighedsperiode. Ejendommen er ikke udlejet til en ny lejer pa
tidspunktet for afleeggelse af arsrapporten.

Der fores serigse forhandlinger med en potentiel lejer af ejendommen. Lejerens benyttelse af
ejendommen til det enskede formal kraver en politisk godkendelse af benyttelsen indenfor lokalplanens
bestemmelser. Det vurderes, at det er mest sandsynligt, at man vil kunne opna en lejeaftale med den
potentielle lejer og den politiske godkendelse af anvendelsen til det enskede formal.

Alternativet til en udlejning vil vaere en afstielse af ejendommen til andet formél. P4 nuverende
tidspunkt er der ikke fremkommet tilstreekkeligt konkrete og serigse bud pé ejendommen, som kan danne
grundlag for en fastsattelse af ejendommens vardi.

Der er vasentlig usikkerhed forbundet med verdiansettelsen af ejendommen. Ledelsen har vurderet, at
det er mest retvisende at méle ejendommens veardi til kostprisen, fordi det forventede lejeniveau ved en
udlejning vil modsvare denne veerdi.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.




Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holdingselskabet Sund ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden éarsregnska-
bet aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindteegter og renteomkostninger, realiserede og u-
realiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta.

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.




Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af virksom-
hedens regnskabsmessige indre verdi, opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvardien med fradrag af udloddet udbytte.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudete skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferelsesberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den veardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.




Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.




Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note

Andre eksterne omkostninger

Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfores til overfort resultat
Disponeret fra overfert resultat

Disponeret i alt

2011/12 2010/11
-18.750 -12.300
-18.750 -12.300
-585.514 2.649.466
0 58.684

-5.514 -53.838
-609.778 2.642.012
-3.447 8.290
-613.225 2.650.302
-151.982 151.982
0 2.498.320
-461.243 0
-613.225 2.650.302




Balance 30. juni

Note

Aktiver

Anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Udskudt skatteaktiv
Tilgodehavender i alt

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2012 2011
56.216.338 56.801.852
56.216.338 56.801.852
56.216.338 56.801.852

5311

5.311

0 5.311
56.216.338 56.807.163
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Balance 30. juni

Note

Passiver

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gzldsforpligtelser

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld
Kortfristede galdsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter

2012 2011
130.000 130.000

0 151.982
55.916.295 56.377.538
56.046.295 56.659.520
151.293 128.893
18.750 18.750
170.043 147.643
170.043 147.643
56.216.338 56.807.163
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets vasentligste aktiv er kapitalandele i den tilknyttede virksomhed, Ejendomsselskabet
Sund ApS. Lejer fraflyttede ejendomsselskabets store kursusejendom i starten af regnskabséret og
kan ikke betale lejeforpligtelsen i den aftalte uopsigelighedsperiode. Ejendommen er ikke udlejet
til en ny lejer pa tidspunktet for afleggelse af arsrapporten.

Der fores serigse forhandlinger med en potentiel lejer af ejendommen. Lejerens benyttelse af
ejendommen til det enskede formal kreever en politisk godkendelse af benyttelsen indenfor
lokalplanens bestemmelser. Det vurderes, at det er mest sandsynligt, at man vil kunne opna en
lejeaftale med den potentielle lejer og den politiske godkendelse af anvendelsen til det enskede

formal.

Alternativet til en udlejning vil vaere en afstielse af ejendommen til andet formal. P& nuvarende
tidspunkt er der ikke fremkommet tilstraekkeligt konkrete og serigse bud pa ejendommen, som kan
danne grundlag for en fastsattelse af ejendommens veerdi.

Der er veasentlig usikkerhed forbundet med verdiansettelsen af ejendommen. Ledelsen har
vurderet, at det er mest retvisende at méle ejendommens verdi til kostprisen, fordi det forventede
lejeniveau ved en udlejning vil modsvare denne vaerdi.

2011/12 2010/11

2.  Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 5.311 -1.864
Regulering af tidligere ars skat -1.864 -6.426
3.447 -8.290
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Noter

30/6 2012 30/6 2011
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2011 56.649.870 5.125.000
Tilgang i arets lab 0 51.524.870
Kostpris 30. juni 2012 56.649.870 56.649.870
Opskrivninger 1. juli 2011 151.982 -2.497.484
Arets resultat efter skat -585.514 2.649.466
Nedskrivninger 30. juni 2012 -433.532 151.982
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2012 56.216.338 56.801.852
Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
meessig veerdi
hos
Holdingselsk:
Ejerandel Egenkapital Arets resultat bet Sund ApS
Ejendomsselskabet Sund ApS,
Kebenhavn 100 % 56.039.823 -762.029 56.216.338
Anpartskapital
Anpartskapital 1. juli 2011 130.000 130.000
130.000 130.000
Der har indenfor de seneste 5 ar vaeret folgende beveegelser pd anpartskapitalen:
Kapitalforhgjelse 5.000 kr. i november 2008.
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. juli 2011 151.982 0
Resultatandel -151.982 151.982
0 151.982
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Noter

6. Overfort resultat

Overfort resultat 1. juli 2011
Arets overforte resultat
Koncerntilskud

7. Eventualposter

Eventualaktiver

30/6 2012 30/6 2011
56.377.538 2.842.296
-461.243 2.498.320

0 51.036.922
55.916.295 56.377.538

Selskabet har et skatteaktiv pr. 30.juni 2012 pa 9 t.kr. vedrerende fremforte underskud. Belgbet er
ikke indregnet i balancen, da der er vasentlig usikkerhed forbundet med méling af skatteaktivets

veerdi.

1144-1
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