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REVISION OG SKAT

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for SHL Invest
ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 30. november 2016
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REVISORS ERKLAERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

REVISION OG SKAT

Til den daglige ledelse i SHL Invest ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for SHL Invest ApS for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 pa grundlag af selskabets
bogfaring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske
revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og
forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forpligtet
til at verificere ngjagtigheden eller fuldstandigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille
arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Brgndby, den 30. november 2017

TimeVision
Godkendt Revisionspartnerseiskab
CVR-nr.: 38267132

Michael Vinther Andersen
Registreret revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER

REVISION OG SKAT

Selskabet SHL Invest ApS
Strandgade 11
4000 Roskilde

CVR-nr.: 32559204
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Steffen Hurup Larsen
Revisor TimeVision

Godkendt Revisionspartnerselskab

Park Allé 295, 2. sal
2605 Brgndby
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LEDELSESBERETNING
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REVISION OG SKAT

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter er investering i andre selskaber, vardipapir samt ejendomme.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret,
som er af sd vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.

Selskabet har tabt mere end 50% af anpartskapitalen, som forventes retableret ved egen indtjening.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

REVISION OG SKAT

GENERELT

Arsregnskabet for SHL Invest ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Zndring i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har med virkning fra 1. juli 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfgrer fplgende
&ndringer til indregning og maling for:

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pd materielle anlaegsaktiver. Selskabet har ingen
vasentlige restvaerdier pd materielle aktiver, ud over hvad der er henfgrt til selskabets grunde. £ndringen foretages
derfor alene med fremadrettet virkning som en zndring af regnskabsmaessigt skgn og har ingen belgbsmaessig effekt
pa egenkapitalen.

Den akkumulerede virkning af ovenstaende andringer udger en forggelse af drets resultat fgr skat med kr. 0. Arets
skat af praksisaendringen udggr kr. 0, medens egenkapitalen pr. 30. juni 2017 forgges med kr. O..

Bortset fra ovenstdende samt nye og sendrede praesentations- og oplysningskrav som fglger af lov nr. 738 af 1. juni
2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Indtzegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgg@relsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb,
der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentraekning af regnskabsposterne ”“nettoomsatning, andre driftsindtaegter,
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

REVISION OG SKAT

omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning omfatter huslejeindtaegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen optjenes i henhold
til de indgaede kontrakter.

Omkostninger til rdvarer og hjaipematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter omkostninger p& ejendommen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vaerdipapirer, samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pad egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte p3
egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Skat
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Steffen Larsen Holding ApS . Arets sambeskatningsbidrag er
medtaget i resultatopggrelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa balancetidspunktet.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlzegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa
grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

REVISION OG SKAT

restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indikation af
vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfaeldet, gennemfgres en nedskrivningstest til
afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den regnskabsmaessige vardi, og der nedskrives til denne
lavere genindvindingsveerdi. Denne nedskrivningstest gennemfgres arligt pd igangveerende udviklingsprojekter,
uanset om der er indikationer for vaerdifald.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med

nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af andringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgzld. For obligationslan
svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
l&noptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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1.JULI 2016 - 30. JUNI 2017

2016/17 2015/16
DKK DKK
BRUTTOFORTJENESTE 95.146 551.800
Personaleomkostninger 0 -1.514
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -130.844 -132.319
DRIFTSRESULTAT -35.698 417.967
Indtaegter af andre kapitalandele, vardipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver 20.405 0
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder -6.367 -3.919
Andre finansielle omkostninger ~-300.610 -217.619
RESULTAT FOR SKAT -322.270 196.429
Skat af arets resultat 65.126 -39.098
ARETS RESULTAT -257.144 157.331
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfgrt resultat -257.144 157.331
DISPONERET | ALT -257.144 157.331
10
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BALANCE PR. 30. JUNI 2017

REVISION OG SKAT

AKTIVER

2017 2016
DKK DKK
1 Grunde og bygninger 7.540.569 7.545.315
Materielle anlaegsaktiver 7.540.569 7.545.315
ANLAGSAKTIVER 7.540.569 7.545.315
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.000 1.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 -1
Selskabsskat 64.330 0
Andre tilgodehavender 0 88.545
Periodeafgraensningsposter 0 13.952
Tilgodehavender 65.330 103.496
Likvide beholdninger 231.988 253,523
OMSZATNINGSAKTIVER 297.318 357.019
AKTIVER 7.837.887 7.902.334

11
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BALANCE PR. 30. JUNI 2017

REVISION OG SKAT

PASSIVER

2017 2016
DKK DKK
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat -571.720 -314.576
2 EGENKAPITAL -446.720 -189.576
Hensattelse til udskudt skat 90.189 68.657
HENSATTE FORPLIGTELSER 90.189 68.657
Prioritetsgaeld 7.440.944 7.350.001
Deposita 332.856 162.856
Langfristede geeldsforpligtelser 7.773.800 7.512.857
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 101.929 80.700
Geaeld til titknyttede virksomheder 284.517 362.731
Selskabsskat 0 22.328
Anden gzld 34.172 44,637
Kortfristede gaeldsforpligtelser 420.618 510.396
G/ALDSFORPLIGTELSER 8.194.418 8.023.253
PASSIVER 7.837.887 7.902.334

3  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

4  Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
12
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NOTER

REVISION OG SKAT

Grunde og
bygninger
1 Materielle anlaegsaktiver
Kostpris, primo 7.850.331
Tilgang i arets lgb 126.099
Kostpris 30. juni 2017 7.976.430
Af-/nedskrivninger, primo -305.017
Arets af-/nedskrivninger -130.844
Af-/nedskrivninger 30. juni 2017 -435.861
Materielle anlaegsaktiver i alt 7.540.569
Forslag til
resultatdispone-
Primo ring Ultimo
2  Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 0 125.000
Overfgrt resultat -314.576 -257.144 -571.720
-189.576 -257.144 -446.720
3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Ingen.
4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgeeld er der pant i ejendom.
13
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