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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2014 -
30. april 2015 for Heste-HerregardsPension Aggersvold ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2014/15.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 29. september 2015

Direktion

Johan Schroder

Bestyrelse

Johan Schreder Marianne Ngrgaard Schroder
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Heste-HerregardsPension Aggersvold ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Heste-HerregardsPension Aggersvold ApS for regnskabsaret 1. maj
2014 - 30. april 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2014 - 30. april 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 29. september 2015
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Christian F. Jakobsen Henrik Mikkelsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Heste-HerregardsPension Aggersvold ApS
Store Strandstrade 21, 2.tv
1255 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 29 44 23 04
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Stiftet: 1. april 2006
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Johan Schreder
Marianne Nogrgaard Schrader

Johan Schroder
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Beretning

Arsrapporten for Heste-HerregirdsPension Aggersvold ApS for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar i udlejning af bygninger og lokaler til festarrangementer, konferencer og
mgder samt opstaldning og pasning af heste med tilhgrende ridning og undervisning

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2014/15 udviser et underskud pad DKK 5.384.030, og selskabets
egenkapital pr. 30. april 2015 er DKK 108.434.099.

I regnskabsaret er indretning af stakladen med anskaffelse af mgbler og kekkeninventar feerdiggjort og den
fremstar nu moderne og tidsvarende med faciliteter i hgj kvalitet til brug ved bryllupper, konferencer,
meader og fester med op til 250 gaester.

Resultatet er praeget af faerdiggorelse af portnerbolig til bestyreren og udarbejdelse af forretningsplaner og
markedsforing af aktiviteterne. Der har varet afholdt mgder med potentielle samarbejdspartnere og
eventbureauer. Bestyreren, der er uddannet og skal arbejde som kok, er tiltradt, hvilket har medvirket til at
opna de farste bestillinger pa storre arrangementer. De forste tre storre arrangementer blev afviklet i maj
0g juni 2015.

Der har i dret veeret opstaldet omkring 40 heste ca. 10 pd Tornbrinken 24 og 30 pa Slisagergard i
Torslunde, hvor al rideundervisning finder sted.

Driften har vist sig mere udfordrende end forudsat, og der vil blive arbejdet videre pa at forbedre
indtjeningen. Blandt andet vil der blive ansat en medarbejder til markedsfering af hotel og

festaktiviteterne.

Resultatet foreslds disponeret som anfart under resultatdisponeringen.
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Beretning
Usikkerhed ved indregning og méling

Ledelsen har som folge af, at driften er underskudsgivende foretaget en vurdering af, om ombygningerne
har vaeret udsat for veerdifald. Det er ledelsens vurdering, at den bogfarte vaerdi ikke overstiger
genindvindingsveerdien, og at der ikke er behov for en yderligere nedskrivning.

Der er vaesentlig usikkerhed knyttet til opgarelse af genindvindingsvaerdien. Det skyldes, at der i forhold til
ejendomsmarkedet er tale om en liebhaverejendom med et begraenset antal sammenlignelige
transaktioner, hvorfor der er vaesentlig usikkerhed ved opgarelsen af salgsvaerdien. Herudover er
selskabets drift under opbygning efter de markante forbedringer og ombygninger, og giver derfor ikke pa
nuvaerende tidspunkt en markedsmassig forrentning af ejendommene, hvorfor der er vaesentlig usikkerhed
forbundet med opggrelse af kapitalveerdien.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Note 2014/15 2013/14
DKK DKK

Nettoomsaetning 2.228.939 2.094.709
Variable omkostninger -758.899 -954.629
Andre eksterne omkostninger -1.767.772 -2.065.444
Bruttoresultat -297.732 -925.364
Personaleomkostninger 1 -1.435.805 -1.389.126
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 2 -3.283.481 -2.447.612
Resultat for finansielle poster -5.017.018 -4.762.102
Finansielle indteegter 3 20.324 14.529
Finansielle omkostninger 4 -276.832 -167.196
Resultat for skat -5.273.526 -4.914.769
Skat af arets resultat 5 -110.504 -4.015.217
Arets resultat -5.384.030 -8.929.986
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat -5.384.030 -8.929.986

-5.384.030 -8.929.986
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Balance 30. april

Aktiver
Note 2014/15 2013/14
DKK DKK

Grunde og bygninger 113.861.967 113.087.375
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.260.236 2.670.150
Materielle anlaegsaktiver 6 116.122.203 115.757.525
Anlagsaktiver 116.122.203 115.757.525
Varebeholdninger 7 129.245 73.733
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 36.452 358.318
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 149.033
Andre tilgodehavender 240.197 308.032
Udskudt skatteaktiv 0 153.815
Selskabsskat 60.279 0
Periodeafgreensningsposter 135.472 14.864
Tilgodehavender 472.400 984.062
Likvide beholdninger 1.136.891 3.651.200
Omsatningsaktiver 1.738.536 4.708.995
Aktiver 117.860.739 120.466.520
8
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Balance 30. april

Passiver

Note 2014/15 2013/14

DKK DKK

Selskabskapital 5.125.000 5.125.000
Overfort resultat 103.309.099 103.693.126
Egenkapital 8 108.434.099 108.818.126
Henseettelse til udskudt skat 16.968 0
Hensatte forpligtelser 16.968 0
Geeld til realkreditinstitutter 4.464.553 4.549.940
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 4.464.553 4.549.940
Geeld til realkreditinstitutter 9 85.387 84.348
Modtagne forudbetalinger fra kunder 87.500 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 463.200 2.678.806
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.978.565 4.114.256
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 108.441 0
Anden geeld 222.026 221.044
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.945.119 7.098.454
Galdsforpligtelser 9.409.672 11.648.394
Passiver 117.860.739 120.466.520
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 10
Neertstaende parter og ejerforhold 11
|5
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Noter til arsrapporten
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2014/15 2013/14
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 1.381.551 1.329.039
Andre omkostninger til social sikring 36.256 39.931
Andre personaleomkostninger 17.998 20.156
1.435.805 1.389.126
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 6 5
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 2.439.300 2.447.612
Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 844.181 0
3.283.481 2.447.612
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 6.460 14.529
Andre finansielle indtaegter 13.864 0
20.324 14.529
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 146.239 37.705
Andre finansielle omkostninger 130.593 129.491
276.832 167.196
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Noter til arsrapporten
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. april

Opskrivninger 1. maj

Opskrivninger 30. april

Ned- og afskrivninger 1. maj
Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig verdi 30. april

2014/15 2013/14
DKK DKK
-60.279 0
0 4.041.469
170.783 -26.252
110.504 4.015.217
Andre anlaeg,
Grunde og byg- driftsmateriel og
ninger inventar
DKK DKK
215.833.844 5.880.673
3.507.399 140.775
219.341.243 6.021.448
0 0
0 0
102.746.485 3.210.522
844.181 0
1.888.610 550.690
105.479.276 3.761.212
113.861.967 2.260.236

Veerdien af danske grunde og bygninger ifglge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2014 udger DKK 18.550.000

Ledelsen har som fglge af, at driften er underskudsgivende foretaget en vurdering af, om ombygningerne har

veeret udsat for veerdifald. Det er ledelsens vurdering, at den bogfarte veerdi ikke overstiger

genindvindingsveaerdien, og at der ikke er behov for en yderligere nedskrivning.

Der er veesentlig usikkerhed knyttet til opggrelse af genindvindingsveerdien. Det skyldes, at der i forhold til

ejendomsmarkedet er tale om en liebhaverejendom med et begraenset antal sammenlignelige transaktioner,

hvorfor der er vaesentlig usikkerhed ved opggrelsen af salgsveerdien. Herudover er selskabets drift under

opbygning efter de markante forbedringer og ombygninger, og giver derfor ikke pa nuveerende tidspunkt en

markedsmaessig forrentning af ejendommene, hvorfor der er vaesentlig usikkerhed forbundet med opggrelse af

kapitalvaerdien.
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Noter til arsrapporten
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Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer

Egenkapital

Egenkapital 1. maj
Koncerntilskud
Avrets resultat

Egenkapital 30. april

2014/15 2013/14
DKK DKK
129.245 73.733
129.245 73.733
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
5.125.000 103.693.129 108.818.129
0 5.000.000 5.000.000
0 -5.384.030 -5.384.030
5.125.000 103.309.099 108.434.099

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gaeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2014/15 2013/14
DKK DKK
3.948.376 4.112.042

516.177 437.898
4.464.553 4.549.940
85.387 84.348
4.549.940 4.634.288
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Noter til arsrapporten

10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

11 Neertstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Holdingselskabet J.S.R. af 1.11.83 ApS (100%)

Store Strandstraede 21, 2. tv

1255 Kgbenhavn K

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Holdingselskabet J.S.R. af 1.11.83 ApS.

Koncernrapporten for Holdingselskabet J.S.R. af 1.11.83 ApS kan rekvireres pa fglgende adresse:

Store Strandstraede 21, 2. tv, 1255 Kabenhavn K
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Heste-HerregardsPension Aggersvold ApS for 2014/15 er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2014/15 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultatopgerelsen

Selskabet anvender faktureringsprincippet som indteegtskriterium.
Nettoomsatning bestér af hovedsaglig af indtaegter fra opstaldning af heste samt rideundervisning.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Variable omkostninger

Variable omkostninger omfatter direkte omkostninger til hestedrift og pasning af udenomsomrader samt
kursusdrift.

Variable omkostninger indeholder primaert arets driftsomkostninger.
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Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg, kontorhold og administration m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskat-
tede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 25-100 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar  5-10 ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.300 omkostningsferes i anskaffelsesaret.
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Regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-
lering pé optagelsestidspunktet.
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Regnskabspraksis

Geld males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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