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  Resultat- og totalindkomstopgørelse     Mio. kr.

          

          

Note Resultatopgørelse   
01.01.-31.12. 

2020 
01.01.-31.12. 

2019 

          

1 Renteindtægter   416 498

2 Renteudgifter   -266 -321

  Netto renteindtægter   150 177

  Udbytte af aktier m.v. 0 34

  Gebyrer og provisionsindtægter 3 22

  Afgivne gebyrer og provisionsudgifter   -18 -25

  Netto rente- og gebyrindtægter 135 208

3 Kursreguleringer   -28 59

  Andre driftsindtægter   0 0

4-6 Udgifter til personale og administration -29 -40

  Af- og nedskrivninger på immaterielle og materielle aktiver   0 0

  Andre driftsudgifter   -4 -1

8 Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender -45 -1

  Resultat før skat   29 225

9 Skat -7 -50

  Resultat efter skat 22 175

          

  Totalindkomstopgørelse       

  Resultat efter skat   22 175

         

  Totalindkomst   22 175
 
 
 
 



 

24 

 

  
 
 
 
 
 

  Balance       Mio. kr. 

            

Note       31. dec.   31. dec. 

    2020 2019 

  Aktiver       

  Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 45 50 

10 Tilgodehavender hos kreditinstitutter 735 1.538 

11-15 Udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi 20.874 22.774 

 15 Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 9 0 

17 Obligationer til dagsværdi 3.622 3.120 

  Aktier m.v. 0 0 

 18 Øvrige materielle aktiver 0 0 

  Aktuelle skatteaktiver 17 6 

 19 Udskudte skatteaktiver 0 3 

  Aktiver i midlertidig besiddelse 0 0 

20 Andre aktiver 12 16 

  Periodeafgrænsningsposter 0 1 

  Aktiver i alt   25.314 27.510 

        

  Passiver     

21 Udstedte obligationer til dagsværdi 21.706 23.880 

22 Andre passiver 138 182 

  Periodeafgrænsningsposter 0 0 

  Gæld i alt   21.844 24.062 

      

  Aktiekapital 70 70 

  Bunden fondsreserve   3.203 3.203 

  Overført resultat 197 175 

  Foreslået udbytte 0 0 

  Egenkapital i alt   3.470 3.448 
          

  Passiver i alt     25.314 27.510 

            

  Ikke balanceførte poster       

  Garantier     0 0 

  Eventualforpligtelser (Lånetilbud, andre eventualforpligtelser m.v.)   0 3.033 

  Andre eventualforpligtelser      34 61 
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Egenkapitalopgørelse         Mio. kr. 

            
 Aktiekapital * Bunden 

fondsreserve 
Foreslået 
udbytte 

Overført 
resultat 

I alt 

        

2019   

Egenkapital pr. 1. januar 2019 70 3.203 0 0 3.273 

Udbetalt udbytte 0 0 0 0 0 

Periodens resultat 0 0 0 175 175 

Anden totalindkomst efter skat 0 0 0 0 0 

Egenkapital pr. 31. december 2019 70 3.203 0 175 3.448 

    

2020       

Egenkapital pr. 1. januar 2020 70 3.203 0 175 3.448 

Udbetalt udbytte 0 0 0 0 0 

Periodens resultat 0 0 0 22 22 

Anden totalindkomst efter skat 0 0 0 0 0 

Egenkapital pr. 31. december 2020 70 3.203 0 197 3.470 

        

* Aktiekapitalen er fordelt på aktier af kr. 1,00. Det samlede antal aktier udgør 70.000.000. LR Realkredit A/S har 
kun en aktieklasse, hvor alle aktier besidder samme rettigheder. 

* Der har ikke været ændringer i aktiekapitalen i 2020.         
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Kapital og solvens         Mio. kr. 

            

    

     2020 2019 

Egenkapital       3.470 3.448 

Resultat mv. der ikke kan indregnes i kernekapitalen 0 0 

Fradrag som følge af forsigtig værdiansættelse   -4 -4 

Udskudt skat 0 -3 

Forventet udbytte 0 0 

Egentlig kernekapital    3.466 3.441 

    

Kapitalgrundlag       3.466 3.441 

        

    

Vægtet risikoeksponering med kreditrisiko mv. 7.464 9.277 

Vægtet risikoeksponering med markedsrisiko   236 1.085 

Vægtet risikoeksponering med operationel risiko 256 324 

Vægtede risikoeksponering i alt 7.956 10.687 

        

Egentlig kernekapitalprocent       43,6% 32,2% 

Kapitalprocent       43,6% 32,2% 
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Noteoversigt 

           

           

Nr. Notenavn       

              

  Noter resultatopgørelse       

1 Renteindtægter       

2 Renteudgifter         

3 Kursreguleringer       

4 Lønninger og vederlag        

5 Lønninger og vederlag til bestyrelse, direktion og risikotagere       

6 Revisionshonorar       

7 Antal ansatte         

8 Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender       

9 Skat       

           

  Noter aktiver       

10 Tilgodehavender hos kreditinstitutter       

11 Udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi         

12 Restancer og udlæg       

13 Realkreditlån til dagsværdi fordelt på ejendomskategori        

14 Antal lån ultimo året         

15 Nedskrivninger på udlån og andre tilgodehavender       

16 Nedskrivninger - øvrige finansielle aktiver         

17 Obligationer til dagsværdi       

18 Øvrige materielle aktiver       

19 Udskudt skat         

20 Andre aktiver         
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Noteoversigt (fortsat) 

            

           

Nr. Notenavn         
        
 
 Noter passiver       

21 Udstedte obligationer til dagsværdi         

22 Andre passiver         

23 Egenkapital       
        

  Noter – risici       

24 Risiko- og kapitalstyring       

25 Kreditrisiko - politik og sikkerheder         

26 Kreditrisiko - samlet krediteksponering fordelt på balanceposter og ikke balanceførte poster       

27 Kreditrisiko - belåningsprocenter         

28 
Kreditrisiko - Udlån, som er i restance, men ikke nedskrevne, fordelt efter alderen på ældste 
terminsrestance       

29 Finansielle risici og politikker       

30 Følsomhed overfor markedsrisici           
       

  Noter - finansielle instrumenter         

31 Oplysninger om dagsværdi for finansielle instrumenter, der ikke indregnes til dagsværdi         

32 Oplysninger om dagsværdi for finansielle instrumenter, der indregnes til dagsværdi           
       

  Noter - hovedtal og nøgletal         

33 Hoved- og nøgletal         

34 Nøgletal         
           

  Noter – øvrige         

35 Omsætning         

36 Nærtstående parter         
          

  Noter - anvendt regnskabspraksis        

37 Anvendt regnskabspraksis          
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Noter – resultatopgørelse 

            Mio. kr. 

        2020 2019 

1 Renteindtægter           

  Tilgodehavender hos kreditinstitutter       0 0 

  Udlån *       265 329 

  Bidrag       125 125 

  Obligationer       21 40 

  Udstedte obligationer til dagsværdi **       1 1 

  Øvrige renteindtægter       6 16 

  Renteindtægter i alt       417 512 

            

  
Rente af egne realkreditobligationer modregnet i rente af  
udstedte obligationer       -2 -14 

  I alt       416 498 
          

  

* Rente på udlån, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteindtægter (note 1), mens renten 
medtages under renteudgifter (note 2), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.  

  

** Rente på udstedte obligationer, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteudgifter (note 2), 
mens renten medtages under renteindtægter (note 1), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.  

  Heraf udgør renteindtægter fra ægte salgs- og tilbagekøbsforretninger ført under:   

  Obligationer       0 0 
         

2 Renteudgifter           

  Kreditinstitutter       -2 -4 

  Udstedte obligationer til dagsværdi *       -265 -330 

  Udlån **       -1 -1 

  Øvrige renteudgifter       0 0 

  Renteudgifter i alt       -267 -335 

            

  Rente af egne realkreditobligationer modregnet i rente af udstedte obligationer 2 14 

            
  I alt       -266 -321 
    

  

* Rente på udstedte obligationer, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteudgifter (note 2), 
mens renten medtages under renteindtægter (note 1), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.  

  

** Rente på udlån, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteindtægter (note 1), mens renten 
medtages under renteudgifter (note 2), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.  

  Renteudgifter til kreditinstitutter       0 0 

      

3 Kursreguleringer           

  Realkreditudlån       -58 476 

  Obligationer       -28 -54 

  Aktier m.v.       0 112 

  Valuta       0 0 

  Afledte finansielle instrumenter       0 1 

  Udstedte realkreditobligationer       58 -476 

             

   I alt       -28 59 
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Noter – resultatopgørelse 

            Mio. kr. 

 

  

  

    2020 2019 

4 Lønninger og vederlag            

  Direktion *   0,0 -6,7 

  Bestyrelse * 0,0 -0,7 

  I alt 0,0 -7,4 

         

  Personaleudgifter     

  Lønninger -3,0 -4,6 

  Pensioner   -0,2 -0,4 

  Udgifter til social sikring -0,3 -1,7 

 Løn mv. viderefaktureret fra moderselskab    -3,1 -0,0 

  I alt   -6,6 -6,7 

      

  Øvrige administrationsudgifter       

  Vurderingsomkostninger 0,0 0,0 

  Kontorhold m.v.   -0,4 -0,4 

  Revision, tilsyn m.v. -1,4 -3,8 

  Fælles med DLR Kredit A/S -18,8 -19,8 

  Øvrige driftsudgifter   -1,3 -1,5 

  I alt -21,9 -25,5 

         

   I alt -28,5 -39,6 

          

  Direktionen     

  

 
* I posten Løn til direktionen for 2019 indgår 3,3 mio. kr. som fratrædelsesgodtgørelse i henhold til direktørkontrakt, 
udløst ved salget af selskabet.  
 
* LR Realkredits direktion og bestyrelse har i 2020 ikke modtaget honorar fra LR Realkredit, men honoreres direkte af 
moderselskabet. I personaleudgifter indgår løn til fratrådt direktør.  
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Noter – resultatopgørelse 

            Mio. kr. 

       

2020 2019 

5 Lønninger og vederlag til bestyrelse, direktion og risikotagere       

  Direktionen   

  
LR Realkredits direktion består af adm. direktør Søren Krogh Brynningsen som ikke modtager løn fra LR Realkredit, 
men honoreres direkte fra moderselskabet 

    

  Bestyrelsen   t. kr. t. kr. 

  Søren Kviesgaard, formand (tiltrådt december 2019) 0 0 

  Dan Erik Krarup Sørensen  (tiltrådt december 2019) 0 0 

  Kenneth Hedegaard  (tiltrådt december 2019) 0 0 

  Palle Nordahl  (tiltrådt december 2019) 0 0 
      

  Peter Lybecker (fratrådt december 2019)   0 200 

  Henrik Hoffmann (fratrådt december 2019)   0 150 

  Gert Jonassen (fratrådt december 2019) 0 150 

  Peter Høltermand (fratrådt december 2019)   0 100 

  Bjørn Bøje Jensen (fratrådt december 2019) 0 100 
      

  I alt 0 700 
    
  LR Realkredit har ingen pensionsforpligtigelser og incitamentsprogrammer til direktionen og bestyrelsen. 
  Der er ikke ydet lån eller stillet pant, kaution eller garantier for medlemmer af instituttets direktion eller bestyrelse. 

  
LR Realkredit's nye bestyrelsesmedlemmer modtager ikke løn fra LR Realkredit, men honoreres direkte af modersel-
skabet. 

  
Medlemmer af bestyrelsen, der er ansat som koncernchef eller koncerndirektør i Nykredit Realkredit og Nykredit A/S 
har modtaget følgende vederlag: 

 Dan Erik Krarup Sørensen   

 Kontraktligt vederlag (løn og pension) 2.774 2.550 

 Bonus 490 530 

 I alt  3.264 3.080 

 Diverse goder 7 7 

  
Derudover er der indgået en fastholdelsesaftale med Dan Sørensen. Fastholdelsesvederlaget er pr. 31. december 
2020 88 t. kr. (2019: 175 t. kr.) 

  Øvrige ansatte med indflydelse på risikoprofilen   

  

Med henvisning til Bekendtgørelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmæglerselskaber m.fl. § 71, 
stk. 3 er vederlag til ansatte, hvis aktiviteter har væsentlig indflydelse på virksomhedens risikoprofil udeholdt, da op-
lysningen vil betyde, at der vi oplyses om enkeltpersoners individuelle løn.  

              
     

6 Revisionshonorar       mio. kr. mio. kr. 

  Lovpligtig revision af årsregnskabet   0,6 0,8 

  Andre erklæringsopgaver med sikkerhed   0,2 0,3 

  Skatterådgivning   0,0 0,0 

  Andre ydelser   0,0 1,1 

   I alt   0,8 2,3 

  

Honorar for ikke-revisionsydelser leveret af Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab udgør 0,2 mio. kr. Ydel-
serne vedrører erklæringsopgaver som følge af at drive finansiel og realkredit virksomhed. 
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Noter – resultatopgørelse 

            Mio. kr. 

2020 2019 

7 Antal ansatte           

       

  Det gennemsnitlige antal beskæftigede i regnskabsåret omregnet til heltidsbeskæftigede 4 6 

8 Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender         

  Tab i perioden  -1 0 

  Indgået på tidligere afskrevne fordringer   0 0 

  Nye nedskrivninger i perioden   -45 -4 

  Tilbageførte nedskrivninger 1 2 

         

   I alt       -45 -1 

9 Skat           

  
 

Beregnet skat af periodens indkomst -3 -49 

  Udskudt skat  -3 -1 

  Efterregulering af tidligere års beregnet skat   -1 0 

      

   I alt       -7 -50 

              

  Redegørelse for årets skat     

  Aktuel skat af årets resultat  -6 -50 

  Ikke-fradragsberettigede omkostninger - skattemæssig værdi  0 0 

  Efterregulering af tidligere års skat  -1 0 

         

   I alt   -7 -50 
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Noter – aktiver 

            Mio. kr. 

    31. dec.  31. dec.  

2020 2019 

10 Tilgodehavender hos kreditinstitutter           

  Tilgodehavender på opsigelse hos centralbanker 638 1.000 

  Tilgodehavender hos kreditinstitutter 97 538 

  I alt       735 1.538 

  
LR Realkredit havde ikke indgået reverse-repo forretninger 
ultimo året      

     
  Løbetidsfordeling efter restløbetid     

  Tilgodehavender hos kreditinstitutter      

  Anfordring 735 1.538 

  Til og med 3 måneder  0 0 

  Over 3 måneder og til og med 1 år 0 0 

  Over 1 år og til og med 5 år  0 0 

  Over 5 år  0 0 

   I alt       735 1.538 

     

11 Udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi         

  Realkreditudlån nominel værdi 20.209 22.004 

  Regulering for renterisiko m.v. 739 797 

  Regulering for kreditrisiko   -75 -31 

  Realkreditudlån - dagsværdi i alt 20.873 22.770 

  Restancer og udlæg 1 5 

  I alt   20.874 22.774 

              

  Realkreditudlån - dagsværdi i alt       

  Primo - nominel værdi 22.770 21.798 

  Nyudlån   1.859 7.209 

  Ordinære og ekstraordinære afdrag mv.   -3.654 -6.712 

  Regulering til dagsværdi -102 475 

         

  I alt       20.873 22.770 

      

  Realkreditudlån       

  Til og med 3 måneder 205 208 

  Over 3 måneder og til og med 1 år   630 657 

  Over 1 år og til og med 5 år 3.574 3.666 

  Over 5 år   16.539 18.271 

  I alt   20.948 22.801 

  Regulering for kreditrisiko   -75 -31 

         

  I alt       20.873 22.770 
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Noter – aktiver 

            Mio. kr. 

     

31. dec.  31. dec.  

2020 2019 

12 Restancer og udlæg           

  Restancer før nedskrivninger *   1 4 

  Udlæg før nedskrivninger 0 1 

  Nedskrivninger på restancer og udlæg   0 0 

      

   I alt 1 5 

  * Restancer vedr. offentlig ydelsesstøtte, der betragtes som risikofri   0 0 

13 Realkreditlån til dagsværdi fordelt på ejendomskategori       

  Støttet byggeri til beboelse 60% 57% 

  Private beboelsesejendomme til udlejning 8% 8% 

  Kontor- og forretningsejendomme   1% 1% 

  Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmæssige formål 31% 33% 

      

   I alt       100% 100% 

14 Antal lån ultimo året       2.062 2.095 
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Noter - aktiver 

            Mio. kr. 

    31. dec.  31. dec.  

2020 2019 

15 Nedskrivninger på udlån og andre tilgodehavender         

     

  Nedskrivninger på udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi   

  Stadie 1: Nedskrivninger uden betydelig stigning i kreditrisikoen   

  Primo    3 3 

  Periodens ændring 10 0 

  Ultimo    13 3 

         

  Stadie 2: Nedskrivninger med betydelig stigning i kreditrisikoen   

  Primo    9 6 

  Periodens ændring    30 3 

  Ultimo 39 9 

         

  Stadie 3: Nedskrivninger på aktiver der er kreditforringet     

  Primo 19 21 

  Periodens ændring    4 -2 

  Ultimo 23 19 

  Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender til dagsværdi - ultimo 75 31 

       

  Nedskrivninger på udlån og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris   

  Stadie 1: Nedskrivninger uden betydelig stigning i kreditrisikoen    

  Primo 0 0 

  Periodens ændring   0 0 

  Ultimo   0 0 

    

  Stadie 2: Nedskrivninger med betydelig stigning i kreditrisikoen    

  Primo   0 0 

  Periodens ændring 0 0 

  Ultimo   0 0 

    

  Stadie 3: Nedskrivninger på aktiver der er kreditforringet   

  Primo   5 5 

  Periodens ændring 0 0 

  Ultimo 5 5 

  Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender til amortiseret kostpris - ultimo 5 5 

       
  Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender i alt – ultimo  80 36 
       

  
Finansielle aktiver, som var kreditforringet ved første indregning, udgør  

   
0 0 
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Noter - aktiver 

            Mio. kr. 

         

  31. dec.  31. dec.  

2020 2019 

              
 

16 
 
Nedskrivninger - øvrige finansielle aktiver    

  Nedskrivninger på Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos Centralbanker   0 0 

  Nedskrivninger på Tilgodehavender hos kreditinstitutter  0 0 

     

17 Obligationer til dagsværdi           

  Egne realkreditobligationer 315 1.150 

  Andre realkreditobligationer   2.883 2.244 

  Statsobligationer 739 876 

  Øvrige obligationer   0 0  

  Obligationer i alt   3.937 4.270 

  Egne realkreditobligationer modregnet i udstedte obligationer -315 -1.150 

  I alt       3.622 3.120 

18 Øvrige materielle aktiver           

  Kostpris, primo 1 1 

  Årets tilgang   0 0 

  Årets afgang   1 0 

  Kostpris, ultimo 0 1 

       

  Afskrivninger primo 1 1 

  Årets afskrivninger   0 0 

  Tilbageførte afskrivninger -1 0 

  Afskrivninger ultimo 0 1 
    

  I alt       0 0 
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Noter - aktiver  

            Mio. kr. 

     31. dec. 31. dec. 

  2020 2019 

19 Udskudt skat           

  Udskudt skat primo   3 4 

  Ændring i udskudt skat -3 -1 

   I alt 0 3 

       

  

Udskudt skat vedrører i al væsentlighed regnskabsmæssige hensættelser til provisionsbetalinger i forbindelse med 
udbetaling af lån til almennyttigt boligbyggeri, som først giver adgang til et skattemæssigt fradrag når udbetalingen 
realiseres.  

20 Andre aktiver           

  Positiv markedsværdi af afledte finansielle instrumenter   1 1 

  Forskellige debitorer 4 3 

  Tilgodehavende renter og provision  7 12 

    

   I alt       12 16 
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Noter - passiver 

            Mio. kr. 

31. dec.  31. dec.  

2020 2019 

21 Udstedte obligationer til dagsværdi           

  Realkreditobligationer - nominel værdi 21.275 24.230 

  Regulering til dagsværdi 746 800 

  Udstedte obligationer i alt 22.021 25.030 

  Egne realkreditobligationer - dagsværdi -315 -1.150 
    

  Realkreditobligationer - dagsværdi       21.706 23.880 
             

  Heraf præemitteret (nominel værdi)  308 278 

  Udtrukket til førstkommende kreditortermin  363 1.402 
      

  Udstedte obligationer til dagsværdi   

  Til og med 3 måneder 445 462 

  Over 3 måneder og til og med 1 år 1.924 1.220 

  Over 1 år og til og med 5 år 5.252 6.168 

  Over 5 år 14.399 17.179 

   I alt 22.021 25.030 

  

Ændringen i dagsværdien af realkreditobligationer, der kan henføres til ændringer i kreditrisikoen, kan opgøres i forhold 
til tilsvarende realkreditobligationer fra andre danske udbydere. Disse obligationer handles på et marked, hvor der ikke 
er målbare kursforskelle, der kan henføres til egen kreditrisiko mellem de forskellige udbyderes obligationer med 
samme karakteristika. 
 
Opgjort således har der ikke været ændringer i dagsværdien, som kan henføres til LR Realkredits egen kreditrisiko, 
hverken i årets løb eller siden udstedelsen. 
 
Derfor udgør den samlede regulering til dagsværdi på udstedte realkreditobligationer som følge af ændring i dagsvær-
dien af egen kreditrisiko 0 mio. kr. (2019: 0 mio. kr.). Af den akkumulerede effekt vedrører 0 mio. kr. ændringer i 2020 
(2019: 0 mio. kr.). 

22 Andre passiver           

  Negativ markedsværdi af afledte finansielle instrumenter 1 0 

  Skyldige renter og provision 126 143 

  Skyldig A-skat m.v. 0 1 

  Øvrige passiver   11 37 

   I alt       138 182 
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Noter - passiver 

              

23 Egenkapital           
       

  Oplysninger om bevægelser i egenkapitalen fremgår af egenkapitalopgørelsen. 

  

  
  

  

  Følgende aktionærer besidder mere end 5 pct. af LR Realkredits aktiekapital: 

  

  
  

  

  
Nykredit Realkredit A/S 
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Noter - risici 

              

24 Risiko- og kapitalstyring           

       

  

Kontrolmiljø 
 
Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar for LR Realkredits kontrol- og risikostyring, herunder overhol-
delse af relevant lovgivning og anden regulering. LR Realkredits kontrol og risikostyring skaber en god sikkerhed for, 
at uretmæssig brug af aktiver, tab og/eller væsentlige fejl og mangler i forbindelse med regnskabsaflæggelsen undgås. 
 
Bestyrelsen vurderer mindst én gang årligt organisationsstrukturen, risikoen for besvigelser samt tilstedeværelsen af 
interne regler og retningslinjer. Bestyrelsen og direktionen fastlægger og godkender endvidere overordnede politikker, 
procedurer og kontroller på væsentlige områder i forbindelse med regnskabsaflæggelsesprocessen. 
På en række områder er LR Realkredit endvidere omfattet af moderselskabet Nykredit Realkredits og Nykredit koncer-
nens politikker og retningslinjer.  
 
LR Realkredit har ikke nedsat et selvstændigt revisionsudvalg, men udvalget nedsat af Nykredit realkredit A/S behand-
ler forhold af relevans for koncernen, herunder LR Realkredit.  
 
LR Realkredit har en compliance- og kontrolfunktion, der er outsourcet til DLR Kredit i overensstemmelse med outsour-
cingbekendtgørelsen. Det er compliance- og kontrolfunktionens opgave at overvåge, rådgive og bistå LR Realkredits 
ledelse med at sikre, at lovgivning, markedsstandarder og interne regelsæt overholdes. 
 
I 2020 har LR Realkredit desuden været omfattet af Nykredits compliancegennemgang af politikker og retningslinjer 
indenfor hvidvask- og kreditområdet.  
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25 Kreditrisiko - politik og sikkerheder           

       

  
LR Realkredits udlånsområde er i al væsentlighed koncentreret om udlån til ejendomme, hvor der modtages offentlig 
støtte enten til driften af den aktivitet, der udøves fra ejendommen eller direkte til betaling af ydelsen på lånet.  

    

   Udlånsområdet omfatter lån til:   

  - Almene boliger, støttede friplejehjem og støttede andelsboligforeninger   

  - Ejendomme til sociale, kulturelle eller undervisningsmæssige formål   

  - Private andelsboligforeninger   

  - Hertil kommer i mindre omfang lån til kontorejendomme, der anvendes som domicilejendomme.   

    

  
LR Realkredits udlån sker i samarbejde med alle pengeinstitutter i Danmark, der som låneformidler forestår rådgivning 
om LR Realkredits produkter for låntagerne. 

  LR Realkredits produkter for låntagerne   

  
LR Realkredits långivning baserer sig overordnet på 3 elementer, der indgår i den samlede vurdering af en låneanmod-
ning: 

  - vurdering af ejendommen   

  - bedømmelse af lånsøgers kreditværdighed   

  - muligheden for at opnå en samlet finansiering, herunder de nødvendige driftskreditter i pengeinstitutregi 

       

  

Vurdering af ejendomme sker i overenstemmelse med Finanstilsynets bekendtgørelse om værdiansættelse af pant og 
lån i fast ejendom. 

  

Ved fastlæggelse af den samlede belånings størrelse, herunder i hvilken udstrækning, den øvre lånegrænse for den 
pågældende ejendomskategori kan udnyttes, lægges der vægt på ansøgers økonomiske resultater gennem flere år. 
Såfremt økonomien ikke har udviklet sig tilfredsstillende over en længere periode, lægges der afgørende vægt på, 
hvorvidt der kan opnås en pantmæssig placering i ejendommen, der må kunne betragtes som risikofri. Ved køb eller 
ved gennemførelse af større investeringer lægges der vægt på budgetter, herunder om der kan opnås balance i øko-
nomien ud fra forventelige opnåelige budgetforudsætninger. 

  

Ved belåning af ejendomme til sociale, kulturelle eller undervisningsmæssige formål er det som hovedregel en forud-
sætning for at udnytte den øvre lånegrænse, at der stilles pengeinstitut eller kommune garanti for den yderste del af 
lånet. 

  For nyudlån til støttet alment byggeri stilles 100 pct. statsgaranti. 
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31. dec. 31. dec.  

2020 2019 

26 Kreditrisiko - samlet krediteksponering fordelt på balanceposter og ikke balanceførte poster   

    

  Balanceposter     

  Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 45 50 

  Tilgodehavender hos kreditinstitutter 735 1.538 

  Udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi   20.874 22.774 

  Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 9 0 

  Obligationer til dagsværdi 3.622 3.120 

  Andre aktiver   12 15 

  Afledte finansielle instrumenter 1 1 

       

  Balanceposter i alt 25.297 27.499 

       

  Ikke balanceførte poster   

  Garantier m.v. 0 0 

  Uigenkaldelige kredittilsagn (lånetilbud)   0 3.033 

  Andre eventualforpligtigelser 34 61 

  Ikke balanceførte poster i alt   39 3.094 

              

       

       

     

     



 

43 

Noter - kreditrisici 

              

27 Kreditrisiko - belåningsprocenter          

       

  

Kreditkvaliteten i LR Realkredits udlån understreges i nedenstående oversigter, hvor udlånets sikkerhedsmæssige pla-
cering er opgjort ultimo 2020. Som udgangspunkt for fastsættelse af den sikkerhedsmæssige placering er anvendt 
vurderingen, der ligger til grund for låneudmålingen. 

    

  

Almene boliger, støttede friplejehjem og støttede andelsboliger: Belåningsgrænse på 80% for eksisterende byg-
geri og op til 88% for nybyggeri af almene boliger (forudsat at der stilles kommunegaranti for den del af lånet der ligger 
ud over 60% af værdiansættelsen). Udlånet udgør til almene boliger, støttede friplejehjem og støttede andelsboliger 
60% af LR Realkredits samlede udlånsportefølje ultimo 2020. 

  Belåningsprocent Med garanti Ugaranteret 

     66,1 11,6 

    

  

Ejendomme til sociale, kulturelle eller undervisningsmæssige formål: Belåningsgrænse på 80 pct. Udlånet til so-
ciale, kulturelle eller undervisningsmæssige formål udgjorde 31% af LR Realkredits samlede udlånsportefølje ultimo 
2020.

  Belåningsprocent Med garanti Ugaranteret 

     61,2 54,7 

    

  

Øvrige ejendomme, herunder ustøttede andelsboliger og kontorejendomme: Belåningsgrænse på 80 pct. for 
ustøttede andelsboliger og 60% for kontorejendomme. Udlånet til øvrige ejendomme, herunder ustøttede andelsboliger 
og kontorejendomme udgjorde 9% af LR Realkredits samlede udlån ultimo 2020.

  Belåningsprocent   Med garanti Ugaranteret 

     31,6 31,4 
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28 Kreditrisiko - Udlån, som er i restance, men ikke nedskrevne, fordelt efter alderen på ældste terminsrestance 

  

 
 
 
 

Ældste restances alder Obl.  
restgæld 

Obl.  
restgæld 

  Ejendoms-kategori 
 

2020 2019 

       

  Almene boliger, herunder  0-2 måneder 8 64 
  støttede andelsboliger* 2-5 måneder 0 0 

   5-8 måneder   22 0 

  8-11 måneder 0 0 

  Over 11 måneder 28 0 

       

  Ejendomme til sociale, kulturelle og 0-2 måneder 8 206 
  undervisningsmæssige formål 2-5 måneder 0 0 

   5-8 måneder   0 0 

   8-11 måneder 0 0 

  Over 11 måneder 0 0 

       

  Øvrige 0-2 måneder 14 18 

   2-5 måneder   0 0 

   5-8 måneder   0 0 

  8-11 måneder 0 0 

   Over 11 måneder  0 0 

       

 I alt    79 288 

  

 
 
*Restancer vedrørende offentlig ydelsesstøtte, der betragtes som risikofri udgør 50 mio. kr. 2020 (64 mio. kr. 2019) 
 
Udlån der er i restance, men ikke individuelt nedskrevet, vurderes at være sikret ved pant i de faste ejendomme, der 
er stillet som sikkerhed for de enkelte lån. Herudover er der for lån til almene boliger og støttede andelsboliger stillet 
offentlig garanti for en del af LR Realkredits lån. 
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29 Finansielle risici og politikker           

       

  

LR Realkredit A/S´ finansielle risici og politikker og mål for styringen af finansielle risici, er afdækket i et særskilt afsnit 
i årsrapporten, hvorfor der henvises til afsnittet Risiko- og kapitalstyring. 

30 Følsomhed overfor markedsrisici           

    

  

LR Realkredit A/S er udelukkende eksponeret overfor renterisici. LR Realkredit A/S har ingen aktie-, eller valutari-
sici. Der ydes kun realkreditlån i danske kroner, baseret på matchfunding, hvorved likviditetsrisici mv. er yderst be-
grænset.   

  
Ændring i 

resultat efter 
skat 

Ændring i 
egenkapital 
efter skat 

  mio. kr. 

  2020   

  Renterisiko   

  En stigning i renten på 1 procent point 11 11 

  Et fald i renten på 1 procent point -11 -11 

    

  Aktierisiko     

  En stigning i værdien af aktierne m.v. på 10 procent  0 0 

  Et fald i værdien af aktierne m.v. på 10 procent  0 0 
       

  

Ændring i 
resultat efter 

skat 

Ændring i 
egenkapital 
efter skat 

  mio. kr.   
  2019 

  Renterisiko   

  En stigning i renten på 1 procent point 71 71 

  Et fald i renten på 1 procent point -71 -71 

       

  Aktierisiko   

  En stigning i værdien af aktierne m.v. på 10 procent  0 0 

  Et fald i værdien af aktierne m.v. på 10 procent 0 0 
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31 Oplysninger om dagsværdi for finansielle instrumenter, der ikke indregnes til dagsværdi   

    

  Finansielle instrumenter måles i balancen enten til dagsværdi eller til amortiseret kostpris. Nedenstående tabel 

  viser dagsværdien af de instrumenter, der ikke indregnes til dagsværdi på balancen.   

       

  Dagsværdi er det beløb, som et finansielt aktiv kan handles til, eller en finansiel forpligtelse indfries til mellem 
  uafhængige parter. Der henvises i øvrigt til anvendt regnskabspraksis om indregning og måling.   

       

  2020 

Bogført 
værdi 

Dagsværdi 

  Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 45 45 

  Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris  9 9 

    

  2019 

Bogført 
værdi 

Dagsværdi 

  Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker  50 50 

  Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris  0 0 

    

       

  
For øvrige finansielle aktiver og forpligtelser, der ikke indregnes til dagsværdi, svarer den regnskabsmæssige værdi i 
al væsentlighed til dagsværdien, hvorfor der ikke er medtaget yderligere information herom. 
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32 Oplysninger om dagsværdi for finansielle instrumenter, der indregnes til dagsværdi   
    

  2020 
Noterede 

priser 
Observer-
bare input 

Ikke-obser-
verbare input 

Dagsværdi 
i alt 

  Finansielle aktiver:     

  Indregnet som handelsbeholdning:   

  - obligationer til dagsværdi 3.622 0 0 3.622 

  - afledte finansielle instrumenter  0 1 0 1 
       
  Indregnet via dagsværdioptionen:     

  Udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi 0 20.874 0 20.874 
    
  Indregnet som disponible for salg:   

  - aktier disponible for salg  0 0 0 0 

  I alt 3.622 20.875 0 24.497 

  Finansielle forpligtelser:     
  Indregnet som handelsbeholdning:     

  - afledte finansielle instrumenter 0 1 0 1 
    
  Indregnet via dagsværdioptionen:   

  - udstedte obligationer til dagsværdi 21.706 0 0 21.706 

  I alt  21.706 1 0 21.707 

    

  2019 
Noterede 

priser 
Observer-
bare input 

Ikke-obser-
verbare input 

Dagsværdi 
i alt 

  Finansielle aktiver:   
  Indregnet som handelsbeholdning:   

  - obligationer til dagsværdi  3.120 0 0 3.120 

  - afledte finansielle instrumenter 0 1 0 1 
    
  Indregnet via dagsværdioptionen:   

  Udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi 0 22.774 0 22.774 
    
  Indregnet som disponible for salg:     

  - aktier disponible for salg  0 0 0 0 

  I alt  3.120 22.776 0 25.896 

    
  Finansielle forpligtelser:   

  Indregnet som handelsbeholdning:     
  - afledte finansielle instrumenter  0 0 0 0 
       
  Indregnet via dagsværdioptionen:     

  - udstedte obligationer til dagsværdi  15.703 8.177 0 23.880 

  I alt   15.703 8.177 0 23.880 
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32 Oplysninger om dagsværdi for finansielle instrumenter, der indregnes til dagsværdi (fortsat)   

  

Noterede priser 
Selskabets aktiver og forpligtelser til dagsværdi optages i videst muligt omfang til noterede priser i et aktivt marked for 
identiske aktiver og forpligtelser. 
 
Observerbare input 
I tilfælde, hvor et instrument ikke handles på et aktivt marked, baseres målingen på observerbare input i generelt 
anerkendte beregningsmodeller samt vurderings- og estimationsteknikker. 
 
Observerbare input er typisk rentekurver, volatiliteter og handelspriser på tilsvarende instrumenter, hvor data normalt 
rekvireres gennem sædvanlige udbydere. Estimeres dagsværdien ud fra transaktioner med tilsvarende instrumenter, 
tages der alene udgangspunkt i handler, der er sket på normale handelsvilkår. 
 
Ikke-observerbare input 
I tilfælde, hvor det ikke er muligt at værdiansætte finansielle instrumenter til dagsværdi via priser fra et aktivt marked 
eller observerbare input, foretages målingen ved anvendelse af egne antagelser og ekstrapolationer mv. I det omfang 
det er muligt, tages der udgangspunkt i faktiske handler, der korrigeres for forskelle i eksempelvis instrumenternes 
likviditet, kreditspænd og løbetider mv. Selskabets beholdning af unoterede aktier i sektorselskaber, hvor observerbare 
input ikke umiddelbart er tilgængelige placeres i denne kategori. 

    

  Finansielle instrumenter der anvendes    

  

LR Realkredits finansielle instrumenter består i al væsentlighed af realkreditudlån, placeringer af likvide midler i pen-
geinstitutter samt placeringer i realkreditobligationer og aktier/investeringsforeninger. LR Realkredit anvender afledte 
finansielle instrumenter såsom køb og salg af obligationer på termin i forbindelse med refinansiering af rentetilpas-
ningslån. Samtlige afledte finansielle instrumenter kan anvendes som et led i risikostyringen. 
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33 Hoved- og nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 

         

  Nettorenteindtægter 150 177 160 157 146 

  Udbytte 0 34 81 51 69 

  Nettogebyrindtægter -15 -3 -5 -7 -8 

  Driftsudgifter mv. -33 -41 -34 -33 -27 

  Nedskrivninger på udlån -45 -1 -2 -2 6 

  Resultat før kursregulering og skat 57 166 199 167 186 

  Kursregulering -28 59 -199 14 -59 

  Skat -7 -50 0 -40 -28 

    

  Årets resultat 22 175 0 141 99 

         

  Balance 25.314 27.510 24.934 24.236 22.519 

       

  Egenkapital       

  Aktiekapital 70 70 70 70 70 

  Øvrige reserver og henlæggelser 3.400 3.378 3.203 3.344 3.303 

  Egenkapital i alt 3.470 3.448 3.273 3.414 3.373 
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34 Nøgletal 2020 2019 2018 2017 2016 

  Solvensnøgletal, pct. 43,6 32,2 18,7 18,3 19,3 

  Kernekapital, pct. 43,6 32,2 18,7 18,3 19,3 

  Resultat før skat i pct. af egenkapital 0,8 6,7 0,0 5,3 3,8 

  Resultat efter skat i pct. af egenkapital 0,6 5,2 0,0 4,2 2,9 

  Indtjening pr. omkostningskrone 1,4 6,3 1,0 6,2 6,9 

  Valutaposition i pct. af kernekapital efter fradrag 0,0 0,0 0,6 0,7 0,0 

  Akkumuleret nedskrivningsprocent (pct. af udlånsportefølje) 0,4 0,1 0,1 0,2 0,2 

  Årets nedskrivningsprocent (pct. af udlånsportefølje) -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 

  Årets udlånsvækst -8,3 4,5 3,5 9,6 9,8 

  Udlån i forhold til egenkapital 6,0 6,6 6,7 6,2 5,7 

  Afkastningsgrad i pct. 0,1 0,6 0,0 0,6 0,4 

    

  Nøgletallene er opgjort i overensstemmelse med Finanstilsynets definitioner.     
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2020 2019 

35 Omsætning           

    

  LR Realkredit driver udelukkende realkreditvirksomhed i Danmark.    

  Netto- rente og gebyrindtægter 135 208 

  Kursreguleringer -28 59 

       

  Omsætning (renteindtægter samt gebyr- og provisionsindtægter) 419 521 

  Modtagne offentlige tilskud       0 0 

36 Nærtstående parter           

       

  LR Realkredit har udover direktion og bestyrelse følgende nærtstående parter:   

  Nykredit Realkredit A/S     

       

  Transaktioner og aftaler imellem LR Realkredit og nærtstående parter er følgende:   

  - Opgaver i forbindelse med kunde- og lånesagsbehandling af den samlede kundeportefølje i LR Realkredit 

  - Opgaver i forbindelse med drift af selskabet - LR Realkredit   
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37 Anvendt regnskabspraksis (væsentligste poster) 

    
  Generelt 

LR Realkredits årsrapport er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgørelse om 
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmæglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgørelsen) samt de krav, 
NASDAQ Copenhagen i øvrigt stiller til regnskabsaflæggelse for udstedere af børsnoterede obligationer. 
 
Anvendt regnskabspraksis er pr. 1. januar 2020 ændret som følge af implementering af ændringer til regnskabsbekendtgø-
relsen. Ændringerne medfører nye bestemmelser om indregning og måling af leasing aktiver.  
 
Der er ikke foretaget ændringer i anvendt regnskabspraksis i forhold til 2019. 
 
Kommende ændringer til anvendt regnskabspraksis 
På tidspunktet for årsrapportens offentliggørelse er der ikke vedtaget nye regler der vil få betydning LR Realkredits fremad-
rettede regnskabsaflæggelse. 
 
Regnskabsmæssige skøn og vurderinger 
Udarbejdelsen af regnskabet medfører brug af kvalificerede regnskabsmæssige skøn. Disse skøn og vurderinger foretages 
af LRs ledelse på baggrund af historiske erfaringer og en vurdering af fremtidige forhold. De regnskabsmæssige skøn og 
forudsætninger testes og vurderes jævnligt. De anvendte skøn og vurderinger er baseret på forudsætninger, som ledelsen 
anser som forsvarlige og realistiske, men som i sagens natur er behæftet med usikkerhed. 
 
De væsentligste skøn med indvirkning på regnskabet vedrører: 

• Udlån til dagsværdi 
• Obligationer til dagsværdi 

 
Covid-19-pandemien har medført øgede nedskrivninger i form af bl.a. et ledelsesmæssigt tillæg som følge af den opståede 
usikkerhed om påvirkningen af samfundsøkonomien nationalt og internationalt. LR Realkredit har endnu ikke oplevet en 
stigning i konstaterede tab, men det forventes, at pandemien kan få en betydelig indflydelse på de fremtidige tab.  
 
Udlån til dagsværdi 
I forbindelse med opgørelse af nedskrivningerne på udlån til dagsværdi indgår en række variable, hvor der er et væsentligt 
skønsmæssigt element. Det væsentligste element er værdiansættelse af den værdi, som pantet vil kunne indbringe ved en 
eventuel realisation. 
 
Obligationer til dagsværdi 
Likvide obligationsbeholdninger måles til dagsværdi, som er markedskursen på disse obligationer. Obligationsbeholdninger 
i mindre likvide serier, hvor der ikke handles aktivt, værdiansættes til en beregnet kurs. Denne beregnede kurs er således 
baseret på et skøn og dermed behæftet med en vis usikkerhed. Der henvises til noten ”Oplysninger om aktiver og forpligtel-
ser til dagsværdi” for en uddybning heraf. 
 
Generelt om præsentation, indregning og måling 
Tallene i regnskabet præsenteres i hele mio. kr. med nul decimaler, medmindre det skønnes væsentligt at give yderligere 
decimaloplysninger.  
 
Sumtotaler i regnskabet er udregnet på baggrund af de faktiske tal, hvilket er den matematisk korrekte metode. En efterreg-
ning af sumtotaler vil i visse tilfælde give en afrundingsdifference, som er udtryk for, at bagvedliggende decimaler ikke frem-
går for regnskabslæseren. 
 



 

53 

Anvendt regnskabspraksis (fortsat) 
 
Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele 
vil tilfalde LR, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 
 
Forpligtelser indregnes i balancen, når LR som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det 
er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som beskrevet for hver 
enkelt regnskabspost nedenfor, men hovedreglen for måling af balanceposter er dagsværdi. 
 
Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten aflægges, og som 
be- eller afkræfter forhold, der eksisterer på balancedagen. 
 
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb, der ved-
rører regnskabsåret.  
 
Finansielle instrumenter indregnes på afregningsdatoen. Ændringer i dagsværdien for det købte eller solgte instrument – i 
perioden mellem handelsdagen og afregningsdagen – indregnes som finansielle aktiver eller forpligtigelser. 
 
Afledte finansielle instrumenter 
Afledte finansielle instrumenter måles til dagsværdien på balancedagen. 
Urealiserede såvel som realiserede kursgevinster/-tab medtages i resultatopgørelsen og i balancen under ”Andre aktiver” 
henholdsvis ”Andre passiver”. 
 
Terminsforretninger 
Uafviklede fondsterminsforretninger måles til terminskursen på opgørelsestidspunktet. Terminspræmien periodiseres og ind-
går i resultatopgørelsen under posten ”Øvrige renteindtægter” og i balancen under ”Andre aktiver” henholdsvis ”Andre pas-
siver”. Reguleringer til markedsværdien medtages i resultatopgørelsen under posten ”Kursreguleringer” og i balancen under 
posten ”Andre aktiver” henholdsvis ”Andre passiver”. 
 
Omregning af fremmed valuta 
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gældsforplig-
telser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omregnes til balancedagens 
valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, henholdsvis 
balancedagens kurs, indregnes i resultatopgørelsen under posten ”Kursreguleringer”. 
 
Resultatopgørelsen 
I Regnskabsbekendtgørelsen anføres det, at der skal oplyses om netto rente- og gebyrindtægter og kursreguleringer fordelt 
på aktiviteter og geografiske markeder, hvis aktiviteterne henholdsvis markederne afviger indbyrdes. LR har alene én akti-
vitet i form af realkreditvirksomhed i Danmark. Risikomæssigt betragtes disse som ét geografisk marked, hvorfor oven-
nævnte oplysninger ikke er angivet. 
 
Renteindtægter og renteudgifter 
Renteindtægter og renteudgifter, herunder morarente samt administrationsbidrag, er periodiseret, således at påløbne ej 
forfaldne renter og bidrag er medtaget i resultatopgørelsen.  
Rente med positiv rentesats medtages under renteindtægter, mens rente med negativ rentesats medtages under renteud-
gifter.  
 
Aktieudbytte  
Årets modtagne aktieudbytte og udlodninger fra investeringsforeningsbeviser indregnes i resultatopgørelsen. 
 
Gebyrer og provisionsindtægter 
Lånesagsgebyrer, øvrige gebyrer, kurtage og kursskæring i forbindelse med refinansiering indregnes i resultatopgørelsen, 
når transaktionen er gennemført. 
 
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 
Formidlingsprovision til pengeinstitutter indregnes i resultatopgørelsen, når transaktionen er gennemført.  
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Kursreguleringer 
Kursgevinster og kurstab på fondsbeholdning og de øvrige balanceposter indgår i resultatopgørelsen og omfatter både rea-
liserede og urealiserede gevinster og tab. 
 
Udgifter til personale og administration 
Udgifter til personale omfatter løn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.  
 
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til it, distribution, salg og administration mv. 
 
Nedskrivning på udlån og tilgodehavender mv. 
Nedskrivninger på udlån omfatter årets værdireguleringer, som består af de konstaterede tab i perioden og ændringerne i 
de forventede fremtidige tab.  
 
Skat 
Årets skat består af: 

• Skat af årets skattepligtige indkomst 
• Ændring af udskudt skat 
• Forskel mellem tidligere års beregnede og betalte skat 

 
Skatten indregnes i resultatet med den del, der kan henføres til årets resultat, og i anden totalindkomst med den del, der kan 
henføres til anden totalindkomst.  
 
Aktuelle skatteforpligtelser eller skattetilgodehavender indregnes i balancen, og opgøres som beregnet skat af årets skatte-
pligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat. Rentetillæg i acontoskatteordningen indgår i nettorenteindtægter. 
 
Ved beregning af årets aktuelle skat anvendes de på balancedagen gældende skattesatser og -regler. Udskudt skat indreg-
nes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte 
skatteaktiver eller skattepassiver indregnes i balancen med den værdi, hvortil aktivet/passivet forventes at kunne realiseres. 
Det vurderes på hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstrækkelig skattepligtig 
indkomst til, at et udskudt skatteaktiv vil kunne udnyttes.  
 
Totalindkomst 
Totalindkomsten udgøres af årets resultat tillagt anden totalindkomst.  
 
Balancen 
 
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 
Anfordringstilgodehavende og tidsindskud hos pengeinstitutter måles ved første indregning til dagsværdi. Efterfølgende sker 
målingen til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger 
 
Udlån og andre tilgodehavender   
Realkreditudlån måles til dagsværdi og omfatter regulering for markedsrisikoen baseret på værdien af de udstedte obligati-
oner og regulering for kreditrisiko baseret på behovet for nedskrivning. 
 
Øvrige udlån måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi med fradrag af stiftelsesgebyrer mv., 
med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab. 
 
Nedskrivninger på udlån 
Nedskrivninger på udlån og andre tilgodehavender baserer sig på følgende metode. 

Alle udlån bliver på individuel basis inddelt i et af de følgende 3 stadier:  

 

1. Der er ikke sket en betydelig stigning i kreditrisiko siden første indregning. I dette stadie beregnes nedskrivningerne 
svarende til det forventede kredittab i 12 måneder. 
 

2. Der er sket en betydelig stigning i kreditrisiko. I dette stadie beregnes nedskrivningerne svarende til det forventede 
kredittab i aktivets levetid. 
 

3. Aktivet er kreditforringet. I dette stadie beregnes nedskrivningerne baseret på en individuel vurdering af kredittabet 
i aktivets levetid.   



 

55 

Anvendt regnskabspraksis (fortsat) 

 

Der har i regnskabsperioden ikke været ændringer i væsentlige antagelser og vurderingsmetoder, som blev lagt til grund for 
opgørelsen i forbindelse med overgangen til de nye nedskrivningsregler 1. januar 2018.   

 
Som følge af Covid-19-pandemien og den usikkerhed den har betydet for samfundsøkonomien og LR Realkredits låntagere 
er der i 2020 foretaget yderligere nedskrivninger i form af et ledelsesmæssigt tillæg på 20 mio. kr. Herudover er der foretaget 
yderligere nedskrivninger i form af ledelsesmæssige tillæg på 10 mio. kr. indenfor specielle udlånssegmenter. LR Realkredit 
har endnu ikke oplevet en stigning i konstaterede tab, men det forventes, at pandemien kan få en indflydelse på de fremtidige 
tab.  

 
Stadieinddeling 
Inddeling af udlån i stadie 1, 2 og 3 styres af LRs interne bonitetskarakterer, som ”mappes” op mod tilsynets bonitetskarak-
terer. Der er fastsat følgende ”regler” til at bestemme lånets stadie:  
 

1. Stadie 1 er alle lån, hvor kunden har en bonitetskarakter ”3” eller ”2a” eller ”2b” og, hvor der for kunder 
med ”2b” ikke er sket en forværring af bonitetskarakteren siden første indregning.  

2. Stadie 2 er alle lån, hvor kunden har bonitetskarakter ”2c” eller ”2b” og, hvor der for kunder med ”2b” 
samtidigt er sket en forværring på minimum én bonitetskarakter siden lånets første indregning. 

3. Stadie 3 er alle lån, hvor kunden har en bonitetskarakter ”1a eller 1b”.  

 

Opgørelse af forventet tab 
 
I stadie 1 opgøres det forventede tab med udgangspunkt i de historiske tab i LR på kunder med bonitetskarakteren ”3”, ”2a” 
eller ”2b”. 
 
I stadie 2 opgøres det forventede tab på grupper af udlånet, der har ensartet karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Det 
forventede tab er forskelligt alt efter, om lånet i stadie 2 har en underliggende rating på 2b (Eksponering med lidt forringet 
risiko og øget risiko) eller 2c (eksponeringer med svaghedstegn). Idet LR har en begrænset mængde data om tabshistorik 
på disse segmenter er der ved opgørelsen af det forventede tab taget udgangspunkt i opgørelser fra Finanstilsynet samt 
eksternt tilgængeligt regnskabsmateriale fra øvrige realkreditinstitutter. 
 
I stadie 3 opgøres det forventede tab på baggrund af en individuel gennemgang af de pågældende lånesager. 
Måling af udlån bliver væsentlig påvirket af Covid-19 og de heraf afledte konsekvenser på samfundsøkonomien. Der er en 
negativ udvikling inden for branchen social, kultur og undervisning, hvor LR har betydelige engagementer, hvilket medfører 
yderligere nedskrivninger. 
  
Instituttet er påvirket af Covid-19, hvilket har medført et stadieskift for nogle krediteksponeringer. Instituttet har ikke konsta-
teret et generelt stadieskift, som følge af Covid-19-effekter. 
 
Niveauet for fradrag/nedskrivninger ændres således i takt med, at der sker skift i udlånets bonitet. Herudover foretages der 
et ledelsesmæssigt tillæg, der skal tage højde for de forhold, som enten de individuelle nedskrivninger i stadie 3 eller mo-
dellerne for stadie 1 og 2 ikke måtte tage højde for. 
 
De ledelsesmæssige tillæg relaterer sig især til indarbejdelse af konsekvenserne af Covid-19. Fastlæggelsen af det ledel-
sesmæssige tillæg er foretaget ud fra en konkret vurdering af det enkelte segment og de berørte låntagere. Udlån indregnes 
ikke længere i balancen, når udlånet enten er indfriet eller udlånet er overgået til LR i forbindelse med tvangsauktion eller 
lignende. 
 
Tidligere afskrevne fordringer, som forventes at medføre fremtidige økonomiske fordele, indregnes i balancen og værdire-
guleres over resultatopgørelsen. LR vurderes ikke p.t. at have sådanne fordringer. 
 
Obligationer til dagsværdi 
Obligationer, der handles på aktive markeder, måles til dagsværdi. Indeksobligationer er ansat til den indekserede værdi på 
balancedagen. For obligationer, der ikke handles aktivt, anvendes en beregnet kurs. 
 
Beholdningen af egne udstedte obligationer modregnes i passivposten ”Udstedte obligationer”. 
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Aktier mv. 
Aktier, herunder investeringsbeviser, der handles på aktive markeder, måles til dagsværdi.  
 
Unoterede aktier optages til dagsværdi. Såfremt dagsværdien ikke kan måles pålideligt, måles disse dog til kostpris eventuelt 
med fradrag af nedskrivninger. 
 
Aktiver i midlertidig besiddelse 
Midlertidigt overtagne ejendomme måles til det laveste beløb af regnskabsmæssig anskaffelsesværdi og dagsværdi med 
fradrag af omkostninger ved salg.  
 
Posten omfatter ejendomme, som er overtaget af LR som led i tabsbegrænsende foranstaltninger, hvor det er strategien og 
forventningen, at disse ejendomme kun skal være midlertidigt i LRs besiddelse.  
 
Andre aktiver 
Under Andre aktiver indregnes tilgodehavende renter, diverse tilgodehavender og diverse debitorer. Disse aktiver måles til 
amortiseret kostpris. 
 
Endvidere indregnes positiv markedsværdi af finansielle instrumenter, der måles til dagsværdi. 
  
Periodeafgrænsningsposter 
Periodeafgrænsningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende regn-
skabsår. Periodeafgrænsningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne midler, der vedrører efterfølgende regn-
skabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris. 
 
Udstedte obligationer til dagsværdi 
Udstedte realkreditobligationer måles til dagsværdi. For obligationer, der ikke handles aktivt, anvendes en beregnet kurs. 
 
Andre passiver 
Under Andre passiver indregnes skyldige renter, diverse forpligtelser og diverse kreditorer såsom forskellige mellemværen-
der med kunder i forbindelse med lånesager. Disse passiver måles til amortiseret kostpris. 
 
Endvidere indregnes negativ markedsværdi af finansielle instrumenter, der måles til dagsværdi. 
 
Egenkapital 
I forbindelse med selskabsomdannelsen pr. 1. januar 2002 oprettedes en ”bunden” fondsreserve i LR svarende til værdien 
af den indskudte egenkapital. 
 
Den ”bundne” fondsreserve kan ikke udloddes, men reserven kan anvendes til dækning af eventuelle underskud efter LRs 
øvrige reserver.  
 
Serieregnskaber 
I henhold til Finanstilsynets bekendtgørelse nr. 872 af 20. november 1995 om serieregnskaber i realkreditinstitutter skal 
institutterne udarbejde særskilte serieregnskaber for serier med seriereservefonde, jf. § 25, stk. 1 i lov om realkreditlån og 
realkreditobligationer mv. 
 
Serieregnskaberne er udarbejdet med udgangspunkt i LRs årsrapport. 
 
Den af bestyrelsen i LR vedtagne overskudsfordeling er indarbejdet i serieregnskaberne. Seriernes beregnede andel af årets 
resultat i LR, der er opgjort i henhold til bekendtgørelsen, er henført til de generelle reserver. 
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Serieregnskaber - LR Realkredit A/S

    
  

 
 
 
Mio.kr. 

 
 
 

Instituttet i øvrigt 

 
 
 

Kapitalcenter "S" 

 
 
 

I alt 

    

Resultatopgørelse   

Administrations- og reservefondsbidrag 101 24 125 

Stiftelsesprovision 3 0 3 

Renter m.v. 24 0 24 

Kursregulering af værdipapirer og valuta m.v. -28 0 -28 

Administrationsudgifter m.v. -50 -1 -50 

Afskrivninger og hensættelser på udlån -45 0 -45 

Skat -2 -5 -7 

Resultat 3 18 22 

   
Balance    

      

Aktiver   

      

Realkreditudlån 14.409 6.539 20.948 

Restancer på realkreditudlån før nedskrivninger 1 0 1 

Hensættelser på udlån og restancer -75 0 -75 

Periodeafgrænsningsposter 0 0 0 

Øvrige aktiver, herunder reservefondslån 4.484 274 4.758 

Aktiver i alt 18.818 6.813 25.632 

      
      

Passiver   

      

Udstedte obligationer mv. 15.284 6.736 22.021 

Periodeafgrænsningsposter 86 40 126 

Øvrige passiver 21 -6 15 

Egenkapital 3.427 43 3.470 

Passiver i alt 18.818 6.813 25.632 
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Noter 

 
 
 

Instituttet i øvrigt 

 
 
 

Kapitalcenter "S" 

 
 

I alt 

Renter m.v.       

Rente af tilgodehavender hos kreditinstitutter 0 0 0 

Rente af udlån 264 1 265 

Rente af obligationer 20 0 21 

Øvrige renteindtægter, ekskl. stiftelsesprovision 3 0 3 

Rente til kreditinstitutter -2 0 -2 

Rente til udstedte obligationer -264 -1 -265 

Øvrige renteudgifter 0 0 0 

Kurtage 2 0 2 

Aktieudbytte 0 0 0 

Renter m.v. i alt 24 0 24 

   

Kursregulering af værdipapirer og valuta m.v.       

Kursregulering af obligationer m.v. -28 0 -28 

Kursregulering af aktier m.v. 0 0 0 

Kursregulering af valuta 0 0 0 

Kursregulering af øvrige finansielle instrumenter 0 0 0 

Kursregulering af værdipapirer og valuta m.v. i alt -28 0 -28 

Administrationsudgifter m.v.       

Gebyrer og provisionsindtægter netto, ekskl. kurtage -17 0 -17 

Andre ordinære indtægter 0 0 0 

Udgifter til personale m.v. og administration -28 0 -29 

Afskrivninger på immaterielle og materielle aktiver 0 0 0 

Andre driftsudgifter -4 0 -4 

Administrationsudgifter m.v. i alt -50 -1 -50 

Balance ifølge LR Realkredits årsrapport         25.314 

Modregning af egne realkreditobligationer    315 

Modregning af tilgodehavende rente af egne obligationer 3 

Balance i LR Realkredits serieregnskab         25.632 

Til- eller fraførsel af midler (netto) 0 0 0 
 


