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Ledelsespadtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 for LR Realkredit A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og
Finanstilsynets regnskabsbestemmelser for realkreditinstitutter samt de krav,
NASDAQ Copenhagen i gvrigt stiller til regnskabsaflaeggelse for udstedere af
bgrsnoterede obligationer. Arsrapporten er herudover udarbejdet i overens-
stemmelse med yderligere danske oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle
selskaber.

Der er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultat
samt pengestrégmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvi-
sende redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske for-
hold samt en beskrivelse af vaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som sel-
skabet star overfor.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 25. januar 2021

Direktion

Sgren Krogh Brynningsen
Adm. direktgr

Bestyrelse

Sgren Kviesgaard Kenneth Hedegaard Palle Nordahl
Formand

Dan Sgrensen




Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i LR Realkredit A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for LR Realkredit A/S for regnskabsaret
01.01.2020 - 31.12.2020, der omfatter resultatopggrelse, totalindkomstopga-
relse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed og danske
oplysningskrav for udstedere af bgrsnoterede obligationer.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020 i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed og danske oplysningskrav for ud-
stedere af bgrsnoterede obligationer.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsud-
valget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar
ifslge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af 5rsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydel-
ser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisorer for LR Realkredit A/S fgr 1995. Vi er
genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet opgaveperiode pa
mere end 25 &r frem til og med regnskabsaret 2020.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering
var mest betydelige ved vores revision af arsregnskabet for regnskabsaret
01.01.2020 - 31.12.2020. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision
af drsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi
afgiver ikke nogen szerskilt konklusion om disse forhold.




Nedskrivninger pa udldn

Forholdet er behandlet sdledes i
revisionen

Selskabets udlan udger 20.874
mio.kr. pr. 31. december 2020 (udlan
udgjorde 22.774 mio.kr. pr. 31. de-
cember 2019) og nedskrivninger
herpa udggr 75 mio.kr. i 2020 (31
mio.kr. i 2019).

Fastleeggelsen af forventede ned-
skrivninger pa udlan er forbundet med
betydelig usikkerhed og i et vist om-
fang baseret pa ledelsesmaessige
skgn. Som fglge af vaesentligheden af
disse skgn og storrelsen af udlan i
selskabet er revisionen af
nedskrivninger pd udldn et centralt
forhold ved revisionen.

Principperne for opggrelse af ned-
skrivninger pd udlan er nsermere be-
skrevet i anvendt regnskabspraksis
og ledelsen har beskrevet handterin-
gen af kreditrisici samt vurdering af
nedskrivningsbehovet i note 15-16.

De forhold vedrgrende udlan, som in-
deholder stgrst skgn, og som derfor
kraever gget opmarksomhed ved re-
visionen er:

« Identifikation af eksponeringer,
som er kreditforringet.

« Parametre og ledelsesmaessige
skgn i den anvendte beregnings-
model for fastlaeggelsen af de for-
ventede tab i stadie 1 og 2.

 Veardiansaettelse af sikkerheder,
herunder ledelsesmaessige skgn
knyttet til fastleeggelsen af forven-
tede tab i stadie 3

« Vurderingen af de afledte konse-
kvenser af COVID-19 samt andre
begivenheder, som ikke er indar-
bejdet i modellerne (ledelsesmaes-
sige tillaeg).

Baseret pa vores risikovurdering har
revisionen omfattet en gennemgang
af selskabets relevante forretnings-
gange for udlan, test af relevante
kontroller og analyse af udviklingen i
kreditkvaliteten pa udlan og herun-
der stgrrelsen af nedskrivningerne.

Vores revisionshandlinger har be-
staet af test af relevante kontroller
vedrgrende:

* Lgbende vurdering af kreditrisi-
koen.

» Vurdering og validering af input
og forudsaetninger anvendt i be-
regning af nedskrivningerne i
stadie 1 og 2.

» Fastseettelse af ledelsesmaessige
skgn i modellen og i stadie 3.

Vores revisionshandlinger har desu-

den omfattet:

+ Stikprgvevis gennemgang af ek-
sponeringer for at sikre, at der
sker rettidig identifikation af kre-
ditforringelse af udlan.

« Udfordring af de veaesentlige for-
udseetninger i den anvendte be-
regningsmodel med seaerligt fokus
pd objektivitet og det anvendte
datagrundlag.

e Udfordring af ledelsesmaessige
skgn i den anvendte beregnings-
model med seerligt fokus pa kon-
sistens samt objektivitet hos le-
delsen, herunder udfordring af
dokumentation af tilstreekkelig-
heden af ledelsesmaessige skgn

«  For udldn klassificeret i stadie 3,
har vi stikprgvevist testet, at det
opgjorte nedskrivningsbehov er i
overensstemmelse med lovgiv-
ningens og selskabet retningslin-
jer herom. Vores arbejde har om-
fattet test af anvendte sikker-
hedsvaerdier og scenariefastsaet-
telse

e Udfordring af ledelsesmaessige
tillaeg i relation til konsekvensen
af COVID-19 og andre begiven-
heder, som ikke er indarbejdet i
modellen (ledelsesmaessige til-

leg).




Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og danske
oplysningskrav for udstedere af bgrsnoterede obligationer. Ledelsen har endvi-
dere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selska-
bets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift,
hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed
er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion. Hgj grad af sikker-
hed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager
vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i ars-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og
udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revi-
sionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsa-
get af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for
at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendig-
hederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen,
er passende, samt om de regnskabsmaessige skagn og tilknyttede oplys-
ninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pad grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa
grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selska-
bets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vee-
sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret




pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at sel-
skabet ikke lzengere kan fortszette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspej-
ler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og
den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaassige ob-
servationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt rele-
vante etiske krav vedrgrende uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer
og andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at pavirke vores uafhaengig-
hed og, hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse,
fastslar vi, hvilke forhold der var mest betydelige ved revisionen af arsregnska-
bet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi
beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig
regulering udelukker, at forholdet offentligggres, eller i de yderst sjeeldne til-
feelde, hvor vi fastsl%r, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisions-
pategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne
forventes at veje tungere end de fordele den offentlige interesse har af sadan
kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisi-
onen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder
kraevede oplysninger i henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen
er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25/01/2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab//—x
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5 ars hovedtal for LR Realkredit

Belgb i mio. kr. 2020 2019 2018 2017 2016
Risiko- og adm. bidragsindtaegter 125 125 120 113 103
Fondsindtaegter 21 40 36 39 43
@vrige nettorenteindtaegter 4 12 5 4 0
Nettorenteindtaegter i alt 150 177 160 157 146
Udbytte 0 34 81 51 69
Nettogebyrindtaegter -15 -3 -4 -6 -8
Nettorente- og gebyrindtaegter 135 208 236 202 208
Driftsudgifter m.v. -33 -41 -34 -33 -28
Nedskrivninger pa udldn -45 -1 -2 -2 6
Resultat fgr kursregulering og skat 57 166 199 167 186
Kursregulering -28 59 -199 14 -59
Skat -7 -50 0 -40 -28
Arets resultat 22 175 0 141 99
UdI&n til dagsveerdi 20.874 22.774  21.799 21.065 19.224
Balance 25.314 27.510 24.934 24.236  22.519
Egenkapital

Aktiekapital 70 70 70 70 70
@vrige reserver og henlaeggelser 3.400 3.378 3.203 3.344 3.303
Egenkapital i alt 3.470 3.448 3.273 3.414 3.373
Nggletal

Kapitalprocent 43,6 32,2 18,7 18,3 19,3
Kernekapitalprocent 43,6 32,2 18,7 18,3 19,3
Resultat fgr skat i pct. af egenkapital 0,8 6,7 0,0 5,3 3,8
Resultat efter skat i pct. af egenkapital 0,6 5,2 0,0 4,2 3,0
Indtjening pr. omkostningskrone 1,4 6,3 1,0 6,2 6,9
Valutaposition i pct. af kernekapital efter 0,0 0,0 0,6 0,7 0,0
fradrag

Akkumulereot nedskrivr_lingsprocent 0,36 0,14 0,16 0,18 0,19
(pct. af udlansportefglje)

Arets Eabs— 0og nedskrivningsprocent (pct. -0,22 -0,01 0,01 0,01 -0,03
af udlansportefglje)

Arets udldnsvaekst i pct. -8,3 4,5 3,5 9,6 9,8
UdI&n i forhold til egenkapital 6,6 6,6 6,7 6,2 5,7
Afkastningsgrad i pct. 0,1 0,6 0,0 0,6 0,4




Ledelsesberetning

Aret 2020

Som fglge af Nykredit Realkredit A/S’ kgb af LR Realkredit i 2019 blev 2020
aret, hvor LR Realkredit udfasede sin nyudlansaktivitet. Gennem aret er |ane-
aktiviteterne gradvis viderefgrt til Nykredits Special Housing-enhed, hvor LR
Realkredits udldnssegmenter er forankret.

I 2020 var den beherskede laneaktivitet i LR Realkredit hovedsageligt preeget
af lanekonverteringer samt finansiering af faerdigmeldte byggeprojekter inden
for udldnsomradet social, kultur og undervisning. Arets udl&nsvaekst blev ne-
gativ med 8,3 pct.

LR Realkredits Idneportefglje er nu "hvilende” og forventes at overgd til Nykre-
dit Realkredit A/S i forbindelse med den pataenkte fusion af Nykredit Realkredit
A/S og LR Realkredit A/S med Nykredit Realkredit A/S som det fortsaettende
selskab.

2020 var praeget af nedskrivninger pa udlansportefgljen, eftersom Covid-19-
pandemiens pavirkning af aktiviteter inden for udldnsomradet social, kultur og
undervisning har medfgrt nedlukning af mange aktiviteter siden marts 2020.

LR Realkredit har i kreditpolitikken haft fokus pa, at der er et vaesentligt offent-
ligt driftstilskud til aktiviteterne, der drives i de finansierede ejendomme. De
offentlige tilskud har ikke vaeret bergrte af Covid-19, og der er ikke konstateret
tab som fglge af pandemien, ligesom restance-situationen ikke er pavirket.

Stigningen i nedskrivningerne er primaert sket som et ledelsesmaessigt tillaeg i
forhold til, hvordan pandemien vil komme til at f& negativ pavirkning for dele
af LR Realkredits kunders gkonomiske situation.

De finansielle markeder har i 2020 ligeledes vaeret praeget af pandemien, og
sidenhen nyheder om hjzlpepakker og udvikling af vacciner. Gennem aret har
hele fondsbeholdningen veeret placeret i stats- og realkreditobligationer.

Solvensprocenten er steget fra 32,2 pct. til 43,6 pct., primeert som fglge af en
reduktion af de risikovaegtede poster.

Arets resultat
(Tal i parentes refererer til 2019)

LR Realkredit opndede i 2020 et arsresultat pd 29 mio. kr. for skat (225 mio.
kr.). Efter skat blev resultatet 22 mio. kr. (175 mio. kr.).

Fagr kursreguleringer og skat blev resultatet 57 mio. kr. i 2020 mod en forvent-
ning ved indgangen til 2020 i niveauet 75-100 mio. kr. Afvigelsen kan henfgres
til Covid-19-relaterede nedskrivninger pa udldnsportefgljen.




Pa trods af vigende udlan gennem 2020 var indtjeningen ved udl3nsforretnin-
gen i form af bidragsindtaegter pa 125 mio. kr., hvilket er uaendret i forhold til
aret for.

I 2020 udgjorde de samlede gebyr- og provisionsudgifter 18 mio. kr. (25 mio.
kr.). Gebyr- og provisionsindtaegterne udgjorde 3 mio. kr. (22 mio. kr.). A£n-
dringen i niveauet for gebyrer- og provisioner kan henfgres til det reducerede
bruttonyud|@n i 2020.

Udgifter til personale, administration, afskrivninger og andre driftsudgifter faldt
i 2020, hvor de udgjorde 33 mio. kr. (41 mio. kr.). £ndringen i udgiftsniveauet
skyldtes primaert en reduktion i Isnomkostningerne.

Nedgangen i arsresultatet skyldes i vaesentlig omfang posten kursreguleringer,
der i 2020 udgjorde -28 mio. kr. (59 mio. kr.) som en fglge af negative kursre-
guleringer pa obligationsbeholdningen.

Endelig blev der gennem &ret foretaget nedskrivninger pa udl@n og tilgodeha-
vender pa 45 mio. kr. (1 mio. kr.). Nedskrivningerne svarer 0,22 pct. af den
samlede realkreditportefglje.

Skat udgjorde 7 mio. kr. (50 mio. kr.) svarende til en effektiv skatteprocent pa
25.

Udl&nsportefgljen viser fortsat hgj kreditbonitet. 77 pct. af udldnet havde ultimo
2020 en god eller normal bonitet mod 76 pct. ultimo 2019.

Kapitaldaekning og solvens

Ved indgangen til 2020 var egenkapitalen pa 3.448 mio. kr. Hertil skal laegges
drets overskud pa@ 22 mio. kr., hvorefter egenkapitalen ved udgangen af 2020
udggr 3.470 mio. kr.

Kapitalprocenten er opgjort til 43,6 ved udgangen af 2020 (32,2).

Vaesentlige begivenheder i 2020
Den 11. december 2020 underskrev bestyrelserne i hhv. LR Realkredit A/S og

moderselskabet Nykredit Realkredit A/S en fusionsplan, hvorefter de to selska-
ber fusionerer med Nykredit Realkredit A/S som det fortsaettende selskab.

Fusionen er betinget af Erhvervsministerens godkendelse og forventes gennem-
fgrt i slutningen af januar 2021.

Uszedvanlige forhold
Der er i 2020 ikke indtruffet ussedvanlige forhold, der kan have pavirket resultat
og balance.




Begivenheder efter statusdagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker
vurderingen af drsrapporten.

Usikkerhed ved indregning og maling
De vaesentligste usikkerheder ved indregning og maling knytter sig til nedskriv-

ninger pa udlan, vaerdiansaettelse af finansielle instrumenter samt midlertidigt
overtagne aktiver.

For nedskrivninger pa udlan geelder, at instituttets regnskabspraksis baseres
pa den danske regnskabsbekendtggrelse, hvor effekterne af implementeringen
af IFRS 9 er fuldt ud indregnet. Safremt praksis andres for nedskrivninger pa
udlan, kan det medfgre ggede nedskrivninger og henseettelser.

Forventningerne til 2021

I forlaengelse af fusionsplanen mellem LR Realkredit A/S og moderselskabet
Nykredit Realkredit A/S, der forventes gennemfgrt i slutningen af januar 2021,
med Nykredit Realkredit A/S som det fortseettende selskab, er det ikke forvent-
ningen, at LR Realkredit A/S aflaegger regnskab for regnskabsaret 2021.

Forslag til generalforsamlingen
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen at drets resultat pd 22 mio. kr.
henlaegges til reserverne.




LR Realkredits udlan

Hovedaktivitet

LR Realkredit har formidlet realkreditlan til eiendomme, der modtager en form
for offentlig stgtte. Det drejer sig om forskellige typer af alment byggeri, dvs.
familie-, aeldre- og ungdomsboliger. Dertil kommer realkreditfinansiering til
stgttede friplejehjem. Desuden er finansieret private andelsboligforeninger en-
ten ved renoveringsprojekter i eksisterende foreninger eller i form af nyopfgrte
boliger.

LR Realkredit har endvidere ydet Ian til ejendomme til sociale, kulturelle eller
undervisningsmaessige formal normalt under forudsaetning af, at der er givet
offentlig stgtte til driften. Det har bl.a. veeret en betingelse for finansiering af
ejendomme inden for det undervisningsmaessige omrade, at skolerne/instituti-
onerne har opnaet tilskud i henhold til de lovgivningsmaessige bestemmelser.

Endelig har LR Realkredit i mindre omfang deltaget ved finansiering af domicil-
ejendomme for organisationer og foreninger.

LR Realkredit har valgt at outsource en raekke funktioner. Administrationen af
I&neportefglijen er blevet varetaget af DLR Kredit.

Udldnsaktiviteten i 2020

I 2020 blev I3neaktiviteten udfaset i takt med, at nye l&nehenvendelser blev
behandlet gennem moderselskabet Nykredit Realkredit A/S.

Primo 2020 udgjorde LR Realkredits samlede udl@n opgjort til nominel vaerdi
22,8 mia. kr.

Tilgangen af nye 18n i 2020 udgjorde brutto 1,9 mia. kr. (7,2 mia. kr.).
Afgangen af 18n i form af afdrag og indfrielser udgjorde 3,7 mia. kr. i 2020,
hvilket ogsa var et lavere niveau end i 2019, hvor afdrag og indfrielser udgjorde
6,7 mia. kr.

Nettoudldnet blev dermed -1,8 mia. kr. i 2020 mod 0,5 mia. kr. i 2019.

Den nominelle vaerdi af LR Realkredits realkreditudidn udgjorde 21,3 mia. kr.
ultimo 2020.

L3neportefoljen
P& naeste side er vist en oversigt over udldnsportefgljen ultimo 2020 opgjort til
dagsveerdi efter udldnssegmenter og udlanets sikkerhedsmaessige placering.




UdIa3n i pct. fordelt efter udldnssegmenter?), 1antype,
beldningsprocent og restlgbetid

Udlén ultimo 2020 Ejd. til sociale, @vrige ejen-
(pet.) solment | dervisnings- | Andeisbolie- | TRETC zan
maessige tede frlpIeJe-
(Dagsvaerdi) formal hjem
Udl&nsfordeling (mia. kr.) 11,1 6,7 1,8 1,4 21,0
Udlansfordeling (pct.) 53 32 9 7 100
Udlan fordelt pa l&ntype (pct.)
Fastforrentede 1an 7 19 6 3 34
- heraf med afdrag 7 19 5 3 32
- heraf uden afdrag - 1 1 - 2
Rentetilpasningslan 44 7 1 4 57
- heraf med afdrag 44 5 1 4 54
- heraf uden afdrag - 2 1 - 3
Lan med pengemarkeds- - 6 _ _ 6
baseret rente
- heraf med afdrag - 4 - - 4
- heraf uden afdrag - 1 - - 1
Indekslan 2 - 1 - 3
UdIan fordelt pd geografi (regioner/pct.)
Hovedstaden 26 9 5 2 41
Sjeelland 2 4 - 2 8
Syddanmark 8 7 1 1 17
Midtjylland 10 7 2 2 21
Nordjylland 7 4 - 1 13
Udlan fordelt pa restlgbetid (ar/pct.)
0-10 1 - - - 2
10-20 14 10 - 1 25
20-30 37 22 8 6 73
Antal 1an (antal) 815 877 279 91 2.062

1) Fordelingen er baseret pa LR Realkredits udldnssegmenter og ikke sammenlignelig med of-
fentlig branchestatistik. Afrunding kan medfgre, at tallene ikke summer til totalerne.
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Som det fremgar af oversigten pa forrige side, er de vaesentligste udldnsomra-
der i lighed med tidligere &r det almene boligbyggeri med 53 pct. og ejen-
domme, der benyttes til sociale, kulturelle og undervisningsmaessige formal
med en udlansandel pa 32 pct.

Hovedparten af udl@net til sociale, kulturelle og undervisningsejendomme er
finansieret ved fastforrentede konverterbare 1an, mens alment boligbyggeri,
hvor Staten gennem ydelsesstgtte baerer renterisikoen for de stgttede 1an, pri-
meert er finansieret med rentetilpasningslan med 10 ars rentebinding.

6 pct. af det samlede udl@n er ydet med indledningsvis afdragsfrihed, der er
udnyttet ultimo 2020.

Geografisk er udlanene naesten lige fordelt mellem gst og vest for Storebaelt.
UdI&n i hovedstadsomradet udggr 41 pct. af det samlede udI&n.

Udl3nsfordelingen opgjort ved restlgbetid er primaert koncentreret pa 18n med
20-30-3rig restlgbetid, hvor knap 3 af udl@net er placeret.

Restancer og nedskrivninger

Ved udgangen af 2020 androg skyldige terminsydelser inkl. udlaeg og restancer
vedr. offentlig ydelsesstgtte 1 mio. kr. (5 mio. kr.) og er dermed faldet til et
yderst beskedent niveau.

Der blev i 2020 foretaget nye nettonedskrivninger pa 10 mio. kr. i stadie 1-
udl&n (0 mio. kr.), mens der pd stadie 2-udIdn blev bogfgrt yderligere nedskriv-
ninger pa 30 mio. kr. (3 mio. kr.). Endelig blev der pa stadie 3-udl&n foretaget
nedskrivninger p& netto 5 mio. kr. (2 mio. kr.).

De akkumulerende nedskrivninger udgjorde 81 mio. kr. pr. ultimo december
2020, svarende til 0,8 pct. af det ugaranterede udlan.

Stigningen i stadiernes nedskrivninger kan primeert henfgres til eksponeringer
inden for social, kultur og undervisning segmentet, der er bergrt i forhold til
Covid 19-pandemien.

Stadie 3-nedskrivningerne er primaert foretaget pa I&n ydet til ejendomme til
sociale, kulturelle og undervisningsmaessige formal i mindre by- og landdistrik-
ter, hvor der sker en afvandring til de stgrre byer, hovedsageligt af unge og
bgrnefamilier samt pa udlan til alment boligbyggeri i tilfselde, hvor LR Realkredit
har ydet reservefondslan som et led i boligafdelingens genopretning.

Tabsgarantier

Til deekning af den yderste risiko pa Ian til ejendomme til sociale, kulturelle og
undervisningsmaessige formal modtager LR Realkredit som hovedregel tabsga-
rantier fra det Ianeformidlende pengeinstitut. Garantien betyder, at tabsrisi-
koen pa udldnet reduceres.
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Ultimo 2020 udgjorde de samlede tabsgarantier fra pengeinstitutter 0,5 mia.
kr., hvilket var et uaendret niveau i forhold til ultimo 2019.

Til daekning af den yderste risiko pa 13n til stgttede almene byggerier modtager
LR Realkredit garantier fra enten stat eller kommuner. Ultimo 2020 udgjorde
de samlede offentlige tabsgarantier 9,7 mia. kr. (9,9 mia. kr.), svarende til godt
45 pct. af det samlede udlan.

Funding

Obligationsudstedelse

Som for aret fgr var 2020 ogsa praeget af negative renter for de helt korte
realkreditrenter, der pga. den danske fastkurspolitik er forbundet med ECB’s
pengepolitik.

Hovedparten af LR Realkredits bruttonyudl@n blev i 2020 ydet pa baggrund af
30-arige fastforrentede konverterbare obligationer med 0,5 eller 1 pct.-kupon
eller som rentetilpasningslan med 5- eller 10-8rig rentefastsaettelse. Sidst-
nevnte som funding til stgttet alment byggeri.

Distribution via Nykredit har sikret den Igbende af- og prissaetning af LR Real-
kredits obligationer.

Ultimo 2020 havde LR Realkredit udstedt obligationer med en pdlydende vaerdi
pa 22,0 mia. kr. (25,0 mia. kr.), hvoraf 0,7 mia. kr. (1,7 mia. kr.) var preeemit-
terede obligationer til brug for rentetilpasningen primo 2021 eller udtrukket til
fgrstkommende termin.

Rentetilpasning

LR Realkredits rentetilpasningslan refinansieres pr. januar og april, mens vari-
abelt forrentede obligationer refinansieres pr. januar eller juli.

Mangden af nye obligationer, jf. ovenfor, der udstedes i forbindelse med refi-
nansiering, udgjorde i 2020 i alt 0,8 mia. kr.

Ved begge refinansieringsauktioner var resultatet tilfredsstillende, da refinan-
sieringsrenterne blev fastlagt p& niveau med renterne for tilsvarende udstedel-
ser fra andre realkreditinstitutter.

Risiko- og kapitalstyring
For en beskrivelse af risiko- og kapitalstyring henvises til note 24.

Store eksponeringer
Store eksponeringer er eksponeringer, som efter fradrag af seerligt sikre krav

fra offentlige myndigheder og finansielle virksomheder under tilsyn udggr mi-
nimum 10 pct. af det justerede kapitalgrundlag. Ved udgangen af 2020 havde
LR Realkredit en eksponering, der efter fradrag udgjorde mere end 10 pct. af
det justerede kapitalgrundlag.
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Individuelt solvensbehov og den tilstraekkelige kapital

Det er op til bestyrelse og direktion at sikre, at LR Realkredit har et tilstraekkelig
kapitalgrundlag og rader over interne procedurer til risikomaling og risikosty-
ring. Opggrelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag skal inddrage ikke blot
nuvaerende risici, men ogsa fremtidige risici, herunder muligheden for frem-
skaffelse af kapital. Udgangspunktet for vurderingen af det tilstraekkelige kapi-
talgrundlag er LR Realkredits risikoprofil og de samfundsgkonomiske forhold,
der vurderes at have indflydelse herpa.

LR Realkredit har en relativt enkel forretningsmodel, hvor den veesentligste ri-
sikofaktor er knyttet til I13ntagernes betalingsevne. P& den baggrund har LR
Realkredit ikke udviklet matematisk-statistiske kapitalmodeller i forbindelse
med opggrelse af det tilstreekkelige kapitalgrundlag og det individuelle solvens-
behov.

Solvensbehovet opggres efter kreditreservationsmetoden (8+). I en 8+ tilgang
tages udgangspunkt i minimumskravet pd 8 pct. af de risikovaegtede poster
med tillaeg for risici og forhold, som ikke fuldt ud afspejles i opggrelsen af de
risikoveegtede poster. LR Realkredit vurderer derfor i hvilket omfang, der er
risici ud over 8 pct. af de risikovaegtede poster, som ngdvendigggr et tilleeg til
solvensbehovet.

Solvensbehovet er ultimo 2020 opgjort til 12,1 pct.

Likviditetsregler

Som et vaesentligt element i CRD IV-/CRR-reglerne er der krav til kreditinsti-
tutters likviditet, herunder en likviditetsdeekningsratio (LCR). LCR medfgrer, at
andelen af hgjkvalitets likvide aktiver til enhver tid skal overstige nettolikvidi-
tetsudstrgmningen for de kommende 30 dage.

LR Realkredit har i lighed med andre danske realkreditinstitutter faet godkendt
en undtagelse af Finanstilsynet for visse realkreditrelaterede pengestrgmme
mod, at LR Realkredit til enhver tid skal have likvide aktiver svarende til 2,5
pct. af LR Realkredits samlede realkreditudlan. LCR-brgken udgjorde ultimo
2020 394 pct. mod 445 pct. ultimo 2019.

Genopretningsplan

Genopretningsplanen har til formal at beskrive, hvordan LR Realkredit forebyg-
ger, at LR Realkredit kommer i sa alvorlige vanskeligheder, at en afvikling bliver
ngdvendig. I planen gennemgas bl.a. kapital- og likviditetsforanstaltninger
samt andre forhold, der er relevante for en intern krisestyring. LR Realkredit er
i sin helhed omfattet af Nykredit-koncernens genopretningsplan.

Gealdsbuffer

Danske realkreditinstitutter skal holde kapital til en gaeldsbuffer med henblik pa
bedre handtering af realkreditinstitutter i krisesituationer. Gaeldsbufferen pa 2
pct. af det samlede uvaegtede udldn er fuldt ud indfaset og LR Realkredit af-
daekker kravet pa 0,4 mia. kr. med egenkapital.




Tilsynsdiamant

Finanstilsynet har udarbejdet en sakaldt tilsynsdiamant for realkreditinstitutter.
Diamanten bestar af 5 pejlemaerker, som saetter vejledende graenser for vaekst
i visse segmenter, lantagernes renterisiko, stgrrelsen af refinansieringsbehovet,
koncentrationsrisikoen samt omfanget af afdragsfrihed, hvor sidstnaevnte pej-
lemaerke omfatter udlan til private og dermed ikke er relevant for LR Realkredit.
LR Realkredit overholder de opstillede pejlemaerker, jf. nedenfor.

Tilsynsdiamantens 2020 2019
pejlemaerker pct. pct.

Udlansveekst <15 % pr. ar for enkelte segmenter:

Erhverv med boligformal -15,4 -34,7
Andet erhverv -12,0 -3,4
Renterisiko <25 %: 1,7 1,9

Kort funding:

Refinansiering (kvartal) <12,5 % 1,5 1,3
Refinansiering (8r) <25 % 4,4 14,3
Koncentrationsrisiko <100 %: 68,2 86,9

Faldet i udl@n til “Erhverv med Boligformal” i 2019 pa 34,7 pct. var en naturlig folge af,
at 18n ydet til stgttet alment boligbyggeri er konverteret eller profilskiftet til kapitalcen-
ter S med fuld offentlig garanti.

Selskabets ledelse og organisation

LR Realkredit A/S er 100 pct. ejet af Nykredit Realkredit A/S. Bestyrelsen bestar
af 4 medlemmer udpeget af Nykredit Realkredit A/S. Der er ingen medarbej-
dervalgte medlemmer.

P& den ordinaere generalforsamling i marts 2020 blev bestyrelsen bestdende af
Sgren Kviesgaard (formand), Kenneth Hedegaard, Palle Nordahl og Dan Sgren-
sen genvalgt.

LR Realkredit A/S har outsourcet administrationen af |3neportefgljen til DLR
Kredit A/S og har kontorfaellesskab med DLR Kredit A/S pa adressen Nyrops-
gade 21, 1780 Kgbenhavn V.

I forbindelse med outsourcingen er der etableret en governancestruktur, der
overvager de outsourcede opgaver, og som sikrer en proces med Igbende rap-
portering til direktion og bestyrelse.

Samfundsansvar
LR Realkredit fglger Nykredit-koncernens arbejde med samfundsansvar, som

bl.a. omfatter Igftet om, at 1&ne ud i hele landet. Nykredit-koncernens informa-
tion om samfundsansvar og Nykredits lovpligtige redeggrelse er beskrevet i
Nykredits CR-rapport 2020, som findes pa nykredit.com/CRrapport2020. Op-
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lysninger om corporate governance findes pa nykredit.com/corporategover-
nance.

Nykredits arbejde med samfundsansvar er detaljeret beskrevet i Rapport om
samfundsansvar 2020, som findes pa nykredit.com/samfundsansvar. Rappor-
ten udggr vores:

e Rapportering til FN's Global Compact, som Nykredit har veeret tilsluttet
siden 2008.

e Rapportering pa FN’s Principles for Responsible Banking, som Nykredit
underskrev, da principperne blev grundlagt i 2019.

e Redeggrelse om samfundsansvar jf. § 135 i bekendtggrelse om finan-
sielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

e Redeggrelse for den kgnsmaessige sammensaetning af ledelsen jf. §
135a i bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl.

Konsmaessig fordeling

Bestyrelsen for LR Realkredit skal i henhold til LBK. nr. 1089 af 14. september
2015 fastsaette et maltal for andelen af det underrepraesenterede kgn i LR Re-
alkredits bestyrelse. Bestyrelsen har pa denne baggrund besluttet, at det til-
streebes, at bade kvinder og maend er repraesenteret blandt bestyrelsens med-
lemmer, og at det enkelte kgn er repraesenteret med mindst én person.

Valg af medlemmer til LR Realkredits bestyrelse foretages af aktionzeren, jf.
vedtaegterne, og med skyldig hensyntagen til mulige kandidaters kvalifikationer
og kravet om, at der til enhver tid forefindes den ngdvendige viden og erfaring
i LR Realkredits bestyrelse i forhold til selskabets vaesentlige risikoomrader.

Videnressourcer

LR Realkredits videnressourcer er knyttet til LR Realkredits medarbejdere samt
medarbejdere i Nykredit-koncernen. Herudover er videnressourcer hos DLR
Kredit, som varetager administrationen af LR Realkredit.

Viden om LR Realkredits funktioner er nedskrevet i interne forretningsgange og
instrukser, der Igbende ajourfgres og udbygges.
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Ledelseshverv

Bestyrelsens medlemmer har oplyst at have fglgende ledelseshverv i andre danske ak-
tieselskaber m.v.

Sgren Kviesgaard (formand)
Vicedirektgr Nykredit, ansvarlig for Corporate & Institutions

Adm. direktgr og ejer af SKI3836 Holding ApS

Kenneth Hedegaard
Vicedirektar Nykredit, ansvarlig for Jura og Skat

Medlem af bestyrelsen for:

Nykredit Portefglje Administration A/S

Nykredit Magler A/S

Ejendomsselskabet Kalvebod A/S** oplgst 8. januar 2021
Kalvebod Ejendomme I A/S

Kalvebod Ejendomme II A/S**

Kirstinehgj 17 A/S

Greve Main 30 A/S**

Nykredit Afviklingspensionskasse (formand)

Palle Nordahl
Vicedirektor i Nykredit, Group Finance & Investments

Ejer og direktgr i Emil III ApS

Medlem af bestyrelsen for:

Cruise I A/S (formand)

FCPD A/S

Kalvebod Ejendomme I A/S
Kalvebod Ejendomme II A/S**
Kirstinehgj 17 A/S

Greve Main 30 A/S**

Nykredits Afviklingspensionskasse
Sparinvest Holdings SE

Dan Sgrensen
Vicedirektar, Regulering, Nykredit Realkredit A/S og bankdirektgr i Nykredit Bank A/S

Medlem af bestyrelsen for:

Nykredit Portefglje Administration A/S
Sparinvest S.A.**

Veaerdipapirfonden NPA
Veaerdipapirfonden Lokalinvest**
Veaerdipapirfonden Sparinvest**

* Indtradt i 2020
*% dtradt i 2020




Direktionens ledelseshverv

Adm. direktgr Sgren Krogh Brynningsen
Underdirektor Nykredit, Corporate & Institutions, Special Housing

Ingen

AKTION/AERER

Nykredit Realkredit A/S, Kalvebod Brygge 1-3, 1560 Kgbenhavn V.

Supplerende information

Finanskalender

25. januar 2021 Arsrapport 2020 og Generalforsamling

Selskabsmeddelelser i 2020

LR Realkredit A/S har i 2020 offentliggjort en reekke fondsbgrsmeddelelser.
Fondsbgrsmeddelelserne er lagt pa hjemmesiden www.Ir-realkredit.dk, hvortil
der henvises. Oplysningerne kan rekvireres i deres fulde ordlyd ved henven-
delse til LR Realkredit A/S.




Resultat- og totalindkomstopgorelse Mio. kr.
01.01.-31.12.  01.01.-31.12.
Note | Resultatopgerelse 2020 2019

1 Renteindteegter 416 498

2 Renteudgifter -266 -321

Netto renteindtaegter 150 177

Udbytte af aktier m.v. 0 34

Gebyrer og provisionsindteegter 3 22

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -18 -25

Netto rente- og gebyrindtaegter 135 208

3 Kursreguleringer -28 59

Andre driftsindtaegter 0 0

4-6 | Udgifter til personale og administration -29 -40

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 0 0

Andre driftsudgifter -4 -1

8 | Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender -45 -1

Resultat for skat 29 225

9 | Skat -7 -50

Resultat efter skat 22 175
Totalindkomstopgorelse

Resultat efter skat 22 175

Totalindkomst 22 175




Balance Mio. kr.
Note 31. dec. 31. dec.
2020 2019
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 45 50
10 | Tilgodehavender hos kreditinstitutter 735 1.538
11-15 | Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 20.874 22.774
15 | Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 9 0
17 | Obligationer til dagsveerdi 3.622 3.120
Aktier m.v. 0 0
18 | Qvrige materielle aktiver 0 0
Aktuelle skatteaktiver 17 6
19 | Udskudte skatteaktiver 0 3
Aktiver i midlertidig besiddelse 0 0
20 | Andre aktiver 12 16
Periodeafgraensningsposter 0 1
Aktiver i alt 25.314 27.510
Passiver
21 | Udstedte obligationer til dagsveerdi 21.706 23.880
22 | Andre passiver 138 182
Periodeafgraensningsposter 0 0
Geeld i alt 21.844 24.062
Aktiekapital 70 70
Bunden fondsreserve 3.203 3.203
Overfort resultat 197 175
Foreslaet udbytte 0 0
Egenkapital i alt 3.470 3.448
Passiver i alt 25.314 27.510
lkke balanceforte poster
Garantier 0 0
Eventualforpligtelser (Lanetilbud, andre eventualforpligtelser m.v.) 0 3.033
Andre eventualforpligtelser 34 61




Egenkapitalopgerelse Mio. kr.

Aktiekapital * Bunden Foreslaet Overfort lalt
fondsreserve  udbytte resultat

2019

Egenkapital pr. 1. januar 2019 70 3.203 0 0 3.273
Udbetalt udbytte 0 0 0 0 0
Periodens resultat 0 0 0 175 175
Anden totalindkomst efter skat 0 0 0 0 0
Egenkapital pr. 31. december 2019 70 3.203 0 175  3.448
2020

Egenkapital pr. 1. januar 2020 70 3.203 0 175  3.448
Udbetalt udbytte 0 0 0 0 0
Periodens resultat 0 0 0 22 22
Anden totalindkomst efter skat 0 0 0 0 0
Egenkapital pr. 31. december 2020 70 3.203 0 197  3.470

* Aktiekapitalen er fordelt pa aktier af kr. 1,00. Det samlede antal aktier udger 70.000.000. LR Realkredit A/S har
kun en aktieklasse, hvor alle aktier besidder samme rettigheder.

* Der har ikke veeret aendringer i aktiekapitalen i 2020.




Kapital og solvens Mio. kr.

2020 2019
Egenkapital 3.470 3.448
Resultat mv. der ikke kan indregnes i kernekapitalen 0 0
Fradrag som fglge af forsigtig veerdianseettelse -4 -4
Udskudt skat 0 -3
Forventet udbytte 0 0
Egentlig kernekapital 3.466 3.441
Kapitalgrundlag 3.466 3.441
Veegtet risikoeksponering med kreditrisiko mv. 7.464 9.277
Veegtet risikoeksponering med markedsrisiko 236 1.085
Vaegtet risikoeksponering med operationel risiko 256 324
Vaegtede risikoeksponering i alt 7.956 10.687
Egentlig kernekapitalprocent 43,6% 32,2%
Kapitalprocent 43,6% 32,2%




Noteoversigt

Nr. Notenavn

Noter resultatopgerelse
1 Renteindteegter
2 Renteudgifter
3 Kursreguleringer
4 Lgnninger og vederlag
5 Lenninger og vederlag til bestyrelse, direktion og risikotagere
6 Revisionshonorar
7 Antal ansatte
8 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

9 Skat

Noter aktiver
10 Tilgodehavender hos kreditinstitutter
11 Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi
12 Restancer og udleeg
13 Realkreditlan til dagsveerdi fordelt pa ejendomskategori
14 Antal lan ultimo &ret
15 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
16 Nedskrivninger - gvrige finansielle aktiver
17 Obligationer til dagsveerdi
18 vrige materielle aktiver

19 Udskudt skat

20 Andre aktiver




Noteoversigt (fortsat)

Nr. Notenavn

Noter passiver
21 Udstedte obligationer til dagsvaerdi
22 Andre passiver

23 Egenkapital

Noter — risici
24 Risiko- og kapitalstyring
25 Kreditrisiko - politik og sikkerheder
26 Kreditrisiko - samlet krediteksponering fordelt pa balanceposter og ikke balancefgrte poster
27 Kreditrisiko - belaningsprocenter

Kreditrisiko - Udlan, som er i restance, men ikke nedskrevne, fordelt efter alderen pa eeldste
28 terminsrestance

29 Finansielle risici og politikker

30 Fglsomhed overfor markedsrisici

Noter - finansielle instrumenter
31 Oplysninger om dagsveerdi for finansielle instrumenter, der ikke indregnes til dagsveerdi

32 Oplysninger om dagsveerdi for finansielle instrumenter, der indregnes til dagsveerdi

Noter - hovedtal og nagletal
33 Hoved- og nagletal

34 Nggletal

Noter — gvrige
35 Omsaetning

36 Neertstaende parter

Noter - anvendt regnskabspraksis

37 Anvendt regnskabspraksis




Noter - resultatopgerelse

Mio. kr.
2020 2019
1 Renteindtzegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter 0 0
Udlan * 265 329
Bidrag 125 125
Obligationer 21 40
Udstedte obligationer til dagsveerdi ** 1 1
@vrige renteindtaegter 6 16
Renteindtaegter i alt 417 512
Rente af egne realkreditobligationer modregnet i rente af
udstedte obligationer -2 14
lalt 416 498

* Rente pa udlan, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteindteegter (note 1), mens renten
medtages under renteudgifter (note 2), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.

** Rente pa udstedte obligationer, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteudgifter (note 2),
mens renten medtages under renteindteegter (note 1), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.

Heraf udger renteindteegter fra segte salgs- og tilbagekobsforretninger fort under:
Obligationer 0 0

2 Renteudgifter

Kreditinstitutter -2 -4
Udstedte obligationer til dagsveerdi * -265 -330
Udlan ** -1 -1
@vrige renteudgifter 0 0
Renteudgifter i alt -267 -335
Rente af egne realkreditobligationer modregnet i rente af udstedte obligationer 2 14
I alt -266 -321

* Rente p& udstedte obligationer, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteudgifter (note 2),
mens renten medtages under renteindteegter (note 1), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.

** Rente pa udlan, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteindteegter (note 1), mens renten
medtages under renteudgifter (note 2), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.

Renteudgifter til kreditinstitutter 0 0

3 Kursreguleringer

Realkreditudlan -58 476
Obligationer -28 -54
Aktier m.v. 0 112
Valuta 0 0
Afledte finansielle instrumenter 0 1
Udstedte realkreditobligationer 58 -476

| alt -28 59




Noter — resultatopgerelse

Mio. kr.
2020 2019
4 Lenninger og vederlag

Direktion * 0,0 -6,7
Bestyrelse * 0,0 -0,7
lalt 0,0 -7,4
Personaleudgifter
Lanninger -3,0 -4,6
Pensioner -0,2 -0,4
Udgifter til social sikring -0,3 -1,7
Len mv. viderefaktureret fra moderselskab -3,1 -0,0
I alt -6,6 -6,7
@vrige administrationsudgifter
Vurderingsomkostninger 0,0 0,0
Kontorhold m.v. -0,4 -0,4
Revision, tilsyn m.v. -1,4 -3,8
Feelles med DLR Kredit A/S -18,8 -19,8
@vrige driftsudgifter -1,3 -1,5
I alt -21,9 -25,5
| alt -28,5 -39,6

Direktionen

* | posten Lan til direktionen for 2019 indgar 3,3 mio. kr. som fratreedelsesgodtgerelse i henhold til direktarkontrakt,
udlgst ved salget af selskabet.

* LR Realkredits direktion og bestyrelse har i 2020 ikke modtaget honorar fra LR Realkredit, men honoreres direkte af
moderselskabet. | personaleudgifter indgér lgn til fratradt direkter.




Noter - resultatopgerelse

Mio. kr.

2020 2019

5 Lenninger og vederlag til bestyrelse, direktion og risikotagere
Direktionen

LR Realkredits direktion bestar af adm. direktar Sgren Krogh Brynningsen som ikke modtager lgn fra LR Realkredit,
men honoreres direkte fra moderselskabet

Bestyrelsen t. kr. t. kr.
Saren Kviesgaard, formand (tiltradt december 2019) 0 0
Dan Erik Krarup Sgrensen (tiltradt december 2019) 0 0
Kenneth Hedegaard (tiltradt december 2019) 0 0
Palle Nordahl (tiltradt december 2019) 0 0
Peter Lybecker (fratradt december 2019) 0 200
Henrik Hoffmann (fratradt december 2019) 0 150
Gert Jonassen (fratradt december 2019) 0 150
Peter Haltermand (fratradt december 2019) 0 100
Bjern Bgje Jensen (fratradt december 2019) 0 100
I alt 0 700

LR Realkredit har ingen pensionsforpligtigelser og incitamentsprogrammer til direktionen og bestyrelsen.

Der er ikke ydet lan eller stillet pant, kaution eller garantier for medlemmer af instituttets direktion eller bestyrelse.

LR Realkredit's nye bestyrelsesmedlemmer modtager ikke lgn fra LR Realkredit, men honoreres direkte af modersel-
skabet.

Medlemmer af bestyrelsen, der er ansat som koncernchef eller koncerndirektar i Nykredit Realkredit og Nykredit A/S
har modtaget falgende vederlag:

Dan Erik Krarup Sgrensen

Kontraktligt vederlag (len og pension) 2.774 2.550
Bonus 490 530
l alt 3.264 3.080
Diverse goder 7 7

Derudover er der indgéet en fastholdelsesaftale med Dan Sgrensen. Fastholdelsesvederlaget er pr. 31. december
2020 88 t. kr. (2019: 175 t. kr.)

@vrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen

Med henvisning til Bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. § 71,
stk. 3 er vederlag til ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse p& virksomhedens risikoprofil udeholdt, da op-
lysningen vil betyde, at der vi oplyses om enkeltpersoners individuelle lgn.

6 Revisionshonorar mio. kr. mio. kr.
Lovpligtig revision af arsregnskabet 0,6 0,8
Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 0,2 0,3
Skatteradgivning 0,0 0,0
Andre ydelser 0,0 1,1
I alt 0,8 2,3

Honorar for ikke-revisionsydelser leveret af Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab udger 0,2 mio. kr. Ydel-
serne vedrarer erklaeringsopgaver som fglge af at drive finansiel og realkredit virksomhed.




Noter — resultatopgerelse
Mio. kr.
2020 2019
7 Antal ansatte
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i regnskabsaret omregnet til heltidsbeskeaeftigede 4 6
8 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
Tab i perioden -1 0
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 0 0
Nye nedskrivninger i perioden -45 -4
Tilbagefarte nedskrivninger 1 2
| alt -45 -1
9 Skat
Beregnet skat af periodens indkomst -3 -49
Udskudt skat -3 -
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat -1 0
| alt -7 -50
Redegorelse for arets skat
Aktuel skat af arets resultat -6 -50
Ikke-fradragsberettigede omkostninger - skattemaessig veerdi 0 0
Efterregulering af tidligere ars skat -1 0
| alt -7 -50




Noter — aktiver

Mio. kr.
31. dec. 31. dec.
2020 2019
10 Tilgodehavender hos kreditinstitutter
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 638 1.000
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 97 538
| alt 735 1.538
LR Realkredit havde ikke indgaet reverse-repo forretninger
ultimo aret
Lobetidsfordeling efter restlobetid
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
Anfordring 735 1.538
Til og med 3 maneder 0 0
Over 3 maneder og til og med 1 ar 0 0
Over 1 &r og til og med 5 ar 0 0
Over 5 ar 0 0
| alt 735 1.538
11 Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi

Realkreditudlan nominel veerdi 20.209 22.004
Regulering for renterisiko m.v. 739 797
Regulering for kreditrisiko -75 -31
Realkreditudlan - dagsveerdi i alt 20.873 22.770
Restancer og udlaeg 1 5
| alt 20.874 22.774
Realkreditudlan - dagsveerdi i alt
Primo - nominel veerdi 22.770 21.798
Nyudlan 1.859 7.209
Ordinzere og ekstraordinzere afdrag mv. -3.654 -6.712
Regulering til dagsveerdi -102 475
lalt 20.873 22.770
Realkreditudlan
Til og med 3 maneder 205 208
Over 3 maneder og til og med 1 ar 630 657
Over 1 &r og til og med 5 ar 3.574 3.666
Over 5 ar 16.539 18.271
lalt 20.948 22.801
Regulering for kreditrisiko -75 -31
| alt 20.873 22.770




Noter — aktiver

Mio. kr.
31. dec. 31. dec.
2020 2019
12 Restancer og udlzeg
Restancer for nedskrivninger * 1 4
Udlzeg for nedskrivninger 0 1
Nedskrivninger pa restancer og udlaeg 0 0
| alt 1 5
* Restancer vedr. offentlig ydelsesstatte, der betragtes som risikofri 0 0
13 Realkreditlan til dagsveerdi fordelt pa ejendomskategori
Stottet byggeri til beboelse 60% 57%
Private beboelsesejendomme til udlejning 8% 8%
Kontor- og forretningsejendomme 1% 1%
Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmeaessige formal 31% 33%
| alt 100% 100%
14 Antal lan ultimo aret 2.062 2.095




Noter - aktiver

Mio. kr.
31. dec. 31. dec.
2020 2019
15 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi
Stadie 1: Nedskrivninger uden betydelig stigning i kreditrisikoen
Primo 3 3
Periodens eendring 10
Ultimo 13 3
Stadie 2: Nedskrivninger med betydelig stigning i kreditrisikoen
Primo 9 6
Periodens aendring 30 3
Ultimo 39 9
Stadie 3: Nedskrivninger pa aktiver der er kreditforringet
Primo 19 21
Periodens aendring 4 -2
Ultimo 23 19
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender til dagsveerdi - ultimo 75 31
Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Stadie 1: Nedskrivninger uden betydelig stigning i kreditrisikoen
Primo 0 0
Periodens eendring
Ultimo 0 0
Stadie 2: Nedskrivninger med betydelig stigning i kreditrisikoen
Primo
Periodens eendring
Ultimo
Stadie 3: Nedskrivninger pa aktiver der er kreditforringet
Primo 5 5
Periodens andring 0 0
Ultimo 5 5
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris - ultimo 5 5
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender i alt — ultimo 80 36
Finansielle aktiver, som var kreditforringet ved forste indregning, udger 0 0




Noter - aktiver

Mio. kr.
31. dec. 31. dec.
2020 2019
16 Nedskrivninger - gvrige finansielle aktiver
Nedskrivninger pa Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos Centralbanker 0 0
Nedskrivninger pa Tilgodehavender hos kreditinstitutter 0 0
17 Obligationer til dagsveerdi
Egne realkreditobligationer 315 1.150
Andre realkreditobligationer 2.883 2.244
Statsobligationer 739 876
@vrige obligationer 0 0
Obligationer i alt 3.937 4.270
Egne realkreditobligationer modregnet i udstedte obligationer -315 -1.150
lalt 3.622 3.120
18 @Qvrige materielle aktiver
Kostpris, primo 1 1
Avrets tilgang 0 0
Arets afgang 1 0
Kostpris, ultimo 0 1
Afskrivninger primo 1 1
Arets afskrivninger 0 0
Tilbagefarte afskrivninger -1 0
Afskrivninger ultimo 0 1
| alt 0 0




Noter - aktiver

Mio. kr.
31. dec. 31. dec.
2020 2019

19 Udskudt skat
Udskudt skat primo

FAEndring i udskudt skat

| alt 3
Udskudt skat vedrarer i al veesentlighed regnskabsmaessige hensaettelser til provisionsbetalinger i forbindelse med
udbetaling af lan til almennyttigt boligbyggeri, som farst giver adgang til et skattemaessigt fradrag nar udbetalingen
realiseres.
20 Andre aktiver
Positiv markedsveaerdi af afledte finansielle instrumenter 1 1
Forskellige debitorer 4 3
Tilgodehavende renter og provision 7 12
| alt 12 16




Noter - passiver

Mio. kr.
31. dec. 31. dec.
2020 2019
21 Udstedte obligationer til dagsvaerdi
Realkreditobligationer - nominel veerdi 21.275 24.230
Regulering til dagsveerdi 746 800
Udstedte obligationer i alt 22.021 25.030
Egne realkreditobligationer - dagsveerdi -315 -1.150
Realkreditobligationer - dagsvaerdi 21.706 23.880
Heraf praeemitteret (nominel veerdi) 308 278
Udtrukket til farstkommende kreditortermin 363 1.402
Udstedte obligationer til dagsveerdi
Til og med 3 maneder 445 462
Over 3 maneder og til og med 1 ar 1.924 1.220
Over 1 &r og til og med 5 &r 5.252 6.168
Over 5 ar 14.399 17.179
l alt 22.021 25.030
F/Endringen i dagsveerdien af realkreditobligationer, der kan henfares til 2endringer i kreditrisikoen, kan opgeres i forhold
til tilsvarende realkreditobligationer fra andre danske udbydere. Disse obligationer handles pa et marked, hvor der ikke
er malbare kursforskelle, der kan henfares til egen kreditrisiko mellem de forskellige udbyderes obligationer med
samme karakteristika.
Opgijort sdledes har der ikke veeret eendringer i dagsveerdien, som kan henfares til LR Realkredits egen kreditrisiko,
hverken i arets lgb eller siden udstedelsen.
Derfor udger den samlede regulering til dagsveerdi pa udstedte realkreditobligationer som falge af aendring i dagsveer-
dien af egen kreditrisiko 0 mio. kr. (2019: 0 mio. kr.). Af den akkumulerede effekt vedrarer 0 mio. kr. aendringer i 2020
(2019: 0 mio. kr.).
22 Andre passiver

Negativ markedsveaerdi af afledte finansielle instrumenter 1 0
Skyldige renter og provision 126 143
Skyldig A-skat m.v. 0 1
@vrige passiver 11 37

| alt 138 182




Noter - passiver

23 Egenkapital

Oplysninger om beveegelser i egenkapitalen fremgar af egenkapitalopgerelsen.

Falgende aktionaerer besidder mere end 5 pct. af LR Realkredits aktiekapital:

Nykredit Realkredit A/S




Noter - risici

24 Risiko- og kapitalstyring

Kontrolmiljo

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar for LR Realkredits kontrol- og risikostyring, herunder overhol-
delse af relevant lovgivning og anden regulering. LR Realkredits kontrol og risikostyring skaber en god sikkerhed for,
at uretmaessig brug af aktiver, tab og/eller veesentlige fejl og mangler i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen undgas.

Bestyrelsen vurderer mindst én gang arligt organisationsstrukturen, risikoen for besvigelser samt tilstedeveerelsen af
interne regler og retningslinjer. Bestyrelsen og direktionen fastlaegger og godkender endvidere overordnede politikker,
procedurer og kontroller pa vaesentlige omrader i forbindelse med regnskabsafleeggelsesprocessen.

Pa en reekke omrader er LR Realkredit endvidere omfattet af moderselskabet Nykredit Realkredits og Nykredit koncer-
nens politikker og retningslinjer.

LR Realkredit har ikke nedsat et selvstaendigt revisionsudvalg, men udvalget nedsat af Nykredit realkredit A/S behand-
ler forhold af relevans for koncernen, herunder LR Realkredit.

LR Realkredit har en compliance- og kontrolfunktion, der er outsourcet til DLR Kredit i overensstemmelse med outsour-
cingbekendtgarelsen. Det er compliance- og kontrolfunktionens opgave at overvage, radgive og bista LR Realkredits
ledelse med at sikre, at lovgivning, markedsstandarder og interne regelsaet overholdes.

| 2020 har LR Realkredit desuden veeret omfattet af Nykredits compliancegennemgang af politikker og retningslinjer
indenfor hvidvask- og kreditomradet.




Noter - kreditrisici

25

Kreditrisiko - politik og sikkerheder

LR Realkredits udlansomrade er i al vaesentlighed koncentreret om udlan til ejendomme, hvor der modtages offentlig
stotte enten til driften af den aktivitet, der udeves fra ejendommen eller direkte til betaling af ydelsen pa lanet.

Udlansomradet omfatter lan til:

- Almene boliger, stettede friplejehjem og stettede andelsboligforeninger
- Ejendomme til sociale, kulturelle eller undervisningsmeessige formal

- Private andelsboligforeninger

- Hertil kommer i mindre omfang lan til kontorejendomme, der anvendes som domicilejendomme.

LR Realkredits udlan sker i samarbejde med alle pengeinstitutter i Danmark, der som laneformidler forestar radgivning
om LR Realkredits produkter for lantagerne.

LR Realkredits produkter for lantagerne

LR Realkredits langivning baserer sig overordnet pa 3 elementer, der indgar i den samlede vurdering af en laneanmod-
ning:

- vurdering af ejendommen
- bedommelse af lansggers kreditveerdighed

- muligheden for at opna en samlet finansiering, herunder de nadvendige driftskreditter i pengeinstitutregi

Vurdering af ejendomme sker i overenstemmelse med Finanstilsynets bekendtgarelse om vaerdiansaettelse af pant og
lan i fast ejendom.

Ved fastlaeggelse af den samlede belanings starrelse, herunder i hvilken udstreekning, den gvre lanegraense for den
pageldende ejendomskategori kan udnyttes, laegges der vaegt pa ansggers gkonomiske resultater gennem flere ar.
Safremt gkonomien ikke har udviklet sig tilfredsstillende over en leengere periode, leegges der afggrende veegt pa,
hvorvidt der kan opnas en pantmeessig placering i eiendommen, der ma kunne betragtes som risikofri. Ved kab eller
ved gennemfarelse af starre investeringer laegges der veegt pa budgetter, herunder om der kan opnas balance i gko-
nomien ud fra forventelige opnaelige budgetforudsaetninger.

Ved belaning af ejendomme til sociale, kulturelle eller undervisningsmaessige formal er det som hovedregel en forud-
seetning for at udnytte den avre lanegraense, at der stilles pengeinstitut eller kommune garanti for den yderste del af
lanet.

For nyudlan til stgttet alment byggeri stilles 100 pct. statsgaranti.
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Mio. kr.
31. dec. 31. dec.
2020 2019
26 Kreditrisiko - samlet krediteksponering fordelt pa balanceposter og ikke balanceforte poster
Balanceposter
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 45 50
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 735 1.538
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 20.874 22.774
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 9 0
Obligationer til dagsveerdi 3.622 3.120
Andre aktiver 12 15
Afledte finansielle instrumenter 1 1
Balanceposter i alt 25.297 27.499
Ikke balancefarte poster
Garantier m.v. 0 0
Uigenkaldelige kredittilsagn (lanetilbud) 0 3.033
Andre eventualforpligtigelser 34 61
Ikke balanceforte poster i alt 39 3.094




Noter - kreditrisici

27 Kreditrisiko - belaningsprocenter

Kreditkvaliteten i LR Realkredits udlan understreges i nedenstaende oversigter, hvor udlanets sikkerhedsmaessige pla-
cering er opgjort ultimo 2020. Som udgangspunkt for fastseettelse af den sikkerhedsmaessige placering er anvendt
vurderingen, der ligger til grund for laneudmalingen.

Almene boliger, stottede friplejehjem og stottede andelsboliger: Belaningsgraense pa 80% for eksisterende byg-
geri og op til 88% for nybyggeri af almene boliger (forudsat at der stilles kommunegaranti for den del af lanet der ligger
ud over 60% af veerdianseettelsen). Udlanet udger til almene boliger, stattede friplejehjem og stettede andelsboliger
60% af LR Realkredits samlede udlansportefalje ultimo 2020.

Belaningsprocent Med garanti  Ugaranteret

66,1 11,6

Ejendomme til sociale, kulturelle eller undervisningsmaessige formal: Belaningsgraense pa 80 pct. Udlanet til so-
ciale, kulturelle eller undervisningsmaessige formal udgjorde 31% af LR Realkredits samlede udlansportefalje ultimo
2020.

Belaningsprocent Med garanti  Ugaranteret

61,2 54,7

gvrige ejendomme, herunder ustottede andelsboliger og kontorejendomme: Belaningsgreense pa 80 pct. for
ustgttede andelsboliger og 60% for kontorejendomme. Udlanet til avrige ejendomme, herunder ustattede andelsboliger
og kontorejendomme udgjorde 9% af LR Realkredits samlede udlan ultimo 2020.

Belaningsprocent Med garanti  Ugaranteret

31,6 31,4
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Mio. kr.

28 Kreditrisiko - Udlan, som er i restance, men ikke nedskrevne, fordelt efter alderen pa zldste terminsrestance

F[Eldste restances alder Obl. Obl.
restgeeld restgeeld

Ejendoms-kategori 2020 2019
Almene boliger, herunder 0-2 maneder 8 64
stottede andelsboliger” 2-5 maneder 0 0
5-8 méneder 22 0
8-11 méneder 0 0
Over 11 maneder 28 0
Ejendomme til sociale, kulturelle og 0-2 méaneder 8 206
undervisningsmaessige formal 2-5 maneder 0 0
5-8 maneder 0 0
8-11 maneder 0 0
Over 11 maneder 0 0

Dvrige 0-2 méaneder 14 18
2-5 méneder 0 0
5-8 méneder 0 0
8-11 maneder 0 0
Over 11 maneder 0 0
I alt 79 288

*Restancer vedrarende offentlig ydelsesstatte, der betragtes som risikofri udger 50 mio. kr. 2020 (64 mio. kr. 2019)

Udlan der er i restance, men ikke individuelt nedskrevet, vurderes at veere sikret ved pant i de faste ejendomme, der
er stillet som sikkerhed for de enkelte 1an. Herudover er der for 1an til almene boliger og stettede andelsboliger stillet
offentlig garanti for en del af LR Realkredits lan.
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29 Finansielle risici og politikker

LR Realkredit A/S” finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici, er afdaekket i et saerskilt afsnit

i &rsrapporten, hvorfor der henvises til afsnittet Risiko- og kapitalstyring.

30

Folsomhed overfor markedsrisici

LR Realkredit A/S er udelukkende eksponeret overfor renterisici. LR Realkredit A/S har ingen aktie-, eller valutari-
sici. Der ydes kun realkreditlan i danske kroner, baseret pa matchfunding, hvorved likviditetsrisici mv. er yderst be-

greenset.

mio. kr.
2020

Renterisiko
En stigning i renten pa 1 procent point

Et fald i renten pa 1 procent point

Aktierisiko

En stigning i veerdien af aktierne m.v. p& 10 procent
Et fald i vaerdien af aktierne m.v. pa 10 procent

mio. kr.
2019

Renterisiko

En stigning i renten pa 1 procent point
Et fald i renten pa 1 procent point

Aktierisiko

En stigning i veerdien af aktierne m.v. pa 10 procent
Et fald i vaerdien af aktierne m.v. pa 10 procent

AEndring i
resultat efter
skat

11
11

AEndring i
resultat efter
skat

71
-71

AEndring i
egenkapital
efter skat

11
11

AEndring i
egenkapital
efter skat

71
-71
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Mio. kr.

31 Oplysninger om dagsveaerdi for finansielle instrumenter, der ikke indregnes til dagsvaerdi

Finansielle instrumenter males i balancen enten til dagsvaerdi eller til amortiseret kostpris. Nedenstaende tabel

viser dagsveerdien af de instrumenter, der ikke indregnes til dagsveerdi pa balancen.

Dagsveerdi er det belob, som et finansielt aktiv kan handles til, eller en finansiel forpligtelse

indfries til mellem

uafheengige parter. Der henvises i gvrigt til anvendt regnskabspraksis om indregning og maling.

2020
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

2019
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Bogfort Dagsveerdi
veerdi

45 45

Bogfort Dagsveerdi
veerdi

50 50

For gvrige finansielle aktiver og forpligtelser, der ikke indregnes til dagsvaerdi, svarer den regnskabsmaessige veerdi i

al vaesentlighed til dagsveerdien, hvorfor der ikke er medtaget yderligere information herom.




Noter - finansielle instrumenter
Mio. kr.
32 Oplysninger om dagsvaerdi for finansielle instrumenter, der indregnes til dagsveerdi
Noterede  Observer- Ikke-obser-  Dagsveerdi
2020 priser bare input  verbare input i alt
Finansielle aktiver:
Indregnet som handelsbeholdning:
- obligationer til dagsveerdi 3.622 0 0 3.622
- afledte finansielle instrumenter 0 1 0 1
Indregnet via dagsveerdioptionen:
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 0 20.874 0 20.874
Indregnet som disponible for salg:
- aktier disponible for salg 0 0 0 0
lalt 3.622 20.875 0 24.497
Finansielle forpligtelser:
Indregnet som handelsbeholdning:
- afledte finansielle instrumenter 0 1 0 1
Indregnet via dagsveerdioptionen:
- udstedte obligationer til dagsvaerdi 21.706 0 0 21.706
I alt 21.706 1 0 21.707
Noterede  Observer- Ikke-obser- ~ Dagsveerdi

2019 priser bare input  verbare input i alt
Finansielle aktiver:
Indregnet som handelsbeholdning:
- obligationer til dagsveerdi 3.120 0 0 3.120
- afledte finansielle instrumenter 0 1 0 1
Indregnet via dagsveerdioptionen:
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 0 22.774 0 22.774
Indregnet som disponible for salg:
- aktier disponible for salg 0 0 0 0
lalt 3.120 22,776 0 25.896
Finansielle forpligtelser:
Indregnet som handelsbeholdning:
- afledte finansielle instrumenter 0 0 0 0
Indregnet via dagsveerdioptionen:
- udstedte obligationer til dagsveerdi 15.703 8.177 0 23.880
| alt 15.703 8.177 0 23.880




Noter - finansielle instrumenter

32 Oplysninger om dagsveaerdi for finansielle instrumenter, der indregnes til dagsveerdi (fortsat)

Noterede priser
Selskabets aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi optages i videst muligt omfang til noterede priser i et aktivt marked for
identiske aktiver og forpligtelser.

Observerbare input
| tilfeelde, hvor et instrument ikke handles pa et aktivt marked, baseres malingen pa observerbare input i generelt
anerkendte beregningsmodeller samt vurderings- og estimationsteknikker.

Observerbare input er typisk rentekurver, volatiliteter og handelspriser pa tilsvarende instrumenter, hvor data normalt
rekvireres gennem szedvanlige udbydere. Estimeres dagsvaerdien ud fra transaktioner med tilsvarende instrumenter,
tages der alene udgangspunkt i handler, der er sket pa normale handelsvilkar.

Ikke-observerbare input

| tilfeelde, hvor det ikke er muligt at veerdiansaette finansielle instrumenter til dagsveerdi via priser fra et aktivt marked
eller observerbare input, foretages malingen ved anvendelse af egne antagelser og ekstrapolationer mv. | det omfang
det er muligt, tages der udgangspunkt i faktiske handler, der korrigeres for forskelle i eksempelvis instrumenternes
likviditet, kreditspaend og lebetider mv. Selskabets beholdning af unoterede aktier i sektorselskaber, hvor observerbare
input ikke umiddelbart er tilgeengelige placeres i denne kategori.

Finansielle instrumenter der anvendes

LR Realkredits finansielle instrumenter bestar i al veesentlighed af realkreditudlan, placeringer af likvide midler i pen-
geinstitutter samt placeringer i realkreditobligationer og aktier/investeringsforeninger. LR Realkredit anvender afledte
finansielle instrumenter sdsom keb og salg af obligationer pa termin i forbindelse med refinansiering af rentetilpas-
ningslan. Samtlige afledte finansielle instrumenter kan anvendes som et led i risikostyringen.




Noter - hovedtal og nggletal

Mio. kr.
33 Hoved- og nggletal 2020 2019 2018 2017 2016
Nettorenteindteegter 150 177 160 157 146
Udbytte 0 34 81 51 69
Nettogebyrindteegter -15 -3 -5 -7 -8
Driftsudgifter mv. -33 -41 -34 -33 -27
Nedskrivninger pa udlan -45 -1 -2 -2 6
Resultat for kursregulering og skat 57 166 199 167 186
Kursregulering -28 59 -199 14 -59
Skat -7 -50 0 -40 -28
Arets resultat 22 175 0 141 99
Balance 25.314 27.510 24.934 24.236 22.519
Egenkapital
Aktiekapital 70 70 70 70 70
@vrige reserver og henlaeggelser 3.400 3.378 3.203 3.344 3.303
Egenkapital i alt 3.470 3.448 3.273 3.414 3.373




Noter - hovedtal og nggletal

Mio. kr.

34 Noagletal 2020 2019 2018 2017 2016
Solvensnggletal, pct. 43,6 32,2 18,7 18,3 19,3
Kernekapital, pct. 43,6 32,2 18,7 18,3 19,3
Resultat for skat i pct. af egenkapital 0,8 6,7 0,0 5,3 3,8
Resultat efter skat i pct. af egenkapital 0,6 5,2 0,0 4.2 29
Indtjening pr. omkostningskrone 1,4 6,3 1,0 6,2 6,9
Valutaposition i pct. af kernekapital efter fradrag 0,0 0,0 0,6 0,7 0,0
Akkumuleret nedskrivningsprocent (pct. af udlansportefglje) 0,4 0,1 0,1 0,2 0,2
Arets nedskrivningsprocent (pct. af udlansportefolje) -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets udlansvaekst -8,3 4,5 35 9,6 9,8
Udlan i forhold til egenkapital 6,0 6,6 6,7 6,2 5,7
Afkastningsgrad i pct. 0,1 0,6 0,0 0,6 0,4

Nggletallene er opgjort i overensstemmelse med Finanstilsynets definitioner.




Noter - gvrige

Mio. kr.
2020 2019
35 Omseaetning

LR Realkredit driver udelukkende realkreditvirksomhed i Danmark.
Netto- rente og gebyrindteegter 135 208
Kursreguleringer -28 59
Omseetning (renteindteegter samt gebyr- og provisionsindteegter) 419 521
Modtagne offentlige tilskud 0 0

36 Neertstaende parter

LR Realkredit har udover direktion og bestyrelse falgende neertstaende parter:

Nykredit Realkredit A/S

Transaktioner og aftaler imellem LR Realkredit og naertstdende parter er falgende:
- Opgaver i forbindelse med kunde- og lanesagsbehandling af den samlede kundeportefalje i LR Realkredit

- Opgaver i forbindelse med drift af selskabet - LR Realkredit




Noter - gvrige

37 Anvendt regnskabspraksis (vaesentligste poster)

Generelt

LR Realkredits arsrapport er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed herunder bekendtggrelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgarelsen) samt de krav,
NASDAQ Copenhagen i gvrigt stiller til regnskabsaflaeggelse for udstedere af barsnoterede obligationer.

Anvendt regnskabspraksis er pr. 1. januar 2020 sendret som fglge af implementering af sendringer til regnskabsbekendtge-
relsen. AEndringerne medfgrer nye bestemmelser om indregning og maling af leasing aktiver.

Der er ikke foretaget eendringer i anvendt regnskabspraksis i forhold til 2019.

Kommende sndringer til anvendt regnskabspraksis
P& tidspunktet for arsrapportens offentliggarelse er der ikke vedtaget nye regler der vil f& betydning LR Realkredits fremad-
rettede regnskabsafleeggelse.

Regnskabsmaessige skon og vurderinger

Udarbejdelsen af regnskabet medfarer brug af kvalificerede regnskabsmaessige skon. Disse skan og vurderinger foretages
af LRs ledelse p& baggrund af historiske erfaringer og en vurdering af fremtidige forhold. De regnskabsmaessige sken og
forudsaetninger testes og vurderes jeevnligt. De anvendte sken og vurderinger er baseret pa forudsaetninger, som ledelsen
anser som forsvarlige og realistiske, men som i sagens natur er behaeftet med usikkerhed.

De veesentligste skan med indvirkning pa regnskabet vedrarer:
e Udlan til dagsveerdi
e  Obligationer til dagsveerdi

Covid-19-pandemien har medfgrt ggede nedskrivninger i form af bl.a. et ledelsesmaessigt tillaeg som falge af den opstaede
usikkerhed om pavirkningen af samfundsgkonomien nationalt og internationalt. LR Realkredit har endnu ikke oplevet en
stigning i konstaterede tab, men det forventes, at pandemien kan fa en betydelig indflydelse pa de fremtidige tab.

Udlan til dagsveerdi

| forbindelse med opggrelse af nedskrivningerne pa udlan til dagsveerdi indgar en raekke variable, hvor der er et vaesentligt
skansmeaessigt element. Det veesentligste element er veerdianseettelse af den veerdi, som pantet vil kunne indbringe ved en
eventuel realisation.

Obligationer til dagsveerdi

Likvide obligationsbeholdninger males til dagsveerdi, som er markedskursen péa disse obligationer. Obligationsbeholdninger
i mindre likvide serier, hvor der ikke handles aktivt, veerdiansaettes til en beregnet kurs. Denne beregnede kurs er saledes
baseret p& et skan og dermed beheeftet med en vis usikkerhed. Der henvises til noten "Oplysninger om aktiver og forpligtel-
ser til dagsveerdi” for en uddybning heraf.

Generelt om praesentation, indregning og maling
Tallene i regnskabet praesenteres i hele mio. kr. med nul decimaler, medmindre det skennes veesentligt at give yderligere
decimaloplysninger.

Sumtotaler i regnskabet er udregnet pa baggrund af de faktiske tal, hvilket er den matematisk korrekte metode. En efterreg-
ning af sumtotaler vil i visse tilfeelde give en afrundingsdifference, som er udtryk for, at bagvedliggende decimaler ikke frem-
gar for regnskabsleeseren.




Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil tilfalde LR, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar LR som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det
er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor, men hovedreglen for maling af balanceposter er dagsvaerdi.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten aflaegges, og som
be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der ved-
rgrer regnskabsaret.

Finansielle instrumenter indregnes pa afregningsdatoen. /ndringer i dagsveerdien for det kebte eller solgte instrument — i
perioden mellem handelsdagen og afregningsdagen — indregnes som finansielle aktiver eller forpligtigelser.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males til dagsvaerdien pa balancedagen.

Urealiserede savel som realiserede kursgevinster/-tab medtages i resultatopgerelsen og i balancen under "Andre aktiver”
henholdsvis "Andre passiver”.

Terminsforretninger

Uafviklede fondsterminsforretninger males til terminskursen pa opgerelsestidspunktet. Terminspraemien periodiseres og ind-
gar i resultatopgerelsen under posten "@vrige renteindtaegter” og i balancen under "Andre aktiver” henholdsvis "Andre pas-
siver”. Reguleringer til markedsvaerdien medtages i resultatopgerelsen under posten "Kursreguleringer” og i balancen under
posten "Andre aktiver” henholdsvis "Andre passiver”.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeldsforplig-
telser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens
valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, henholdsvis
balancedagens kurs, indregnes i resultatopgerelsen under posten "Kursreguleringer”.

Resultatopgerelsen

| Regnskabsbekendtgarelsen anfares det, at der skal oplyses om netto rente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer fordelt
pa aktiviteter og geografiske markeder, hvis aktiviteterne henholdsvis markederne afviger indbyrdes. LR har alene én akti-
vitet i form af realkreditvirksomhed i Danmark. Risikomaessigt betragtes disse som ét geografisk marked, hvorfor oven-
neevnte oplysninger ikke er angivet.

Renteindiaegter og renteudgifter

Renteindteegter og renteudgifter, herunder morarente samt administrationsbidrag, er periodiseret, sdledes at palgbne ej
forfaldne renter og bidrag er medtaget i resultatopgerelsen.

Rente med positiv rentesats medtages under renteindteegter, mens rente med negativ rentesats medtages under renteud-
gifter.

Aktieudbyite
Arets modtagne aktieudbytte og udlodninger fra investeringsforeningsbeviser indregnes i resultatopgerelsen.

Gebyrer og provisionsindiaegter
Lanesagsgebyrer, gvrige gebyrer, kurtage og kursskeering i forbindelse med refinansiering indregnes i resultatopgerelsen,
nar transaktionen er gennemfort.

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Formidlingsprovision til pengeinstitutter indregnes i resultatopgarelsen, nar transaktionen er gennemfart.




Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kursreguleringer
Kursgevinster og kurstab pa fondsbeholdning og de evrige balanceposter indgar i resultatopgaerelsen og omfatter bade rea-
liserede og urealiserede gevinster og tab.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til it, distribution, salg og administration mv.

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender mv.
Nedskrivninger pa udlan omfatter arets veerdireguleringer, som bestar af de konstaterede tab i perioden og aendringerne i
de forventede fremtidige tab.

Skat
Arets skat bestar af:
e  Skat af arets skattepligtige indkomst
e  /Endring af udskudt skat
e  Forskel mellem tidligere ars beregnede og betalte skat

Skatten indregnes i resultatet med den del, der kan henfares til arets resultat, og i anden totalindkomst med den del, der kan
henfares til anden totalindkomst.

Aktuelle skatteforpligtelser eller skattetiigodehavender indregnes i balancen, og opgares som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat. Rentetilleeg i acontoskatteordningen indgér i nettorenteindteegter.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende skattesatser og -regler. Udskudt skat indreg-
nes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte
skatteaktiver eller skattepassiver indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet/passivet forventes at kunne realiseres.
Det vurderes pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstreekkelig skattepligtig
indkomst til, at et udskudt skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Totalindkomst
Totalindkomsten udgares af arets resultat tillagt anden totalindkomst.

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Anfordringstilgodehavende og tidsindskud hos pengeinstitutter méles ved farste indregning til dagsveerdi. Efterfalgende sker
malingen til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger

Udlan og andre tilgodehavender
Realkreditudlan males til dagsveerdi og omfatter regulering for markedsrisikoen baseret pa veerdien af de udstedte obligati-
oner og regulering for kreditrisiko baseret pa behovet for nedskrivning.

@vrige udlan males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af stiftelsesgebyrer mv.,
med fradrag af nedskrivninger til imgdegé&else af forventede tab.

Nedskrivninger pa udlan
Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender baserer sig pa falgende metode.

Alle udlan bliver pa individuel basis inddelt i et af de falgende 3 stadier:

1. Der er ikke sket en betydelig stigning i kreditrisiko siden fgrste indregning. | dette stadie beregnes nedskrivningerne
svarende til det forventede kredittab i 12 maneder.

2. Der er sket en betydelig stigning i kreditrisiko. | dette stadie beregnes nedskrivningerne svarende til det forventede
kredittab i aktivets levetid.

3. Aktivet er kreditforringet. | dette stadie beregnes nedskrivningerne baseret pa en individuel vurdering af kredittabet
i aktivets levetid.




Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der har i regnskabsperioden ikke veeret aendringer i vaesentlige antagelser og vurderingsmetoder, som blev lagt til grund for
opgarelsen i forbindelse med overgangen til de nye nedskrivningsregler 1. januar 2018.

Som fglge af Covid-19-pandemien og den usikkerhed den har betydet for samfundsgkonomien og LR Realkredits lantagere
er der i 2020 foretaget yderligere nedskrivninger i form af et ledelsesmaessigt tillaeg pa 20 mio. kr. Herudover er der foretaget
yderligere nedskrivninger i form af ledelsesmaessige tilleeg pa 10 mio. kr. indenfor specielle udlanssegmenter. LR Realkredit
har endnu ikke oplevet en stigning i konstaterede tab, men det forventes, at pandemien kan fa en indflydelse pa de fremtidige
tab.

Stadieinddeling
Inddeling af udlan i stadie 1, 2 og 3 styres af LRs interne bonitetskarakterer, som "mappes” op mod tilsynets bonitetskarak-
terer. Der er fastsat falgende "regler” til at bestemme lanets stadie:

1. Stadie 1 er alle 1an, hvor kunden har en bonitetskarakter "3” eller "2a” eller "2b” og, hvor der for kunder
med "2b” ikke er sket en forveerring af bonitetskarakteren siden fagrste indregning.

2. Stadie 2 er alle 1an, hvor kunden har bonitetskarakter "2¢” eller “2b” og, hvor der for kunder med "2b”
samtidigt er sket en forveerring p& minimum én bonitetskarakter siden lanets forste indregning.

3. Stadie 3 er alle lan, hvor kunden har en bonitetskarakter ”1a eller 1b”.

Opgorelse af forventet tab

| stadie 1 opgares det forventede tab med udgangspunkt i de historiske tab i LR pa kunder med bonitetskarakteren "3”, "2a”
eller "2b”.

| stadie 2 opgares det forventede tab pa grupper af udlanet, der har ensartet karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Det
forventede tab er forskelligt alt efter, om lanet i stadie 2 har en underliggende rating pa 2b (Eksponering med lidt forringet
risiko og @get risiko) eller 2c (eksponeringer med svaghedstegn). Idet LR har en begraenset maengde data om tabshistorik
pa disse segmenter er der ved opgarelsen af det forventede tab taget udgangspunkt i opgerelser fra Finanstilsynet samt
eksternt tilgeengeligt regnskabsmateriale fra evrige realkreditinstitutter.

| stadie 3 opgeres det forventede tab pa baggrund af en individuel gennemgang af de pagaeldende lanesager.

Maling af udlan bliver vaesentlig pavirket af Covid-19 og de heraf afledte konsekvenser pa samfundsgkonomien. Der er en
negativ udvikling inden for branchen social, kultur og undervisning, hvor LR har betydelige engagementer, hvilket medfarer
yderligere nedskrivninger.

Instituttet er pavirket af Covid-19, hvilket har medfart et stadieskift for nogle krediteksponeringer. Instituttet har ikke konsta-
teret et generelt stadieskift, som fglge af Covid-19-effekter.

Niveauet for fradrag/nedskrivninger eendres saledes i takt med, at der sker skift i udlanets bonitet. Herudover foretages der
et ledelsesmaessigt tillaeg, der skal tage hgjde for de forhold, som enten de individuelle nedskrivninger i stadie 3 eller mo-
dellerne for stadie 1 og 2 ikke matte tage hgjde for.

De ledelsesmeessige tilleeg relaterer sig iseer til indarbejdelse af konsekvenserne af Covid-19. Fastleeggelsen af det ledel-
sesmaessige tilleeg er foretaget ud fra en konkret vurdering af det enkelte segment og de bergrte lantagere. Udlan indregnes
ikke laengere i balancen, nar udlanet enten er indfriet eller udlanet er overgaet til LR i forbindelse med tvangsauktion eller
lignende.

Tidligere afskrevne fordringer, som forventes at medfare fremtidige ekonomiske fordele, indregnes i balancen og veerdire-
guleres over resultatopgarelsen. LR vurderes ikke p.t. at have sadanne fordringer.

Obligationer til dagsveerdi
Obligationer, der handles pa aktive markeder, males til dagsvaerdi. Indeksobligationer er ansat til den indekserede veerdi pa
balancedagen. For obligationer, der ikke handles aktivt, anvendes en beregnet kurs.

Beholdningen af egne udstedte obligationer modregnes i passivposten "Udstedte obligationer”.




Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktier mv.
Aktier, herunder investeringsbeviser, der handles pa aktive markeder, males til dagsveerdi.

Unoterede aktier optages til dagsveerdi. Safremt dagsveerdien ikke kan males palideligt, males disse dog til kostpris eventuelt
med fradrag af nedskrivninger.

Aktiver i midlertidig besiddelse
Midlertidigt overtagne ejendomme males til det laveste belgb af regnskabsmeaessig anskaffelsesveerdi og dagsveerdi med
fradrag af omkostninger ved salg.

Posten omfatter ejendomme, som er overtaget af LR som led i tabsbegraensende foranstaltninger, hvor det er strategien og
forventningen, at disse ejendomme kun skal vaere midlertidigt i LRs besiddelse.

Andre aktiver
Under Andre aktiver indregnes tilgodehavende renter, diverse tilgodehavender og diverse debitorer. Disse aktiver males til
amortiseret kostpris.

Endvidere indregnes positiv markedsveerdi af finansielle instrumenter, der males til dagsveerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende regn-
skabsar. Periodeafgrasnsningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne midler, der vedrarer efterfalgende regn-
skabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Udstedte obligationer til dagsveerdi
Udstedte realkreditobligationer males til dagsvaerdi. For obligationer, der ikke handles aktivt, anvendes en beregnet kurs.

Andre passiver
Under Andre passiver indregnes skyldige renter, diverse forpligtelser og diverse kreditorer sdsom forskellige mellemveeren-
der med kunder i forbindelse med lanesager. Disse passiver males til amortiseret kostpris.

Endvidere indregnes negativ markedsveerdi af finansielle instrumenter, der males til dagsveerdi.

Egenkapital
| forbindelse med selskabsomdannelsen pr. 1. januar 2002 oprettedes en "bunden” fondsreserve i LR svarende til veerdien
af den indskudte egenkapital.

Den "bundne” fondsreserve kan ikke udloddes, men reserven kan anvendes til deekning af eventuelle underskud efter LRs
@vrige reserver.

Serieregnskaber

| henhold til Finanstilsynets bekendtgerelse nr. 872 af 20. november 1995 om serieregnskaber i realkreditinstitutter skal
institutterne udarbejde saerskilte serieregnskaber for serier med seriereservefonde, jf. § 25, stk. 1 i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer mv.

Serieregnskaberne er udarbejdet med udgangspunkt i LRs arsrapport.

Den af bestyrelsen i LR vedtagne overskudsfordeling er indarbejdet i serieregnskaberne. Seriernes beregnede andel af arets
resultat i LR, der er opgjort i henhold til bekendtgarelsen, er henfgrt til de generelle reserver.




Serieregnskaber - LR Realkredit A/S

Mio.kr. Instituttet i ovrigt Kapitalcenter "S" | alt
Resultatopgerelse

Administrations- og reservefondsbidrag 101 24 125
Stiftelsesprovision 3 0 3
Renter m.v. 24 0 24
Kursregulering af vaerdipapirer og valuta m.v. -28 0 -28
Administrationsudgifter m.v. -50 -1 -50
Afskrivninger og henseettelser pa udlan -45 0 -45
Skat -2 5 -7
Resultat 3 18 22
Balance

Aktiver

Realkreditudlan 14.409 6.539 20.948
Restancer pé realkreditudlan fgr nedskrivninger 1 0 1
Henseettelser pa udlan og restancer -75 0 -75
Periodeafgreensningsposter 0 0 0
@vrige aktiver, herunder reservefondslan 4.484 274 4.758
Aktiver i alt 18.818 6.813 25.632
Passiver

Udstedte obligationer mv. 15.284 6.736 22.021
Periodeafgreensningsposter 86 40 126
@vrige passiver 21 -6 15
Egenkapital 3.427 43 3.470
Passiver i alt 18.818 6.813 25.632




Serieregnskaber - LR Realkredit A/S

Noter Instituttet i ovrigt Kapitalcenter "S" | alt
Renter m.v.

Rente af tilgodehavender hos kreditinstitutter 0 0 0
Rente af udlan 264 1 265
Rente af obligationer 20 0 21
@vrige renteindtaegter, ekskl. stiftelsesprovision 3 0 3
Rente til kreditinstitutter -2 0 -2
Rente til udstedte obligationer -264 -1 -265
@vrige renteudgifter 0 0 0
Kurtage 2 0 2
Aktieudbytte 0 0 0
Renter m.v. i alt 24 0 24

Kursregulering af veerdipapirer og valuta m.v.

Kursregulering af obligationer m.v. -28 0 -28
Kursregulering af aktier m.v. 0 0 0
Kursregulering af valuta 0 0 0
Kursregulering af gvrige finansielle instrumenter 0 0 0
Kursregulering af veerdipapirer og valuta m.v. i alt -28 0 -28
Administrationsudgifter m.v.

Gebyrer og provisionsindtaegter netto, ekskl. kurtage -17 0 -17
Andre ordineere indtaegter 0 0 0
Udgifter til personale m.v. og administration -28 0 -29
Afskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver 0 0 0
Andre driftsudgifter -4 0 -4
Administrationsudgifter m.v. i alt -50 -1 -50
Balance ifglge LR Realkredits arsrapport 25.314
Modregning af egne realkreditobligationer 315
Modregning af tilgodehavende rente af egne obligationer 3
Balance i LR Realkredits serieregnskab 25.632
Til- eller frafarsel af midler (netto) 0 0 0
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