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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. juli 2011 - 30. juni 2012 for Investeringsselskabet Midtjylland A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skagen, den 6. november 2012
Direktion:

Lars Mgller

Bestyrelse:

Helle Vibeke Hansen Peter Lassen Leif Borge Larsen
formand
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Den uafthaengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i Investeringsselskabet Midtjylland A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Investeringsselskabet Midtjylland A/S for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni
2012. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige
samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 6. november 2012
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Henrik Meldahl
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Investeringsselskabet Midtjylland A/S
Mollevang 1F

9990 Skagen

CVR-nr.: 30735404

Stiftet: 7. august 2007
Hjemstedskommune: Skagen

Regnskabsar: 1. juli 2011 - 30. juni 2012
Direktion

Lars Moller

Bestyrelse

Helle Vibeke Hansen (formand)
Peter Lassen
Leif Borge Larsen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Lysholt Allé 10

7100 Vejle

Generalforsamling

Investeringsselskabet Midtjylland A/S
Arsrapport 2011/12
CVR-nr. 30 73 54 04

Ordiner generalforsamling afholdes 6. november 2012 pa selskabets adresse.

Dirigent: Leif Borge Larsen

Ejerforhold

Investeringsselskabet af 19.6.2007 A/S med hjemsted i Skagen, der er hovedaktioneer.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets aktiviteter bestar 1 udlejning af fast ejendom, herunder keb, udvikling og salg af
ejendomme.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat udviser et underskud pa 151 tkr. efter skat. Arets resultat er pavirket negativt
med 185 tkr. vedrerende regulering til tidligere &rs avance ved salg af ejendom.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Ejendommenes dagsvaerdi er fastlagt pa baggrund af en afkastberegning.

I den udstreekning markedsrenten @ndrer sig, og investors afkastkrav dermed @ndres, eller
ejendommenes forhold i gvrigt endres, kan ejendommenes verdi tilsvarende andre sig.

Finanskrisen og den generelle usikkerhed pa markedet har medfert, at liggetiderne for fast
ejendom er leengere end tidligere, og skennet over dagsverdien kan vare forbundet med
betydelig usikkerhed, idet markederne ikke er s& velfungerende som tidligere.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen

Der er efter balancedagen ikke indtruffet vasentlige heendelser af betydning for vurderingen
af &rsrapporten for 2011/12.
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Investeringsselskabet Midtjylland A/S for 2011/12 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Regnskabsmaessige skon

Ved regnskabsafleggelsen anvendes der sken og vurderinger, som pévirker storrelsen af
aktiver og forpligtelser og dermed resultatet i indeverende og kommende &r. De
vaesentligste sken og vurderinger vedrerer fastsattelse af afkastprocent og dagsveaerdi pa
ejendomme.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opnd arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefeorsler som folge af @ndrede regnskabsmeessige skeon af belab, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomsatningen omfatter huslejeindtegter m.v., der indregnes i resultatopgerelsen efter
faktureringskriteriet.

Andre eksterne omkostninger

Omfatter omkostninger vedrerende lejemal som skatter, faellesomkostninger, reparations- og
vedligeholdelsesomkostninger m.v.
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, amortisering af finansielle aktiver
og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler omkring tvungen sambeskatning af
Investeringsselskabet af 19.6.2007 A/S-koncernens selskaber. Datterselskaber indgar i
sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen, og frem til det
tidspunkt hvor de udgar heraf.

Moderselskabet, Investeringsselskabet af 19.6.2007 A/S, er administrationsselskab for
sambeskatningen, og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med myndig
hederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager selskaber med skattemeessigt under-
skud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsattelse af eget skattemaessigt overskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

Arets skat, der bestar af 4rets sambeskatningsbidrag og @ndring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Der er hensat til udskudt skat p& opskrivninger af investeringsejendomme, i det omfang salg
heraf til bogfert veerdi vil udlese skat. Belobet er fragaet i reserve for dagsverdi pa
investeringsaktiver.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme verdiansattes ejendom for ejendom til en skennet dagsveerdi.
Dagsveardien opgeres ved beregning af ejendommenes forventede fremtidige afkast ved
anvendelse af en afkastbaseret model eller vurdering fra ekstern magler og efterfolgende
realiserede salgssummer mellem uathangige parter, hvor sdidanne handler forekommer.

Dagsveardien for investeringsejendomme, der indgar i selskabets ejendomsportefolje pa

regnskabsafleggelsestidspunktet, fastsettes uden reduktion for forventede fremtidige salgs-
eller athaendelsesomkostninger.
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Anvendt regnskabspraksis

Verdireguleringer fores via resultatopgerelsen.

Som en konsekvens af selskabets praksis med verdiansettelse af ejendomme til dagsverdi
foretages der ikke regnskabsmassige afskrivninger herpd. Ejendommene antages endvidere
ikke at veere udsat for vaerdiforringelse som folge af lebende vedligeholdelse.

Ejendomme/projekter under opforelse méles til kostpris. I kostprisen indgér renter af kapital,
som er lant til finansiering af opferelsen, og som vedrerer opferelsesperioden.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegéelse af forventede
tab.

Egenkapital - udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse péd tidspunktet for vedtagelse pd den
ordinzre generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for
aret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter  sambeskatningsreglerne  afvikles  datterselskabernes  heftelse over for
skattemyndighederne for egne selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag
til administrationsselskabet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes 1 balancen under
mellemvarende med tilknyttede virksomheder.

Udskudt skal méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfaelde,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles
udskudt skat pad grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemaessige
underskud, indregnes under aktiver med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt,
enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

523412 SJO LFR / CW
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser

De med investeringsejendomme forbundne finansielle forpligtelser males til dagsvaerdi.

@vrige finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu
efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved
anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle
veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Resultatopgorelse

Nettoomsaetning
Tab ved salg af investeringsejendomme
Andre eksterne omkostninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat
Skat af ordinert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Opskrivning til dagsverdi
Overfort resultat

523412 SJO LFR / CW
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Note 2011/12 2010/11
45.210 357.894
-247.827 -31.900
-13.000 -50.281
-215.617 275.713
1 14.284 21.338
2 0 -240.806
-201.333 56.245
3 50.333 -11.559
-151.000 44.686
0 -458.264
-151.000 502.950
-151.000 44.686
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Balance

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme under opforelse

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERTALT
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Note 2011/12 2010/11
4

572.413 572.413
572.413 572.413
894.006 411.964

55.136 0

50.333 0
999.475 411.964

14.440 764.066
1.013.915 1.176.030
1.586.328 1.748.443
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Balance

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Geldsforpligtelser

Kortfristede geldsforpligtelser
Anden geld

PASSIVER I ALT

Pantsztninger, sikkerhedsstillelser og
eventualforpligtelser
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Note 2011/12 2010/11
5
500.000 500.000
1.078.328 1.229.328
1.578.328 1.729.328
8.000 19.115
1.586.328 1.748.443
6
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Noter

Finansielle indtzegter

Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede

virksomheder
(Jvrige renter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede

virksomheder
Ovrige finansielle omkostninger

Skat af ordinzert resultat
der specificeres séledes:
Skat af arets resultat
Regulering udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2011
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 30. juni 2012
Opskrivninger 1. juli 2011
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2012
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2011/12 2010/11
7.042 0
7.242 21.338

14.284 21.338
0 1.116
0 239.690
0 240.806
0 -410.575
50.333 399.016
50.333 -11.559
Investerings-
ejendomme
under ud-
forelse og
forudbeta-
linger for
investerings-
ejendomme
572.413
0
0
572.413
0
572.413
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Noter
2011/12 2010/11
Egenkapital
Aktiekapital
Aktiekapital 500.000 500.000
Reserve for dagsveerdi pa investeringsaktiver
Saldo 1. juli 0 458.264
Arets regulering 0 -458.264
0 0

Overforte resultater
Saldo 1. juli 1.229.328 726.378
Overfort af arets resultat -151.000 502.950

1.078.328 1.229.328
Egenkapital 30. juni 1.578.328 1.729.328
Aktiekapitalen bestér af 500 aktier a 1.000 kr. Aktierne er ikke inddelt i klasser.
Andring i virksomhedskapital

2011/12 2010/11 2009/10 2008/09 2007/08

Aktiekapital 1. juli 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000

Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

I selskabets ejendomme under opferelse med en bogfert veerdi pa 572 tkr. er der tinglyst
pantebreve pa 7.659 tkr. til sikkerhed for mellemvaerende med Sparekassen Kronjylland.

Selskabets aktiekapital, nom. 500 tkr., er stillet til sikkerhed for geld til Sparekassen

Kronjylland.
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