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Ole Spgaard Kisum Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. juli 2022 - 30. juni 2023 for Ole Sggaard Kisum
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hgjslev, 30. november 2023

Direktionen:

el
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Ole Spgaard Kisum Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Ole Sggaard Kisum Holding ApS
Erkizering om udvidet gennemgang pa arsregnskabet

Konklusion
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Ole Sggaard Kisum Holding ApS for regnskabsaret 1. juli
2022 - 30. juni 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopg@relse og noter, herunder anvendt

regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

3ret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbej-
des efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet "Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse
med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske ad-
feerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er til-

straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer handlin-
ger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer

specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opnaede bevis.
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Ole Spgaard Kisum Holding ApS

Den uafhzengige revisors erklzering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 3rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-

den opndet ved den udvidede gennemgang eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.
Erklzering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Overtredelse af lovgivningens bestemmelser om udlan til kapitalejeren

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210 ydet et lan til en af selskabets kapitalejere, og ledelsen kan ifalde
ansvar herfor. Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt skattelovgivningen, og ledelsen kan
ifalde ansvar herfor.

Udlanet er mellem statusdagen og regnskabsaflzeggelsen indfriet via udlodning jf. note 5

Skive, 30. november 2023

Revision Skive
isionsaktieselskab, CVR-nr, 25172795

i
Peter Rudbeck Jgrgensen
Registreret revisor
mnel6702
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Ole Sggaard Kisum Holding ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret udlejning af fast ejendom samt at eje

anparter og aktier, forestd finansiering og dermed beslzaegtet virksomhed.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i arets Igb solgt en ejendom og tilbagek@bt en andel af et datterselskab.

Her ud over har selskabet fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder

i regnskabsaret, som er af s vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
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Ole Sggaard Kisum Holding ApS

2022/23 2021/22
Note Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Bruttofortjeneste 1.179.573 196
Afskrivninger, anlaegsaktiver -207.022 -243
Nedskrivning af omseaetningsaktiver 0 -159
Resultat for finansielle poster 972,551 -206
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.907.572 1.036
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -23.480 0
Finansielle indtzegter 7.763 94
1 Finansielle omkostninger -342.913 -299
Resultat for skat 3.521.493 625
2 Skat af arets resultat 50.960 5
Arets resultat 3.572.453 630
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 900.000 600
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 2.907.572 1.036
dre veerdis metode
Overfgrt resultat -235.120 -1.006
Resultatdisponering i alt 3.572.453 630
3 Antal beskaeftigede
2 Dansk <D GGi
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Ole Sggaard Kisum Holding ApS

2022/23 2021/22
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni
Patenter, licenser og lignende rettigheder 10.400 10
Immaterielle anlagsaktiver 10.400 10
Grunde og bygninger 6.922.365 7.934
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 116.089 174
Materielle anlaegsaktiver 7.038.453 8.108
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11.487.019 7.138
Kapitalandele i associerede virksomheder 176.520 200
Finansielle anlagsaktiver 11.663.539 7.338
Anlaegsaktiver i alt 18.712.392 15.457
Tilgodehavende skat 323.000 170
Andre tilgodehavender 20.814 51
5 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 79.430 0
Periodeafgraensningsposter 11.326 11
Tilgodehavender 434.570 231
6 Andre veerdipapirer og kapitalandele 749.133 825
Vaerdipapirer og kapitalandele 749.133 825
Omsaetningsaktiver i alt 1.183.703 1.056
Aktiver i alt 19.896.095 16.512
J Dansk <D GG
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Ole Spgaard Kisum Holding ApS

2022/23 2021/22

Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni

7 Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 6.559.905 4.452
Overfgrt resultat 3.397.421 2.833
Foreslaet udbytte 900.000 600
Egenkapital i alt 10.982.326 8.010
Hensattelser til udskudt skat 365.000 577
Hensatte forpligtelser 365.000 577
Gaeld til realkreditinstitutter 5.298.263 5.278
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 161.040 0
Selskabsskat 0 0

10 Langfristede geeldsforpligtelser 5.459.303 5.278
Geeld til realkreditinstitutter 263.000 339
Kreditinstitutter 1.862.046 1.178
Modtagne forudbetalinger fra kunder 16.666 21
Depositum og andre skyldige omkostninger 118.205 49
Geeld til tilknyttede virksomheder 628.917 886

11 Selskabsskat til tilknyttede virksomheder o] 15

12 Selskabsskat 0 0
Anden geeld 0 159
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 200.632 1
Kortfristede geeldsforpligtelser 3.089.466 2.648
Galdsforpligtelser i alt 8.548.769 7.925
Passiver i alt 19.896.095 16.512

13 Eventualforpligtelser

14 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
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Ole Spgaard Kisum Holding ApS

Egenkapitalopggrelse
Egenkapital Virksom- Reserver Overfort Foreslaet 1 alt
hedskapi- for netto- resultat udbytte
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Saldo primo 125 4.452 2.833 600 8.010
Udbetalt udbytte 0 0 0 -600 -600
Modtaget udbytte fra kapitalandele 0 -800 800 0 0
Arets resultat 0 2.908 -235 900 3.572
Egenkapital ultimo 125 6.560 3.397 900 10.982
2 Dansk <O GGk
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Ole Spgaard Kisum Holding ApS

2022/23 2021/22

Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle omkostninger

Renter mellemregning tilknyttede virksomheder 7.408 9

Andre finansielle omkostninger 335.505 290

Finansielle omkostninger i alt 342.913 299
2 Skat af drets resultat

Skat af arets resultat 161.040 0

Regulering af udskudt skat -212.000 -5

Skat af drets resultat i alt -50.960 -5
3 Antal beskaeftigede

Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 1 beskeeftigede (sidste ar 1).

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 11.487.019 7.138

Arets tilgang pa koncerngoodwill udggr DKK 656.489

5 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Arets bevaegelser 79.430
Arets rente 7.048
Arets afgang -7.048

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse i alt 79.430

o |OO0O o

Tilgodehavende er forrentet med Nationalbankens udlansrente
med tillaeg, svarende til 9,55%/11,9%

Der er ikke stillet saerskilt sikkerhed for lanet.

Tilgodehavendet er mellem statusdagen og regnskabsafleeggel-

sen udloddet
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Ole Spgaard Kisum Holding ApS

2022/23 2021/22
Noter DKK 1.000 DKK
6 Andre vardipapirer og kapitalandele
Arets veerdireguleringer -75.439 -31
Andre vardipapirer og kapitalandele i alt 749.133 825
Arets realiseret gevinster og urealiseret positive vaerdiregulering
indregnet i resultatopggrelsen udggr henholdsvis TDKK 0 og
TDKK 0 (sidste ar henholdsvis TDKK 38 og TDKK 56)
Arets realiseret tab og urealiseret negative vaerdiregulering ind-
regnet i resultatopg@relsen udggr henholdsvis TDKK 0 og TDKK
75 (sidste ar henholdsvis TDKK 29 og TDKK 87)
7 Virksomhedskapital
Virksomhedskapital, primo 125.000 125
Virksomhedskapital i alt 125.000 125
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter & DKK 1.000 eller multipla heraf.
8 Selskabsskat til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat, primo 0 15
Selskabsskat overfort til korfristet geeld 0 -15
Skat af arets resultat 161.040 0
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder i alt 161.040 0
9 Selskabsskat
Selskabsskat, primo -112.000 0
Overfgrt til kortfristet gaeld 112.000 0
Skat af arets resultat 161.040 0
Skat af arets resultat, tilknyttede virksomheder -161.040 0
Betalt ordinaer acontoskat -99.000 -112
Overfgrt til omsaetningsaktiver 99.000 112
Selskabsskat i alt 0 0
10 Langfristede geeldsforpligtelser
Andel af gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 4.379.000 3.918
Dansk DO GGk
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Ole Sggaard Kisum Holding ApS

2022/23 2021/22
Noter DKK 1.000 DKK
11 Selskabsskat til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat, primo 15.308 -716
Selskabsskat overfgrt fra langfristet geeld 0 15
Afregnet med tilknyttede virksomheder -15.308 716
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder i alt 0 15
12 Selskabsskat
Selskabsskat, primo -57.692 621
Selskabsskat overfgrt fra langfristet gaeld -112.000 0
Rentetilleg -123 27
Betalt restskat, tidligere ar 0 -648
Tilbagebetalt overskydende skat 57.815 58
Skyldig skat tidligere ar -112.000 58
Betalt ordinaer acontoskat -112.000 -58
Skyldig skat indevaerende ar -112.000 -58
Overfprt til omsaetningsaktiver 224.000 0
Selskabsskat i alt 0 0
13 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne Sggaard Stalbyg ApS og Grv Naturpleje ApS.
Som administrationsselskab hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med datterselskaberne for
danske selskabsskatter og kildeskatter pd udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen.
14 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut er der tinglyst ejerpantebreve i ejendomme med
nom. DKK 9.115.000
Ejendommenes vaerdi er i drsrapporten indregnet med DKK 6.922.365
Til sikkerhed for pengeinstitut er afgivet hdndpant i anparterne i datterselskabet Spgaard Stalbyg ApS.
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for pengeinstitut pa vegne af datterselskabet Sggaard
Stalbyg ApS.
Et mellemvaerende som 30.06.2023 er en geeld med TDKK 7.518
Dansk <D GGi
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Ole Sggaard Kisum Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

stgrrelsesgraenserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsler som fglge af @ndrede regnskabsmazessige skgn af belgb, der tidligere har veaeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gald og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

2 Dansk < 3 GG
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Ole Sggaard Kisum Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Nettoomsztningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kpber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer, andre eksterne omkostninger og

tillagt andre driftsindtaegter, er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af Ian samt tilleg og godtgerelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat samt fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede

Dansk > GG
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Ole Spgaard Kisum Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter, licenser og betalingsrettigheder males til kostpris. Der afskrives ikke.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezre

afskrivninger baseret p3 en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseaettes pa anskaffeisestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Der indgr forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Bygninger 15-30 ar 0-75%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20%

Fortjeneste elier tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopgg@relsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopgerelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives lineart over den gkonomiske brugstid, der
er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds mar-

kedsposition og indtjeningsprofil.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vardis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopgerelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre

vaardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. O, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regn-
skabsmaessige indre vaerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den negative regn-
skabsmaessige indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabs-
maessige indre vaerdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forplig-

telse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele bestar af aktier og anparter.

Unoterede vaerdipapirer males til kostpris, mens bgrsnoterede vardipapirer males til dagsveerdi pa balanceda-

gen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede og urealiserede kursgevinster og tab er indregnet i regn-

skabsposten "Finansielle indtaegter og omkostninger".

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associe-
rede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller

2ndring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle vaerdi indregnes i resultatopg@relsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til lanets restgaeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-

tet.
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Anvendt regnskabspraksis

Gzeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gldsmetode af midiertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat maéles pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

For selskabets ejendomme er der beregnet udskudt skat af genvundne afskrivninger.
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