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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 for Holger Kristiansens Eftf. A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med selskabets vedtaggter, &rsregnskabs oven samt danske
regnskabsvejledninger.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver, den finansielle stilling samt resultatet.

Nykebing F., den 25/02/2013

Direktion

Jesper Bacher

Bestyrelse

Morten Holm Vind Jesper Bacher

Luis Fernando Bernat Martinez
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalegjernei HOLGER KRISTIANSENS EFTF. A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HOLGER KRISTIANSENS EFTF. A/S for regnskabsaret 1. januar 2012 -
31. december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance,
pengestremsopgerel se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold
Grundlag for konklusion med forbehold

Arsrapporten indehol der ikke omtale af den usikkerhed, der er forbundet med mélingen af gendommens
vaadi. Der forefindesikke i gjeblikket et velfungerende marked for salg af g endomme, hvorfor det ikke har
vaaet muligt at indhente en kvalificeret vurdering, der bekradter jendommens vaadi. Egnet revisionsbevis
er sdledes ikke fundet. Den manglende omtale af usikkerheden er efter vor opfattelsei strid med
arsregnskabsloven.
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Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion gar vi opmaaksom p3, at der er usikkerhed om selskabets evne til at
fortsate driften. Vi henviser til note 10 i regnskabet, hvoraf fremgér, at det for indevaaende er usikkert, om
der opnas tilsagn om forlaangel se af bankfinansieringen i de ferstkommende &r, men at det er ledelsens
vurdering, at et sddant tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er
udarbejdet under forudssgning af virksomhedens fortsatte drift. Vi er enige i ledelsens opfattelse af
situationen.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet, bortset fra det i forbeholdet
anfarte.

Nykebing F., 25/02/2013

PER KNUDSEN
REGISTRERET REVISOR
LOU & KNUDSEN REGISTRERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktivitet:
Sel skabets vaesentligste aktivitet har i regnskabsaret bestaet i klarering og befragtning af skibe, udfarelse af
stevedorearbejde og lignende aktiviteter.

Virksomhedens gkonomiske forhold:
Selskabet har pr. /1 2011 nedskrevet vaadien af goodwill med kr. 9.712.500, hvilket har adstedkommet den
negative egenkapital. Ledelsen forventer et positivt resultat for 2013.

Usikkerhed:
For savidt angar fremtidig drift henvisestil note 10.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsar ets afslutning:
Der er ikke indtruffet betydningsful de haandel ser efter regnskabsaret afslutning, som forrykker arsrapportens
udsagn.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten er aflagt i danske kroner. Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Selskabet har derudover tilvalgt at felge nedenstdende regler for regnskabsklasse C:
Udarbejdelse af pengestramsanalyse.

Resultatopger else

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes vaardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnesi resultatopgerel sen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt
eventuelle tilbagefersler som felge af aandrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaaret
indregnet i resultatopgerel sen.

Balance

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges og som be- eller afkradter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Financielle poster:
Financielle indtasgter og omkostninger omfatter renter samt realiserede og urealiserede
valutakursreguleringer.

Selskabsskat og udskudt skat:
Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og rets regulering i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen.
Regulering af negativ eventualskat pavirker dog ikke resultatet.

Udskudte skatteforpligtelser indregnes i balancen som en hensadtel se. Dog indregnes negativ eventual skat
ikke. Den udskudte skatteforpligtel se er beregnet som skatten af alle midlertidige forskelle. Den udskudte
skatteforpligtelse er beregnet med 25%.

Andre skatter:
Andre skatter bestar af sastersel skabets udnyttelse af selskabets skattemaessige underskudsfremfarsler.

Immaterielle og materielle anlagsaktiver:

Immaterielle og materielle anlasgsaktiver males til anskaffel sespris med fradrag af foretagne af skrivninger.
For savidt angar goodwill er der pr. 1/1 2011 foretaget en nedskrivning pakr. 9.712.500, hvorefter goodwill
er malt til kr. O.

Anskaffel sespris omfatter kabspris og udgifter direkte knyttet til anskaffel sen samt udgifter til klargering.
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Afskrivninger foretages lineaat med falgende arlige satser:
Driftsmateriel og inventar 20%
Andre anlagysaktiver 0%
Bygninger palejet grund 2%

Aktiver med en kostpris under kr. 12.300 omkostningsfares i anskaffel sesaret under posten "Andre eksterne
omkostninger".

| gangveer ende arbejde:
Eventuelle igangvaaende arbejde malestil salgspris.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender males til palydende vaardi med fradrag af henszdtelse til imadegael se af tab. Hensadtel se til
tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Valutakurser:
Udenlandske debitorer og kreditorer er indregnet til barskurs pr. 31. december 2012.

Prioritetsgedd:
Prioritetsgedd males til kursvaardi pr. 31. december 2012.

@vrig gadd:
@vrig gadd malestil nominel vaardi, hvilket ssadvanligvis svarer til amortiseret kostpris.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012
Kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab .........ccoccoveeieriinieie e 3.416.929
Personal €0mKOSININGEY .......cciiiiiieireee s 1 -2.796.111
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver ..... 2 -79.595
Resultat af ordinaer primagr drift .......ccooviieieie e 541.223
Andrefinansielle INALaater .........oooveiiieee e 25.279
Andre finansielle OMKOSININGES ........ccvevvrieieere e -648.140
Ordinaart resultat far SKat ........ccoceveieninines s -81.638
SKat af ArELSTESUILAL ....cueueveeececiieeteteeee et 3 0
N 410 (S T 1 SR 112.984
= EcY €= U] | TSN 31.346
Fordlag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ...........ccccocevevevvecenne. 0
OVEITAIT FESUITAL ......oveeeee e 31.346
= SRR 31.346
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2011
kr.

4.615.464

-2.939.737
-9.860.804

-8.185.077

290
-759.839

-8.944.626

0
107.278

-8.837.348

0
-8.837.348

-8.837.348
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Balance 31. december 2012

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver i alt ...

Grunde 0g DYgNINGEY ......cceeiiee e
Andre anlag, driftsmateriel oginventar .........cccccccvieviievie e

Materielle anlaagsaktiver T alt ...

ANIBEgSAKLIVEL 1 @l ..o

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .........cooeeviviecciecciecnee,
Igangvagende arbejder for fremmed regning .........ccccceveverenenenennne
Tilgodehavende SKak .........cccccceeveerieiieneee e
Andre tilgodehavender ...........c.coveveiieiicce e
Periodeaf gramnSniNgSPOSIES .......oceeiirirrierieee e

Tilgodehavender T alt ..o

Likvide beholdninger .........cooveiiieiice e

OmMsaNINGSAKEIVEN 1 @lt oo

AKTIVER T ALT e

2012
kr.
0

0

6.389.490
121.004

6.510.494

6.510.494

2.228.405
0

112.984
365.147
57.632

2.764.168
679.871
3.444.039

9.954.533
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2011
kr.
0

0

6.535.536
138.304

6.673.840

6.673.840

3.942.611
0

107.278
98.008
50.864

4.198.761
1.570.550
5.769.311

12.443.151
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Balance 31. december 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)
OVEITAIt rESUITAL .....ocveeeeeieeeee e
Forslag til udDYTte ..o

Egenkapital i @t ......ccoceeieee e

Hensadtel se til udskudt skat

Hensatteforpligtelser i alt
Gadd til reakreditinstitutter

Gadd til DANKES ...

Langfristede gaddsforpligtelser i alt
Gadd til reakreditinstitutter

Gadd til DANKEY ...

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccccceueenee.

Skyldig selskabsskat

ANAEN QB ...

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Note 2012
Kr.

5 500.000
-5.624.320

0

6 -5.124.320
7 0
0

3.142.440
2.483.510

8 5.625.950

181.368
4.016.055
1.721.558
2.507.162

0
1.026.760

9.452.903

15.078.853

9.954.533
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2011

kr.
500.000
-5.655.666
0

-5.155.666
0
0

3.339.264
2.546.531

5.885.795

163.000
4.201.874
3.937.062
2.070.192

0
1.340.894

11.713.022

17.598.817

12.443.151
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Pengestrgm

Aretsresultat .....ooeveveeeeeeeeeeeen,

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver .

Renteindtaggter og lignende indtaagter
Renteudgifter og lignende udgifter
Skat af arets resultat

Andre reguleringer

AEndring i driftskapital
AEndring i tilgodehavender

AEndringer i leverandargadd MV. .......cccoevveie e

Pengestrem fra primaa drift fer finansielle poster
M odtagne finansielle indtaagter
Betalte finansielle omkostninger
Pengestram fra ordinaa drift
Betalt selskabsskat .........ccccceveeenne.

Pengestr gmme vedr grende driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaggsaktiver
Salg af materielle anlaggsaktiver

Pengestr gmme vedr grende investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af gadd til kreditinstitutter
Tilbagebetaling af gadd til realkreditinstitutter
Optagelse af gadd til kreditinstitutter
Optagelse af gadd til reakreditinstitutter
Betalt udbytte .........cccevveciiieiiene

Pengestr gmme vedr grende finansieringsaktivitet ...........ccccoeeneenee.

Andringi likvider ...
Likvide beholdninger (primo)

Likvider primo ......cccooeevveienenne
Likvider ultimo .......cccccveevvieriennnnne

Specifikation af likvider ultimo
Likvide beholdninger (ultimo)

Likvider (Ultimo) ....ccccvecvveeiienne

Note 2012
kr.
31.346

79.595
-25.279
648.140
0
-112.984

1.440.299
-2.092.668
-31.551
25.279
-648.140
-654.412
107.278

-547.134

-15.249
99.000

83.751

-248.840
-178.456
0
0
0

-427.296

-890.679
1.570.550
1.570.550

679.871

679.871
679.871
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2011
kr.
-8.837.348

9.860.804
-290
759.839

0
-107.278

-2.271.073
-1.485.752
-2.081.098
290
-759.839
-2.840.647
86.147

-2.754.500

-45.830
130.000

84.170

-40.938
-148.752
2.611.573
0

0

2.421.883

-248.447
1.818.997
1.818.997

1.570.550

1.570.550
1.570.550
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Side 14 af 17

2012 2011
kr. i t.kr.
L@n og gager 2.269.416 2.484
Pensionsbidrag 354.543 311
Andre omkostninger til socia sikring 172.152 144
2.796.111 2.939

2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
2012 2011
kr. i t.kr.
Goodwill 0 9.713
Driftsmateriel og inventar 15.853 132
Bygninger palejet grund 146.046 146
Avance ved salg af inventar og driftsmidler -82.304 -130
79.595 9.861

3. Skat af aretsresultat

2012 2011
k. it. kr.
Hensat af arets resultat for 2012 0 0
Regulering af eventual skat 0 0
Regulering vedragrende tidligere ar 0 0
Skat af aretsresultat 0 0
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4. Materielle anlaegsaktiver i alt

Driftsmateriel  Bygning pa

Goodwill oginventar lget grund
Kr. Kr. Kr.
Kostpris primo 19.500.000 1.627.453 7.302.278
Tilgang 0 15.249 0
Afgang (kostpriser) 0 -680.789 0
Kostprisultimo 19.500.000 961.913 7.302.278
Af- og nedskrivning primo 19.500.000 1.567.149 766.742
Arets af skrivning 0 15.853 146.046
Tilbagefersel ved afgang 0 -664.093 0
Af- og nedskrivning ultimo 19.500.000 918.909 912.788
Regnskabsmaessig veer di ultimo 0 43.004 6.389.490
Kr. kr. kr.
Salgssummer 0 99.000 0
Nedskreven vazdi 0 -16.696 0
Teb/gevinst ved salg overfert til resultatopger elsen 0 82.304 0
Ejendomsvurdering bygninger palejet grund andrager kr. 3.400.000
5. Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)
Der er ikke udstedt aktier.
Ingen aktier er tillagt sarlige retttigheder.
6. Egenkapital i alt
: Overfart For el det
A/Skapital resultat udbytte lalt
Kr. kr. kr. Kr.
Saldo primo 500.000 -5.655.666 0 -5.155.666
Aretsresultat 0 31.346 0 31.346
Egenkapital ultimo 500.000 -5.624.320 0 -5.124.320
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7. Hensaattelse til udskudt skat

RegnskabsmaessigeSkattemaessige  Midlertidig

vaxdier vaxrdier forskel

Kr. Kr. Kr.

Goodwill 0 1.000.000 -1.000.000
Bygning palejet grund 6.389.490 6.601.259 -211.769
Driftsmidler og inventar 43.004 428.913 -385.909
L aneomkostninger 0 130.671 -130.671
Underskudsfremfersel 0 8.527.073 -8.527.073
Hensat til imadegael se af tab pa debitorer -571.000 0 -571.000
5.861.494 16.687.916 -10.826.422

Udskudt skat, 25%, g indregnet skatteaktiv -2.706.606

8. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Af gadd til peneingtitut forfalder kr. 1.743.470 efter mereend 5 &r.
Af prioritetsgedd forfalder kr. 2.395.250 efter mereend 5 &r.

9. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Selskabsskat:

Holger Kristiansens Eftf. A/S er sambeskattet med moder- og sastersel skab.

Som sambeskattet selskab, hafter selskabet fra 1. juli 2012 ubegraaset og solidarisk for
kildeskatter pa udbytter, renter og royalities inden for sambeskatningskredsen.

CVR-nr. 26391504
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10. Oplysning om andr e arrangementer som ikke er indregnet i balancen

Garanti- og kautionsfor pligtigelser m.v.:
Selskabet har indgaet |gjeaftaler vedr. grund. Forpligtelsen pr. 31/12 2012 andrager kr. 28.311.

Selskabet har indgaet |leasingkontrakter vedr. 3 stk. biler. Forpligtelsen pr. 31/12 2012 andrager
kr. 369.584.

Til sikkerhed for modersel skabets mellemvaaende med Jyske Bank A/S er deponeret falgende:
L gsgrepantebreve kr. 1.000.000 i diverse automobiler. Bogfert veardi kr. O.

Ejerpantebrev i egendommen Askggade 1 og Femggade 4, stort kr. 2.800.000. Bogfert veardi kr.
6.389.490.

Skadesl gsbrev kr. 1.500.000 med pant i simple fordringer, driftsmateriel og goodwill. Bogfart
vaadi kr. 2.349.409.

Herudover har tredjemand kautioneret overfor Jyske Bank A/S.

Til sikkerhed for Realkreditlan har tredjemand kautioneret.

Bogfert vaadi af pantsat g endom jf. gadd til realkreditinstitutter udger kr. 6.389.490.

Fremtidig drift:

Markedet er fortsat svagt, og tilpasning hertil er foretaget. Svag bedring kan skimtes i horisonten.
Bankengagement forhandles en gang om aret og det er |edel sens opfattelse, at engagement kan

forlanges pa uaandrede vilkar.Banken har pa det foreliggende grundlag udtalt, at man bakker op
omkring selskabet.

11. Oplysning om gjer skab

Ejerforhold
Falgende aktionaa er noteret i sel skabets aktionaafortegnel se som gjende aktiekapitalen:

Krisax Holding A/S, Marina House, Femggade 4, 4800 Nykgbing F.

12. Gennemsnitligt antal beskasftigede

Gennemsnitligt antal medarbejdere: 6
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