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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013 for Holger Kristiansens Eftf. A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med selskabets vedtasgter og &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, sdledes at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver, den finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestramme.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykgbing F., den 21/02/2014

Direktion

Jesper Bacher

Bestyrelse

Luis Fernando Bernat Martinez Jesper Bacher

Morten Holm Vind
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalegjernei HOLGER KRISTIANSENS EFTF. A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HOLGER KRISTIANSENS EFTF. A/S for regnskabsaret 1. januar 2013 -
31. december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
pengestremsopgerel se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold
Grundlag for konklusion med forbehold

Arsrapporten indehol der ikke omtale af den usikkerhed, der er forbundet med mélingen af gendommens
vaadi. Der forefindesikke i gjeblikket et velfungerende marked for salg af g endomme, hvorfor det ikke har
vaaet muligt at indhente en kvalificeret vurdering, der bekradter jendommens vaadi. Egnet revisionsbevis
er sdledes ikke fundet. Den manglende omtale af usikkerheden er efter vor opfattelsei strid med
arsregnskabsloven.
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Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion gar vi opmaaksom p3, at der er usikkerhed om selskabets evne til at
fortsadte driften. Vi henviser til note 9 i regnskabet, hvoraf fremgér, at det for indevaaende er usikkert, om
der opnas tilsagn om forlaangel se af bankfinansieringen i de ferstkommende &r, men at det er ledelsens
vurdering, at et sddant tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er
udarbejdet under forudssgning af virksomhedens fortsatte drift. Vi er enige i ledelsens opfattelse af
situationen.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet, bortset fra det i forbeholdet
anfarte.

Nykabing F., 21/02/2014

PER KNUDSEN
REGISTRERET REVISOR
LOU & KNUDSEN REGISTRERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet:
Sel skabets vaesentligste aktivitet har i regnskabsaret bestaet i klarering og befragtning af skibe, udferelse af
stevedorearbejde og lignende aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens gkonomiske for hold:
Selskabet har pr. /1 2011 nedskrevet vaadien af goodwill med kr. 9.712.500, hvilket har adstedkommet den
negative egenkapital. Ledelsen forventer et positivt resultat for 2014.

Usikker hed:
For savidt angar fremtidig drift henvisestil note 9.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsar ets afslutning:
Der er ikke indtruffet betydningsfulde haandel ser efter regnskabsaret afslutning, som forrykker arsrapportens

udsagn.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten er aflagt i danske kroner. Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Selskabet har derudover tilvalgt at felge nedenstdende regler for regnskabsklasse C:
Udarbejdelse af pengestramsanalyse.

Resultatopger else

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes vaardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnesi resultatopgerel sen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt
eventuelle tilbagefersler som felge af aandrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaaret
indregnet i resultatopgerel sen.

Balance

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges og som be- eller afkradter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Finansielle poster:
Finansielle indtagter og omkostninger omfatter renter samt realiserede og urealiserede
valutakursreguleringer.

Selskabsskat og udskudt skat:
Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og rets regulering i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen.
Regulering af negativ eventualskat pavirker dog ikke resultatet.

Udskudte skatteforpligtelser indregnes i balancen som en hensadtel se. Dog indregnes negativ eventual skat
ikke. Den udskudte skatteforpligtel se er beregnet som skatten af alle midlertidige forskelle. Den udskudte
skatteforpligtelse er beregnet med 22%.

Andre skatter:
Andre skatter bestar af sambeskattede sel skabers udnyttelse af sel skabets skattemaessige
underskudsfremfarsler.

Immaterielle og materielle anlasgsaktiver:

Immaterielle og materielle anlasgsaktiver males til anskaffel sespris med fradrag af foretagne af skrivninger.
For sa vidt angar goodwill er der pr. 1/1 2011 foretaget en nedskrivning pakr. 9.712.500, hvorefter goodwill
er malt til kr. O.

Anskaffel sespris omfatter kabspris og udgifter direkte knyttet til anskaffelsen samt udgifter til klargering.
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Afskrivninger foretages lineaat med f@lgende arlige satser:
Driftsmateriel og inventar......20%
Andre anlagysaktiver.............. 0%
Bygninger palejet grund....... 2%

Aktiver med en kostpris under kr. 12.300 omkostningsferes i anskaffel sesret under posten "Andre eksterne
omkostninger".

| gangveerende arbe de:
Eventuelle igangvaarende arbejder males til salgspris.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender malestil palydende vaardi med fradrag af hensadtelse til imadegael se af tab. Hensadtelse til
tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Valutakurser:

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til kursen ved manedens begyndelse. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem denne kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesii resultatopgarel sen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta omregnes il balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaddens opstaen
indregnesi resultatopgerel sen under finansielle indtagyter og omkostninger.

Prioritetsgedd:
Prioritetsgad d malestil kursvaadi pr. 31. december 2013.

@vrig gadd:
@vrig gadd malestil nominel vaardi, hvilket ssedvanligvis svarer til amortiseret kostpris.
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Resultatopgerelse 1. jan 2013 - 31. dec 2013

Note 2013
Kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab .........ccoccoveeieriinieie e 3.562.810
Personal €0mKOSININGEY .......cciiiiiieireee s 1 -2.999.601
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver ..... 2 -158.262
Resultat af ordinaer primagr drift .......ccooviieieie e 404.947
Andrefinansielle INALaater .........oooveiiieee e 109.052
Andre finansielle OMKOSININGES ........ccvevvrieieere e -617.075
Ordinaart resultat far SKat ........ccoceveieninines s -103.076
SKat af ArELSTESUILAL ....cueueveeececiieeteteeee et 3 77.369
N 410 (S T 1 SR 154.758
ATBISTESUIAL oottt 129.051
Fordlag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ...........ccccocevevevvecenne. 0
OVEITAIT FESUITAL ......oveeeee e 129.051
= SRR 129.051
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2012
kr.

3.416.929

-2.796.111
-79.595

541.223

25.279
-648.140

-81.638

0
112.984

31.346

31.346
31.346
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Balance 31. december 2013

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaagsaktiver i alt ...

Grunde 0g DYGNINGEY .....c.cooeeieeeeeeeee e e
Andre anlag, driftsmateriel oginventar ...........ccccocvecieevievceeniecceesien,

Materielle anlaagsaktiver i alt ........cccoeiieieiiiieeees

ANIagSaKEIVEr [ @lt ..veeeecececece e

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .......cccecveveiiicviecceeinn,
Tilgodehavende SKEL ..........cccooereririirenereeee e
Andre tilgodehavender ..........cccoeeiiie v
Periodeaf gramnSniNgSPOSLES ......cc.ecveiieiieiiececeie et

Tilgodehavender i alt ...

Likvide beholdninger ........ccoceeiiieeciee e

OmMsa=NIiNgSAKEIVEr T alt ...ooceecececece e

AKTIVER T ALT e

Note

2013
kr.
0

0

6.243.444
108.788

6.352.232

6.352.232

2.783.375
229.270
216.741

49.635

3.279.021
25.610
3.304.631

9.656.863
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2012
kr.
0

0

6.389.490
121.004

6.510.494

6.510.494

2.228.405
112.984
365.147

57.632

2.764.168
679.871
3.444.039

9.954.533
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Balance 31. december 2013

Passiver

Registreret kapital MV. .......cccoooeiiiieccceee e

Overfart resultat .......ccceeveeeeeeennnn.

Fordlag til udbytte

Egenkapital i alt ..........ccecveneeeen.
Hensadtel se til udskudt skat
Hensatteforpligtelser i alt

Gadd til reakreditinstitutter
Gadd til banker ......occovvveeeeeeeen.

Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd til reakreditinstitutter
Gadd til banker .........coceevevvienene.
Leverandarer af varer og tjenesteydel ser
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder
Andengadd ...,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Note 2013
kr.

6 500.000
-5.495.269

0

7 -4.995.269
8 0
0

2.954.733
2.325.300

9 5.280.033

182.883
3.025.647
2.118.964
3.102.273

942.332

9.372.099

14.652.132

9.656.863
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2012

kr.
500.000
-5.624.320
0

-5.124.320
0
0

3.142.440
2.483.510

5.625.950

181.368
4.016.055
1.721.558
2.507.162
1.026.760

9.452.903

15.078.853

9.954.533
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Pengestrgm

Aretsresultat .....ooeveveeeeeeeeeeeen,

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver .

Renteindtaggter og lignende indtaagter
Renteudgifter og lignende udgifter
Skat af arets resultat

Andre reguleringer

AEndring i driftskapital
AEndring i tilgodehavender

AEndringer i leverandargadd MV. .......cccoevveie e

Pengestrem fra primaa drift fer finansielle poster
M odtagne finansielle indtaagter
Betalte finansielle omkostninger
Pengestram fra ordinaa drift
Betalt selskabsskat .........ccccceveeenne.

Pengestr gmme vedr grende driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaggsaktiver
Salg af materielle anlaggsaktiver

Pengestr gmme vedr grende investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af gadd til kreditinstitutter
Tilbagebetaling af gadd til realkreditinstitutter

Pengestr gmme vedr grende finansieringsaktivitet ...

Andringi likvider .......cccovevivneee.
Likvide beholdninger (primo)

Likvider primo ......ccccoevevencneenne.
Likvider ultimo .....cccccceeeeveeeeiivinens

Specifikation af likvider ultimo
Likvide beholdninger (ultimo)

Likvider (Ultimo) .....cccceevvveiiene

Note 2013
kr.
129.051

158.262
-109.052
617.075
-77.369
-154.758

-398.567
908.089
1.072.731
109.052
-617.075
564.708
115.841

680.549

0
0

0

-1.148.618
-186.192

-1.334.810

-654.261
679.871
679.871

25.610

25.610
25.610
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2012
kr.
31.346

79.595
-25.279
648.140
0
-112.984

1.440.299
-2.092.668
-31.551
25.279
-648.140
-654.412
107.278

-547.134

-15.249
99.000

83.751

-248.840
-178.456

-427.296

-890.679
1.570.550
1.570.550

679.871

679.871
679.871
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lan og gager
Pensionsbidrag
Andre omkostninger til socia sikring
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2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Driftsmateriel og inventar

Bygninger palejet grund

Avance ved salg af inventar og driftsmidler

3. Skat af aretsresultat

Hensat af arets resultat for 2013
Regulering af eventual skat
Regulering vedrarende tidligere ar
Skat af aretsresultat

2013 2012
kr. it kr.
2.435.299 2.269
426.257 355
138.045 172
2.999.601 2.796
2013 2012

kr. it kr.

0 0

12.216 16
146.046 146
0 82
158.262 80
2013 2012

kr. it Kr.
74512 0

0 0

-2.857 0
-77.369 0
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4. Immaterielle anlasgsaktiver i alt

Goodwill

kr.

Samlet anskaffel sessum pr. 1. januar 2013 19.500.000
Tilgang 0
Afgang 0
Samlet anskaffelsessum pr. 31. december 2013 19.500.000
Samlede afskrivninger pr. 1. januar 2013 19.500.000
Arets af skrivning 0
Samlede af- og nedskrivninger pr. 31. december 2013 19.500.000
Bogfert veerdi pr. 31. december 2013 0

5. Materielle anlegsaktiver i alt

Driftsmateriel Bygning pa lej et

og inventar grund

kr. Kr.

Samlet anskaffelsessum pr. 1. januar 2013 961.913 7.302.278
Tilgang 0 0
Afgang (kostpriser) 0 0
Samlet anskaffelsessum pr. 31. december 2013 961.913 7.302.278
Samlede afskrivninger pr. 1. januar 2013 918.909 912.788
Arets afskrivning 12.216 146.046
Tilbagefarte af skrivninger afhaandede aktiver 0 0
Samlede af- og nedskrivninger pr. 31. december 2013 931.125 1.058.834
Bogfert vaerdi pr. 31. december 2013 30.788 6.243.444

Ejendomsvurdering bygninger palejet grund andrager kr. 3.400.000

6. Registreret kapital mv.

Der er ikke udstedt aktier.

Ingen aktier er tillagt sealige retttigheder.
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7. Egenkapital i alt

: Overfart For esl det
A/Skapital resultat udbytte lalt
Kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2013 500.000 -5.624.320 0 -5.124.320
Arets resultat 0 129.051 0 129.051
Egenkapital 31. december 2013 500.000 -5.495.269 0 -4.995.269

8. Hensaattelse til udskudt skat

RegnskabsmaessigeSkattemaessige  Midlertidig

vaxdier vaxrdier forskel

Kr. Kr. Kr.

Goodwill 0 1.000.000 -1.000.000
Bygning palejet grund 6.243.444 6.601.259 -357.815
Driftsmidler og inventar 30.788 428.913 -398.125
L aneomkostninger 0 132.224 -132.224
Underskudsfremfersel 0 7.896.613  -7.896.613
Hensat til imadegael se af tab pa debitorer -198.000 0 -198.000
6.076.232 16.059.009 -9.982.777

Udskudt skat, 22%, ¢ indregnet skatteaktiv -2.196.211

9. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Af gadd til pengeingtitut forfalder kr. 1.153.815 efter mereend 5 ar.
Af prioritetsgedd forfalder kr. 2.205.460 efter mereend 5 &r.

10. Oplysning om usikkerhed om going concern

Fremtidig drift:

Markedet er fortsat svagt, og tilpasning hertil er foretaget. Svag bedring kan skimtes i horisonten.
Bankengagement forhandles en gang om aret og det er ledel sens opfattelse, at engagement kan
forlaanges pa uandrede vilkar. Banken har pa det foreliggende grundlag udtalt, at man bakker op
omkring selskabet.

11. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabsskat:
Selskabet er sambeskattet med @vrige selskaber i koncernen og hadter solidarisk for de skatter,
som vedrgrer sambeskatningen.

Den samlede skatteforpligtel se for de sambeskattede sel skabet udger pr. 31. december 2013 kr. O.
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12. Oplysning om andr e arrangementer som ikke er indregnet i balancen
Selskabet har indgaet lejeaftaler vedr. grund. Forpligtelsen pr. 31/12 2013 andrager kr. 28.312.

Selskabet har indgéet |easingkontrakter vedr. 3 stk. biler. Forpligtelsen pr. 31/12 2013 andrager
kr. 205.763.

13. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for selskabets mellemvaarende med Jyske Bank A/S er deponeret falgende:
L gserepantebreve kr. 1.000.000 i diverse automobiler. Bogfert vaadi kr. O.

Ejerpantebrev i g endommen Askggade 1 og Femagade 4, stort kr. 2.800.000.
Bogfert vaadi kr. 6.243.444.

Skadesl gsbrev kr. 1.500.000 med pant i simple fordringer, driftsmateriel og goodwill.
Bogfart vaardi kr. 2.892.163.

Bogfert vaadi af pantsat g endom jf. gadd til realkreditinstitutter udger kr. 6.243.444.

14. Oplysning om g erskab
Felgende aktionaa er noteret i sel skabets aktionaarfortegnel se som gjende aktiekapitalen:

Krisax Holding A/S, Marina House, Femggade 4, 4800 Nykgabing F.

15. Gennemsnitligt antal beskasftigede

Gennemsnitligt antal medarbejdere: 6
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