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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022 for I.M. FRELLSEN K/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 3. februar 2023

Direktion:

Peter Muldorff Frellsen Henrik Muldorff Frellsen

Bestyrelse:

Peter Muldorff Frellsen Henrik Muldorff Frellsen Birgitte Muldorff Hansen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til ejerne af .M. FRELLSEN K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for .M. FRELLSEN K/S for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgerel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Roskilde, den 3. februar 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ferass Hamade
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35441
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii,
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee.

Balance
Balancesum........ccoovevviniiiiiiiiieie,
Egenkapital.......c.cccovvivviiiiieiiniien i

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet.............
Pengestramme fra investeringsaktivitet...
Pengestremme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........cccoeeviiieniinnnnnn,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Soliditetsgrad........c.cevveeiviiiiiiiniiiieecis

Egenkapitalforrentning.........ccc....coeeunnnie.

2021/22
tkr.

116.725
10.343
-3.522
11.006

159.140
41.050

13.337
-10.136
685
3.886
-10.271

206

25,8
27,1

2020/21
tkr.

111.495
11.828
-3.729
12.820

146.853
40.250

8.939
-6.851
-15.734
-13.646
-7.085

194

27,4
32,3

2019/20
tkr.

120.518
14.394
-5.162
22.025

170.789
39.250

27.849
9.765
-44.033
-6.419
-5.690

196

23,0
57,6

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2018/19
tkr.

122.936
29.798
-5.198
26.572

160.429
37.250

29.759
-5.636
-11.191
12.932
-5.990

192

23,2
73,8

2017/18
tkr.

111.144
16.642
-4.134
14.374

150.968
34.750

22.976
3.202
-10.046
16.132
-5.762

203

23,0
42,1
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens aktiviteter bestar i produktion og salg af kaffe, chokolade og is med tilhgrende
produkter, samt salg og udlejning af kaffemaskiner og service af disse.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopggrelsen for regnskabsaret 01.10.21 - 30.09.22 udviser et resultat pa tkr. 11.006 mod tkr.
12.820 aret for. Balancen viser en egenkapital pa tkr. 41.050.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Arets resultat var som ventet pavirket negativt af Covid-19. Hgje fragtrater og rakaffemarkedet har
fortsat veeret udfordrende. Resultatet betragtes, pa trods af disse omstaendigheder, som
tilfredsstillende og i trad med vor forventning.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet betydningsfulde haendelser.

Miljeforhold
Virksomheden overholder de af myndighederne palagte miljgforskrifter og belaster saledes ikke miljget
herudover.

Forventninger til fremtiden
Vi forventer at aktiviteten efter Covid-19, er tilbage som normalt. Stigende omkostninger til ravarer,
energi og fragt vil fortsat reducere indtjeningen.

Virksomhedens forventninger til det kommende ar er, pa baggrund af ovenstaende, pa niveau med det
seneste ars resultat.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeie e e eeanee

Note

2021/22
tkr.

116.725

-94.735
-7.462

14.528

162
-3.684

11.006

2020/21
tkr.

111.495

-87.365
-7.581

16.549

183
-3.912

12.820
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Goodwill................

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde og bygninger..

Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinnerennnenennnns
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

Andre vardipapirer...
Lejedeposita...........

Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..

ANLAGSAKTIVER.....

Ravarer og hjalpematerialer........ocovviviiiiieenieniniiieneneennns

Fremstillede faerdigva
Varebeholdninger....

rer og handelsvarer.........ccccoeveviieennns

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenen....
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii

Periodeafgraensningsp
Tilgodehavender......

Likvide beholdninger

L0 1) =

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER................

2022
tkr.

Note

259
5 259

26.282

5.528

13.676

6 45.486

5

4.218

7 4.223
49.968

33.692

30.362

64.054

27.040

242

8 967
28.249

16.869

109.172

159.140

10

2021
tkr.

405
405

23.669
4.734
14.256
42.659

5

4.130
4.135
47.199
21.949
28.590
50.539
22.226
13.163
743
36.132
12.983
99.654

146.853
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
DV TSIV vt i eeteiieeeteeeeenraeeeeeeeeesssesesessnnssssesssnnnnes
EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiieeeieseeeree e e ieeneenaaneas
Ansvarlig laneKapital....o.vevviririiiiiiiieeeiereeeeeenenen,
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns
[T ]0 1 L - N PP PPN
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccoooiiiiiiiiiiiiiiinn...
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoeevvevnenennn.
Anden gaeld. oo e
Periodeafgraansningsposter.....ooveeveieiriieiniieieiierennnenennnes
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoviiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiitiitiiiiiieiieeieeieeieeieeieenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Note 2022
tkr.

21.000
20.050

41.050

10.000

633

259

9 10.892
12.918

90.669

10 3.611
107.198

118.090

159.140

11

12

13

11

2021
tkr.

21.000
19.250

40.250

10.000
500
224

10.724

5.317
87.391
3.171
95.879
106.603

146.853
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Selskabs- @vrige Overfort
kapital reserver resultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2021 .....cccvviiiiiiiniiiininnnnns 21.000 19.250 0 40.250
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4................ 800 10.206 11.006
Overforsler
Tilladt udligning....c.veiiiiiiiiiiiiiiii e -10.206 -10.206

Egenkapital 30. september 2022......................... 21.000 20.050 0 41.050
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

2021/22 2020/21
tkr. tkr.
Arets reSUILAt....uivnitiie e e e e e e e e aaa 11.006 12.820
Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e, 7.462 7.581
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn, -94 -85
Zndring i varebeholdninger......covieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieii e eineeenneenn, -13.515 -2.774
Zndring i tilgodehavender .......ccooiiiiiiiiiiiiii i e, -2.119 -2.577
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skyldige afdrag og kassekredit)........... 10.597 -580
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter...........cocviiiiiinae.s, 0 -5.446
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....oiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeneenaenen, 13.337 8.939
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -10.271 -7.085
Salg af materielle anlaegsaktiver......ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiriirineeeeneeeann, 223 234
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -173 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooveeiiieiiiiiiiiiiiniierinerenneeenn, 85 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvviviiiiieinnennnnen. -10.136 -6.851
Mellemregning kommanditister.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiiieineenneenn, -9.482 -30.737
Zndring i indestaende pa skattekonto........ccuvviviiiiiiniiiinininiiiinennn, 10.000 15.000
Andre a@ndringer i langfristet gald......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiree, 167 3
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocviiviiiiiiiinennnnen. 685 -15.734
ZENDRING I LIKVIDER. ......outitiitiitiieiii e eeseereeneeneeneeneeneeneeneennen 3.886 -13.646
Likvider 1. oKtober.....coneiii e, 12.983 26.629
LIKVIDER 30. SEPTEMBER........cctiiiiiiiiiiiiinienteneenerneeneeneeneennennn 16.869 12.983
Likvider 30. september specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccoueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiteeeneeeeeneeeannneeannnss 16.869 12.983

LIKVIDER ..ottt 16.869 12.983
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NOTER

Seerlige poster

Der er i regnskabsaret foretaget indberetning af slutafregninger vedr. lenkompensationer
relateret til Covid-19 som har medfgrt en omkostning pa i alt tkr. 137 modregnet i andre
driftsindtaegter. Slutafregningerne er endnu ikke endeligt afregnet.

Der er i regnskabsaret 2020/21 modtaget lenkompensationer for i alt tkr. 2.643.

2021/22 2020/21
tkr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 206 194
BN 08 GO e iiiiitttttieiiiiteteeeeeiineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns 86.654 80.014
o] 1Y o] 1 = 5.498 5.061
Andre omkostninger til social sikring........cccoocoiiiiiiiiiiiii... 2.079 1.852
Andre personaleomKostNiNger......oevviiiiieiieiieiieieeeenneeeannnes 504 438
94.735 87.365
Direktion og bestyrelse har i regnskabsaret ikke modtaget vederlag.
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 103 103
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiennnenennnns 3.581 3.809
3.684 3.912
Forslag til resultatdisponering
Vedtaegtsbestemte henlaeggelser.....covvvviviiiiiiiiiiiiiiinenannn, 800 1.000
Overfart resultat.....o.eeeeeereiineiiiii i e e eeereeeanenn, 10.206 11.820
11.006 12.820
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
KOStpris 1. OKEODEI 2027 . i iiiiiii ittt ettt et e et et eeieeeenaeaaanes 4,337
Kostpris 30. september 2022.........c.oiiiiiiiiiiiiiiiii i ei e e e aeas 4.337
Afskrivninger 1. oKtober 2021....c.uueiririiiiiieiireiiereiteeeneeeeenneenanaeeannes 3.932
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiieii ittt eaee 146
Afskrivninger 30. september 2022..........coiiiiiiiiiiiiiiiiii i e e 4.078

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022..........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnen. 259

14

Note
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NOTER
Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2021......cccevviiviieinnennnnn.
TilgaNg e e

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2021.............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

AKEIVEE et eeeteeee e e e e e e e e reeenaeaaens
Arets afskrivninger ........ccovveviiiiniiiininnnnnnn.
Af- og nedskrivninger 30. september 2022....

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022.

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2021......ccceviiiiviiennnenannnns
TilgaNg e e

Periodeafgransningsposter

FOrsikringer .. veeeeueiiiiiiiiiiieiiieiieeenneenenns
OmMKOSENINGEr. . i ittt

Langfristede geeldsforpligtelser

Ansvarlig lanekapital..........cccoevevenennnnen.n.
Geeld til tilknyttede virksomheder.............
DEPOSIta . eeeeiieeiriiieiriieiriiereareerannaenas

Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anlaeg og driftsmateriel og
bygninger maskiner inventar
53.118 35.002 49.071
3.957 2.060 4.254
0 0 -1.272
57.075 37.062 52.053
29.449 30.269 34.814
0 0 -1.144
1.344 1.265 4.707
30.793 31.534 38.377
26.282 5.528 13.676

Andre veerdi-
papirer Lejedeposita
................... 5 4.130
................... 0 173
................... 0 -85
................... 5 4.218
................... 5 4.218
2022 2021
tkr. tkr.
................... 157 83
................... 810 660
967 743
30/9 2022 Afdrag Restgeeld 30/9 2021
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
10.000 0 10.000 10.000
633 0 633 500
259 0 259 224
10.892 0 10.892 10.724

Af den ansvarlige lanekapital traeder det fulde belgb tilbage for selskabets eksisterende savel
som fremtidige kreditorer. Den ansvarlige lanekapital forrentes pa markedsvilkar. Der er ingen
gvrige vilkar forbundet med tilbagetraedelsen. Der er ingen planer om at indfri ansvarlige lan.

Lanene kan opsiges med 2 ars varsel.
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NOTER

Periodeafgransningsposter
| periodeafgraensningsposter indregnet som passiver indgar forpligtelser relateret til gavekort
samt forudbetalte leje- og servicekontrakter.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Virksomheden har indgaet huslejeforpligtelser for samlet tkr. 12.416 fordelt pa
virksomhedens butikker. Forpligtelsen vedrarende lejemal har restlgbetider fra 3-35 maneder.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitutter er lagt deponeringskonto pa tkr. 6.000
samt tinglyst ejerpantebreve i ejendom pa tkr. 5.500. Herudover er tinglyst ejerpantebreve

i ejendomme pa tkr. 12.181 Den bogforte vaerdi af pantsatte ejendomme andrager tkr.
13.845.

Neaertstaende parter

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

16

Note

10

11

12

13



|IBDO 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for I.M. FRELLSEN K/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Indtaegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af
tjenesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsaetningen males til salgsvaerdien af det fastsatte
vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger, lgnrefusioner samt huslejeindtaegter. Erstatninger indregnes, nar indtaegten
skennes at vaere realisabel.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Da selskabet ikke er selvstaendigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrgrende regnskabsaret. Arets
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopgerelsen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige
forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20-50 ar 0-80 %
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......cceeueiiiiiiiiiiniiiiietieiieereieerenneeeennees 6-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre vaerdipapirer i form af andelsbeviser, der ikke
forventes afhandet. Disse males til kostpris, da andelsbeviset er unoteret.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og @vrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat
Virksomheden er ikke et selvstaendigt skattesubjekt. Der indregnes derfor ikke skat i arsregnskabet,
idet aktuel og udskudt skat pahviler kommanditisterne og komplementaren.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



