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L edel sespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012 for MRTI Global
Macro Aps.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling samt resultatet. Samtidig er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en

retvisende redegerel se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

K gbenhavn, den 31/05/2013

Direktion

Jesper Christiansen

CVR-nr. 31590604



Side5 af 13

Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til anpartshavernei MRTI GLOBAL MACRO ApS

Pategning pa ar sr egnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for MRTI GLOBAL MACRO ApS for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser
ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risskovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet
Uden at modificere min konklusion henleder jeg opmaaksomheden pa note 4 i regnskabet vedrarende going

concern.

K gbenhavn, 31/05/2013

Per Rolf Larssen
Statsautoriseret revisor
DELOITTE STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Regnskabet aflagggesi Euro.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaadi kan males palideigt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopger else

Nettoomsaatning(Handelsindtj ening)

Nettoomsagtning er lig handelsindtjening og indregnesi resultatopgarel sen pa handel stidspunktet og opgeres
|gbende til dagsvaardi og omfatter kursregulering opdelt pa futures, optioner, aktier og

valuta.Handel sindtjeningen opgeares efter betaling af handel sfee.

Management Fee

Der har i en del af perioden vagret indgdet en aftale med sgstersel skabet MRTI Management Aps om
investeringsradgivning og en raskke administrative opgaver. For denne ydelse er betalt et fast fee og et
performance relateret fee i perioden.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtasgter og ¢omkostninger pa konti hos selskabets bankforbindelse og
handel spartner, samt valutaregulering af konti hos sel skabets bankforbindelse, som ikke er i Euro.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtel ser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtel ser.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnesi balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets @vrige danske dattervirksomheder.
Den aktuelle sel skabsskat fordel es mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Handelsbeholdning/Veer dipapir er
Handel sebehol dning/V ardipapirer indregnet under omsagtningsaktiver omfatter nettokabte aktier og
optioner(call eller puts), der malestil dagsvaadi (barskurs) pa balancedagen.

Nettosolgte aktier og optioner er indregnet under gadd.
Futures- og valutahandel spositioner indgar ikke pa balancen.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en sagrskilt post under egenkapitalen.

Andrefinansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
bal ancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstér mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnesi
resultatopgerel sen som finansielle poster.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012 2011
EUR EUR
N[ 10001015 <1 ] oo [T 1 -53.939 21.259
EKSterne OmKOSININGES ........covrieirieieriesesie s 1.681 -1.681
Bruttor@SUITAL ......coooveieirieieeeeee e -52.258 19.578
Resultat af ordinaar primaer drift .......cocoeeeeie i, -52.258 19.578
Andrefinansielle INALEEOLEr .........cooviieriiieee e 0 315
@vrige finansielle OMKOSININGEN .......cccovverierirerenereseeee e -157 -1.200
Ordinaert resultat far skat ........ccocevviienni e -52.415 18.693
Ekstraordinaert resultat far skat .......ccccceevevceeneeinseseee e -52.415 18.693
SKat af ArEtSTESUITAL ......c.cvcveverercreeceercecrcecie et 5.359 -4.673
ATBISTESUIAL ..ottt -47.056 14.020
Fordlag til resultatdisponering
Foresl&et udbytte indregnet under egenkapitalen ..........ccceeveeeveeevenenee. 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ............cceueeee. 0 0
OVEITAIT rESUITAL .....eecveeeeeeeeeeee e -47.056 14.020
[ AIT e -47.056 14.020
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Balance 31. december 2012

Aktiver
Note 2012 2011
EUR EUR
Udskudte SKateaKEiVES .........ccceiiiiiireeeeee s 23.304 17.945
Tilgodehavender T alt .......ccooeiiiiiie e 23.304 17.945
Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........ccccovevieiiviciecee 0 1.860
Veaxdipapirer og kapitalandelei alt .........cccoooveieeveiieccie e, 0 1.860
Likvide beholdninger ..o 38.026 34.448
OMsaNINGSAKEIVES 1 @lt ..veeeeecececeeee e 61.330 54.253
AKTIVER T ALT et 61.330 54.253
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Balance 31. december 2012

Passiver
Note 2012 2011
EUR EUR
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapita) .................. 16.756 16.756
OVEITAIT rESUITAL ....cveeeeecieeeeee e s -46.930 126
Egenkapital i @l ......ooeieiieee 2 -30.174 16.882
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..........ccccoceeviveveeicieiieiies 83.408 33.185
ANAEN QBT ... e 3 8.096 4.186
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ... 91.504 37.371
Gaddsforpligtelser i alt .....occooceeiece e 91.504  37.371
PASSIVER | ALT oottt snesnenne s 61.330 54.253
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Noter

1. Nettoomsagtning

Brutto Handelsindtjening
Handelsfee

Management Fee
Nettoomsagning

2. Egenkapital i alt

Saldo primo
Arets resultat
Egenkapital ultimo

3. Anden gadd

Skyldige renter palan
Management fee
Revisor
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2012 2011

Euro Euro

-39.49 69.961

-8.443 -20.545

46,000 -28.157

753.939 21.259

Virksomheds-kapital Overfort lalt
resultat

EUR EUR EUR

16.756 126 16.882

0 47,056 -47.056

16.756 46,930 30.174

2012 2011

Euro Euro

0 2

8.096 2501

0 1,681

8.096 4.187

4. Oplysning om usikkerhed om going concern

M odersel skabet har bekradtet, at de nuvagrende kreditfaciliteter opretholdes siledes at der er

tilstraekkelig kapital til at selskabet kan fortsadte sin drift i 2013.

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Sel skabet hadter solidarisk med fadlesregistrerede koncernvirksomheder for den samlede
moms-, lgnsumsforpligtelse og skat.
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6. Oplysning om g erskab

K oncernforhold

MRTI Global Macro Aps er 100% ejet af MRTI Capital Aps. CVR-nr. 31 59 02 05.
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