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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. juli 2011 -
30. juni 2012 for Investeringsgruppen Danmark A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 26. oktober 2012

Direktion

Allan Munk Nielsen

Bestyrelse

Fritz Larsen Allan Munk Nielsen Jason Chen

Jan Michael Holm



Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Investeringsgruppen Danmark A/S
Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Investeringsgruppen Danmark A/S for regnskabséret 1. juli
2011 - 30. juni 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, u-
anset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt
planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er u-
den vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger 1 drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afth@nger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i1 &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabs-
massige skon er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhaengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udfoerte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund

vores opfattelse, at oplysningerne i1 ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse med arsregn-
skabet.

Kabenhavn, den 26. oktober 2012

Ankjaer-Jensen
Statsautoriserede Revisorer A/S

Michael Ankjar-Jensen
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet driver konsulent-, management-, investerings-, shipping- og handelsvirksomhed

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2011/12 udviser et underskud pé kr. 110.624.529, og selskabets
balance pr. 30. juni 2012 udviser en egenkapital pad kr. 57.524.865.

Resultatet af virksomhedens investeringer i skibe har ikke udviklet sig tilfredstillende i
regnskabséret. Det er ledelsens opfattelse, at udviklingen i virksomhedens investeringer i skibe vil
udvikle sig positivt i indevaerende regnskabsar.

Pa baggrund af de faldende priser for skibe har bestyrelsen valgt at nedskrive skibenes vaerdi til
geldende markedsvardier séledes, at regnskabet udviser et retvisende billede.

Udviklingen 1 USD/DKK kursen har pavirket arsresultatet negativt i regnskabséret.
Arets resultat er ikke tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Selskabet har efter arsregnskabets afslutning solgt skibet tilherende selskabets 100% ejede
datterselskab K/S Danskib 76, pd en sale and lease back™ aftale med sarskilt sikkerhed. Dette
salg har medfert, at selskabet i regnskabsaret ekstraordinert har hensat kr. 51,2 mio. til
imedegaelse af tabet pé salget.

Herudover er det ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Investeringsgruppen Danmark A/S for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse
med drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret 1 forhold til sidste ar.
Der er 1 regnskabsaret foretaget reklassifikation vedrerende klasificering af kapitalinteresser.
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab under henvisning til drsregnskabsloven §110

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes verdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer,
operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes 1
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med til knyt te de dan ske virk som he der. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives lineert over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pé baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over
afskrivningsperioden, der udger maksimalt 1 ar.

Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives til genindvindingsveer-

di over resultatopgerelsen, safremt den regnskabsmeessige verdi overstiger de forventede fremti-
dige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Materielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler og Andre anlag, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fra-
drag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider:

Brugstid
Automobiler 5ér
Indretning af lejede lokaler 10 &r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ér
Kunst 0 ar Straksafskrives i anskaffelsesaret

Aktiver med en kostpris pd under kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen 1 anskaffelseséret.



Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter og -omkostninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser 1 forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter
my.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Resultatopgorelse

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat med fradrag af afskriv-
ning pa goodwill under posterne Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og Indteg-
ter af kapitalandele i associerede virksomheder. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og asso-
cierede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode.

Balance

I balancen indregnes tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedernes regnskabsmessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med
tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder over-
fores under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode, 1 det
omfang den regnskabsmessige verdi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivning-
er pa goodwill.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede aktier. Disse maéles til
berskurs. Andre vaerdipapirer optages til anskaffelsessum.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardi-
en reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Udbytte

Foresldet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde,
hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Andring 1 udskudt skat, som folge af @ndringer i skattesatser, indregnes 1 resultatopgerelsen. For
indevarende r er anvendt en skattesats pa 25%.

Gealdsforpligtelser

Geld 1 gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes 1 resultatopgerel-
sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster 1 fremmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-
lancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen

pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i1 resultatopgerelsen under
finansielle indtegter og omkostninger, dog jf. afsnittet "afledte finansielle instrumenter".
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Resultatopgorelse 1. juli 2011 - 30. juni 2012

Nettoomsatning

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Opskrivningshenleggelse efter indre vaerdis metode
Overfort overskud

Note 2011/2012 2010/2011
kr. kr.

36.954.174 47.663.719
-15.197.050 -19.422.807
21.757.124 28.240.912
1 -16.590.349 -16.991.801
5.166.775 11.249.111
-547.978 -522.473
4.618.797 10.726.638
4.870.113 3.022.128
-122.148.214  -11.804.799
-112.659.304 1.943.967
2 2.034.775 -465.075
-110.624.529 1.478.892
-120.268.691 72.030.200
9.644.162 -70.551.308
-110.624.529 1.478.892
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Balance pr. 30. juni 2012

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Verdipapirer

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2011/12 2010/11
kr. kr.
1.100.662 1.224.674
226.307 282.303
1.326.969 1.506.977
66.654.709 205.954.406
66.654.709 205.954.406
67.981.678 207.461.383
2.233.921 1.278.350
809.540 5.822.694
303.532 1.280.822
2.629.967 0
1.665.410 1.729.676
39.312 35.334
7.681.682 10.146.876
30.226.556 26.605.257
1.697.873 4.782.101
39.606.111 41.534.234
107.587.789 248.995.617
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Balance pr. 30. juni 2012

Passiver

Selskabskapital
Overkurs ved emission
Reserve for opskrivning til dagsveerdi

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfort resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Langfristede gzldsforpligtelser

Ansvarlig lanekapital

Kreditinstitutter

Lan

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Nertstaende parter og ejerforhold

2011/12 2010/11
kr. kr.

6.000.000 6.000.000
930.000 930.000
2.775.343 14.063.959
18.191.741 138.460.432
29.627.781 19.983.618
57.524.865 179.438.009
17.712.600 15.094.465
4.320.739 23.337.583
0 17.012.012
22.033.339  55.444.060
16.560.055 5.125.000
1.886.923 0
1.619.496 0
151.275 145.019
7.811.836 8.843.529
28.029.585 14.113.548
50.062.924  69.557.608
107.587.789 248.995.617
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Noter til Arsrapporten

1

2011/2012 2010/2011
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lenninger 14.761.875 15.115.560
Pensionsforsikringer 1.272.634 1.293.860
Andre omkostninger til social sikring 57.240 60.210
Andre personaleomkostninger 498.600 522.171
16.590.349  16.991.801
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 18 19
Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 595.192 465.075
Arets udskudte skat -2.629.967 0
-2.034.775 465.075
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen i koncernen.
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Reserve for  den indre
Selskabs- Overkurs  opskrivning vaerdis meto-
kapital ~ ved emission til dagsveerdi de I alt
Egenkapital 1. juli 2011 6.000.000 930.000 14.063.959 138.460.432 20.513.333 179.967.724
Arets resultat 0 0 -11.288.616 -120.268.691 9.114.448 122.442.859
Egenkapital 30. juni 2012 6.000.000 930.000 2.775.343 18.191.741 29.627.781 57.524.865

Selskabskapitalen bestar af 6.000 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt serlige

rettigheder.
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Noter til Arsrapporten

4 Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geldsforpligtelser. Qvrige

forpligtelser er indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geldsforpligtelserne forfalder efter nedenstdende orden:

Kreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ér

Langfristet del
Ovrig kortfristet geeld til kreditinstitutter

Kortfristet del

Geeld til tilknyttede virksomheder
Mellem 1 og 5 ér

Langfristet del
Inden for et ar

Kortfristet del

Anden gzeld
Mellem 1 og 5 ér

Langfristet del
Ovrig kortfristet anden gaeld

Kortfristet del

2011/12 2010/11
kr. kr.

17.712.600  15.094.465
17.712.600  15.094.465
1.886.923 0
1.886.923 0
19.599.523  15.094.465
4320739 23.337.583
4320739 23.337.583
0 0
0 0
4.320.739  23.337.583
0 17.012.012
0 17.012.012
7.811.836  8.843.529
7.811.836  8.843.529
7.811.836  25.855.541
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Noter til Arsrapporten

S Eventualposter m.v.

Investeringsgruppen Danmark A/S ejer pé statusdagen folgende anparter:

100 anparter K/S Danskib 76, resthaftelse pr. anpart pa USD 75.000 (DKK 442.815).
Indbetalingsforpligtelsen pa investeringen er opfyldt pr. statusdagen.

Selskabet er 1 henhold til reglerne om national sambeskatning, sambeskattet med koncernens
ovrige selskaber med Investeringsgruppen Danmark A/S som administrationsselskab 1

sambeskatningen.

Der pahviler ikke selskabet andre eventualforpligtelser.

Operationel leasing
Investeringsgruppen Danmark har indgéet folgende leasingkontrakter:

Leasingforpligtelsen der udger DKK 81.000 i den resterende del af leasingperioden.
Leasingkontrakten har en resterende leasingperiode pa 15 maneder, udleb 01.10.2013.

Leasingforpligtelse i det 100% ejede datterselskab K/S Danskib 76 udger USD 15,8 mio. for
leasingperioden. Leasingkontrakten har en resterende leasingperiode pa 7 ar fra august 2012.

6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har kautioneret overfor Nordea Bank Danmark A/S for de forpligtelser, som ID
Shipping A/S har som kommanditist 1 diverse kommanditselskaber.

Selskabet har kautioneret overfor Danmarks Skibskredit A/S for de forpligtelser, som K/S
Danskib 51 har ifelge Loan Agreement dateret 26. maj 2006 med senere tilleg.

Selskabet har kautioneret overfor A/S Dan Bunkering for de forpligtelser, som diverse K/S'er
har 1 forbindelse med keb af bunkers.

Selskabet har kautioneret for containerleasingkontrakter med IDML.
Carrera obligationer nom. USD 5 mio. er pantsat til sikkerhed for leasingarrangement, jf.

ovenstdende note om eventualposter mv. i.f.m. ”sale and lease back” af skibet i det 100%
ejede datterselskab K/S Danskib 76.
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Noter til Arsrapporten

7 Neertstiende parter og ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af selskabskapitalen:

AMN 01.01.2011 ApS, Mollestensvej 1, 2625 Vallensbek - CVR nr. 33 76 05 82
Thopet ApS, Fuglevenget 38, 3520 Farum - CVR nr. 33 76 05 58

Bianco Invest A/S, Tuborg Havnevej 18, 2900 Hellerup - CVR nr. 51 45 85 16
Jason Chen, 4th Floor, No. 137, East Road Sec. 4, Taipei, Taiwan
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