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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for penoden 1. oktober 2023 - 30.
september 2024 for Euro Steel 1988 ApS. ,

Axrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver
koncernregnskabet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024, af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. oktober 2023 — 30. september

2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedensted, den 10. april 2025

Morten K. Larsen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i EURO STEEL 1988 APS
Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Euro Steel 1988 ApS for regnskabséret
1. oktober 2023 - 30. september 2024, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance, egenkapitalopgerelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestroms-
opgorelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabsaret
1. oktober 2023 — 30. september 2024 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
koncernregnskabet og arsregnskabet". Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med
international Ethics Standard Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift,
hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og &rsregnskabet pad grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed
er uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspétegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig



fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

= Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

= Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaeesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og &rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pé det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

b= Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og &rsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for
virksomhederne eller forretningsaktiviteterne 1 koncernen til brug for at udtrykke en
konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt
inkonsistent med koncernregnskabet eller &rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen
eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og Aarsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skjern, den 10. april 2025
Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-ny. 3
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Kim Rune Brat
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Hoved- og negletal for koncernen

2023/24 2022/23 2021722 2020/21 2019/20
DKK '000 DKK '000 DKK '000 DKK '000 DKK '000
Resultatopgerelse
Nettoomsatning 2.042.160  2.400.867  1.708.258 1.412.797  1.143.493
Bruttofortjeneste 620.942 558.130 478.280 381.714 254.415
Resultat for finansielle poster 227.437 197.946 295.294 191.404 88.683
Finansielle poster, netto 2.923 20.432 6.688 16.626 1.520
Arets resultat 188.668 188.773 241.400 162.124 69.982
Balance
Balancesum 2.604.015  2.651.645 1.905.874 1.613.286 1.500.827
Investeringer materielle anleg ~ 159.650 237.453 208.084 178.132 89.948
Egenkapital 1.695.961 1.523.719  1.345.085 1.077.821 915.222
Nogletal i %
Afkastningsgrad 8,7% 7,5% 15,5% 11,9% 5,9%
Egenkapitalandel 65,1% 57,5% 70,6% 66,8% 61,0%
Forrentning af egenkapital 11,7% 13,2% 19,9% 16,3% 7,9%



LEDELSESBERETNING
Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktiviteter er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt udlejning af
ejendomme.

Koncernens hovedaktivitet er primeert handel med plader og bjeelker af jern og stdl, salg og
bearbejdning af komponenter til bl.a. vindenergi samt ejendomsinvesteringer, landbrug,
leasingaktiviteter og sport.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold i regnskabsaret

Stalpriserne har i regnskabséret ligget pa et lavere niveau end sidste & men pa et nogenlunde
konstant niveau i lgbet af regnskabsaret. Udviklingen i1 regnskabsaret har som tidligere &r veeret
praeget af usikkerhed omkring efterspergsel pd stdl i Europa, hvilket kombineret med usikre
toldmure pa stdllmarkedet har betydet en fortsat risikofaktor pa bade levering, prissetning og salg af
stal.

Udviklingen i regnskabsaret har vaeret pracget af fortsatte effektiviseringer og strukturelle eendringer
i organisationen og investeringer i nyt og bedre produktionsudstyr i produktionsvirksomheden SM
Industries A/S, som blev indkebt sidste ar.

Koncernomsatningen pa stdl samt pd bearbejdede komponenter er som forventet faldet i1
regnskabséret, som folge af faldende priser pa stal og omstruktureringer 1 aktiviteten pa bearbejdede
komponenter. Koncernomsatningen pa udlejning af materiel er steget i regnskabsaret pa grund af
stigende aktivitet og den evrige omsatning i koncernen er faldet grundet faldende aktivitet.
Generelt anses koncernomsatningen som tilfredsstillende.

Arets resultat vedrerende handel med jern og stdl er som forventet lavere end sidste &r samtidig
med at arets resultat pa bearbejdning af komponenter til bl.a. vindindustrien som forventet er hgjere
end sidste &r og generelt anses rets resultat som tilfredsstillende.

Afkastet af koncernens evrige investeringer har varet hejere end sidste ar og er pa et
tilfredsstillende niveau.

Valutarisici

Koncernen har handel i fremmed valuta. Ledelsen folger udviklingen pa valutamarkederne tet og
indgar terminsforretninger, nar ledelsen vurderer det er hensigtsmaessigt.

Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som vurderes at have veesentlig indflydelse pa
bedemmelse af arsrapporten.

Den forventede udvikling

Der forventes et resultat pa et lavere niveau i 2024/2025 for moderselskabet og for koncernen. For
koncernen forventes et resultat for 2024/25 i niveauet dkk 50-100 mio.



LEDELSESBERETNING

Redegorelse for samfundsansvar
Beskrivelse af forretningsmodel

Koncernens primzre strategi er at seelge jern og stalprodukter bedst muligt til vore kunder. Dette
betyder at kundens behov for meget kort leveringstid, stor leveringssikkerhed, stort og dybt
varelager, korte beslutningsprocesser og fornuftige priser har vores fulde fokus. Men samtidig er
strategien ogsa at have en meget tat relation til vores kunder, som skal bygge pé respekt og tillid til
hinanden. Strategien er at leve op til vores slogan ”"We're different”.

Koncernens primeare strategi er ogsé som underleverander at indkebe, bearbejde og samle
produkter til feerdige metalemner til videresalg samt at producere komplekse stalkonstruktioner til
energisektoren.

Koncernens sekundeare aktiviteter er investering 1 udlejningsejendomme, landbrug og kerende
materiel samt udlejning heraf, hvor strategien er til stadighed at udskifte kerende materiel og andre
anleg indenfor en kort tidshorisont samt lgbende at vedligeholde ejendomme for at sikre stor
driftssikkerhed for vore lejere.

Koncernen anskaffede i perioden 2019-2020 en produktionsvirksomhed til produktion af feerdige
metalemner, som nu fuldt ud er implementeret 1 koncernens forretningsmodel og giver overskud
med en stigende trend.

I regnskabsar 2022/23 anskaffede koncernen tillige en produktionsvirksomhed, hvis aktivitet er at
producere komplekse stalkonstruktioner til energisektoren. Siden anskaffelsen har der i denne
virksomhed veeret igangsat omstruktureringer og effektiviseringer i driften og i organisationen samt
foretaget investeringer 1 nyt og bedre produktionsudstyr. I arets lob er der fortsat arbejdet pa disse
tiltag og effekten heraf vil forst sla fuldt ud igennem i de kommende ér.

Politikker
Milje og klima

Koncernens primare indkeb, som hovedsageligt er certificerede stdlvarer, foretages hos store
internationale virksomheder. Selskabet er ISO certificeret og certificeret gennem Sellicha som
stalleverander og er derigennem forpligtet til at overholde alle forhold omkring samfundsansvar,
herunder menneskerettigheder, klimapévirkning, bestikkelse og korruption.

Det er koncernens politik at sikre sig de mest klima- og miljevenlige samarbejdspartnere, med
malet om at seenke den samlede veerdikaedes klima- og miljeaftryk. Ved indkeb og opbevaringen
af stal, materiel og forbrugsstoffer, har vi der igennem fokus pé at miljepévirkningen begraenses
mest muligt, hvorfor vi vurderer, der ikke er miljomaessige risici i forbindelse hermed. Vores
lobende besgg og screening af leveranderer i 2023/24, hvor koncernens primaere indkeb i
2023/24 er handlet gennem certificerede samarbejdspartnere, som er forpligtede til at overholde
forhold angaende klimapévirkning i deres produktion, har vi heller ikke oplevet forhold, som
giver anledning til bemaerkninger i forhold hertil.



LEDELSESBERETNING

Redegorelse for samfundsansvar (fortsat)
Milje og klima (fortsat)

Koncernen er pa nuvaerende tidspunkt pabegyndt dataindsamling i forhold til vores politikker for
miljo og klima, men arbejdet er ikke afsluttet, hvorfor der ikke er medtaget KPI’er over vores
klima- og miljpaftryk. Men vi forsetter mélrettet vores arbejde med at mindske vores klima- og
miljepévirkninger mest muligt.

Sociale og personaleforhold

Koncernens politik vedrerende sociale forhold og medarbejderforhold gér ud pd at sikre
medarbejdernes trivsel og sikkerhed pa arbejdspladsen, sé arbejdsskader kan forhindres.

For medarbejdere er der en sikkerhedsrisiko forbundet vedrerende arbejdet pa lageret med handling
af stal, samt arbejdet med samling og produktion af stalprodukter mv. Alle medarbejdere baerer det
kreevede sikkerhedsudstyr og er bekendt med koncernens retningslinjer omkring arbejdsmiljo og
sikkerhed, hvilket er en del af ansattelsesproceduren samtidig med at det lebende kommunikeres.
Ledelsen er meget synlig i den daglige omgang blandt de ansatte, og har stor fokus pé, at de sociale
forhold og pvrige medarbejderforhold er i hgjseedet gennem afholdelse af sociale arrangementer i
og udenfor arbejdstiden.

Vi vil vare forrest hvad angér sikkerhed pa arbejdspladsen og der har fortsat ingen arbejdsulykker
veeret 1 2023/24.

Menneskerettigheder

Det er en naturlig del af forretningsstrategien, at selskabet overholder FN’s maél for
menneskerettigheder.

Ledelsen er ikke bekendt med at de leveranderer der er anvendt i lebet af 2023/24, har brudt
forhold vedrerende menneskerettigheder. Dette med baggrund i at koncernen og ledelsen 1 2023/24,
som tidligere ar, lobende er i teet dialog med alle vores leveranderer og det vurderes herudfra at
risici for sager vedrorende menneskerettigheder er lav.

Anti-korruption og bestikkelse

Det er en naturlig del af forretningsstrategien, at selskabet overholder FN’s mél for
menneskerettigheder og tager skarp afstand til bestikkelse og korruption.

Da vores kunder primert er i Norden, hvor korruption og bestikkelse generelt er sjaldent, relaterer
risici p& omréadet sig primeert med arbejdet med leveranderer. Ledelsen er ikke bekendt med, at de
leveranderer der er anvendt i lpbet af 2023/24, har brudt forhold vedrerende korruption og
bestikkelser. Dette med baggrund i at koncernen og ledelsen 1 2023/24, som tidligere ar, lobende er
i tet dialog med alle vores leveranderer, og det vurderes herudfra at risici for sager vedrerende
bestikkelse og korruption er lav.



LEDELSESBERETNING

Redegorelse for samfundsansvar (fortsat)

Vores fremtidige arbejde med samfundsansvar

Vores forventninger til opfyldelse af samfundsansvaret fremover vil bygge pa endnu sterre fokus pa
opfyldelse af menneskerettigheder, miljo og korruption hos vores leveranderer gennem
foresporgsler og interne undersggelser samt at fastholde vores trofaste medarbejdere gennem

vedvarende sociale aktiviteter og sikre en fortsat bevidstgerelse af vigtigheden af at overholde
sikkerhedsforanstaltningerne 1 virksomheden.

Maltal og politikker for det underrepraesenterede kon

Oversigt over status om mdltal for det underrepreesenterede kon

2023/24 2022/23

Overste ledelsesorgan.
Det samlede antal medlemmer i gverste ledelsesorgan,

eksklusive medarbejdervalgte medlemmer 3 3
Underrepracsenteret kon i gverste ledelsesorgan 33% 33%
Maltal for andelen af det underrepraesenterede kon i gverste ledelsesorgan 33% 33%

Maltallet er séledes opfyldt.

Ovrige ledelsesniveauer:

Det samlede antal medlemmer i gvrige ledelsesniveauer 5 5
Underreprasenteret kon pé gvrige ledelsesniveauer 0% 0%
Maltal for andelen af det underreprasenterede kon pa gvrige ledelsesniveauer — 20% 20%
Axstal for forventet opfyldelse 2025/26 2025/26

Selskabet har i overensstemmelse med selskabsloven § 139 c opstillet maltal for den kensmassige
sammensetning af det overste ledelsesorgan. Endvidere er opstillet maltal for det
underrepraesenterede kon pa selskabets gvrige ledelsesniveauer.

Den lovpligtige redegorelse for den kensmassige sammensatning af ledelsen i1 selskabet dakker
regnskabsperioden 1. oktober 2023 — 30. september 2024.

Selskabet anser en god balance mellem kvinder og mand pé ledende poster for en vigtig
forudseetning for diversificeret nyteenkning og udvikling af selskabet. Det er med til at sikre, at
selskabet udnytter det fulde potentiale hos medarbejderne, og at alle far glaede af den kreative
dynamik, som skaber bedre og mere balancerede beslutninger og styrket innovationskraft.
Selskabet arbejder derfor kontinuerligt med at skabe rammer, blandt andet igennem politikker pa
omrédet, som kan medvirke til at sikre en ligelig, kensmassig fordeling ved ansettelser og
karriereudvikling i koncernen.
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LEDELSESBERETNING
Maltal og politikker for det underrepraesenterede ken (fortsat)

Maltal for selskabets averste ledelse

Det er selskabets mal, at bestyrelsen sammenseattes séledes, at den effektivt er i stand til at
varetage sine opgaver af savel strategisk, ledelsesmassig som kontrolmaessig art. Selskabet vil
sege at udpege kandidater med de for selskabet bedste profiler og kvalifikationer, der vurderes at

veere behov for under hensyntagen til selskabets nuvarende og forventede aktiviteter, udvikling
og udfordringer fremadrettet, da dette vurderes bedst for selskabet som helhed. 1 denne
sammenhang overvejes kon i forbindelse med udpegning af kandidater til bestyrelsen, dog under
beherig hensyntagen til selskabets gvrige rekrutteringskriterier, herunder krav til professionelle
kvalifikationer, brancheerfaring, uddannelsesmassig baggrund m.v.

Selskabet har en malsetning om at opnd minimum 33% af det underrepraesenterede ken for
generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer, som bestar af 3 medlemmer. For regnskabséret
2023/24 har selskabet opnaet en fordeling pa 33% for det underrepraesenterede ken, hvorfor
méltallet er opnaet. Bestyrelsen udger nu 1 kvinde og 2 mand.

Selskabet har ikke til hensigt at udvide bestyrelsen for at fa lige fordeling i bestyrelsen.

Selskabet vil fortsat iveerksatte tiltag for at opretholde malsatningen om ligelig fordeling af kon
i bestyrelsen. Tiltag som vil fremme kvindelige kandidaters incitament til at opsege muligheden
for at blive valgt ind i bestyrelsen. Blandt andet kan det fremhaves, at der fortsat vil blive
foretaget seogninger i tilgaengelige netveaerk efter egnede kandidater.

Politik for selskabets ovrige ledelsesniveauer
Eftersom der er under 50 medarbejdere i selskabet, er der ikke opstillet politikker for de avrige

ledelsesniveauer.

Dataetik

Koncernen arbejder pé lgbende at sikre en sikker opbevaring af data og at alle medarbejdere
deltager for at sikre at data fra alle kilder handteres med omhu.

Vores mal er at sikre, at data kun opbevares sa leenge det er nedvendigt, og at der kun gives adgang
til information til de medarbejdere, der har brug for informationen.

Systemadgang er sikret fra koncernens forskellige adresser og for at sikre maksimal sikkerhed,
implementeres lobende de nyeste standarder i beskyttelse af vores systemer.
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REGNSKABSPRAKSIS
Regnskabsgrundlag

Axsrapporten for Euro Steel 1988 ApS er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en stor klasse C-virksomhed.

Regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skeon af beleb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnet i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lob omregnet til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes 1 resultatopgerelsen som “Bruttofortjeneste” eller som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs af tilgodehavender og geeld indregnes i resultatopgerelsen som
”Bruttofortjeneste”, og forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs af likvide
beholdninger og geeld til kreditinstitutter indregnes som en finansiel post.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta males til kursen pé transaktionsdagen.

Resultatopgerelserne og balanceposterne for udenlandske tilknyttede virksomheder omregnes til
balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske tilknyttede
virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning
af resultatopgerelser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte 1 egenkapitalen som en
valutakursregulering i koncernregnskabet.
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REGNSKABSPRAKSIS

Regnskabsgrundlag (fortsat)
Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og méles
efterfolgende til dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter
indgar i andre tilgodehavender henholdsvis anden geld.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af
dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

Zndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af
fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller anden geeld og i
egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores belgb,
som lpbende er posteret pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfores belgb, som lgbende er posteret pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i
den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling
som sikringsinstrumenter, indregnes @ndringer i dagsveerdi i resultatopgerelsen lobende.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet, Euro Steel 1988 ApS, samt virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori
moderselskabet gennem aktiebesiddelse eller pa anden made har en bestemmende indflydelse.

Der er ved sammendraget foretaget eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

De regnskaber, der er anvendt til brug for koncernens arsrapport, er aflagt i overensstemmelse med
koncernens regnskabspraksis. Koncernens arsrapport er udarbejdet pa grundlag af regnskaber for
moderselskabet og dattervirksomheder som et sammendrag af regnskabsposter af ensartet karakter.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med
moderselskabets andel af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort pé det
tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.

Datterselskaberne Euro Steel Norge AS og Interhandel E. S. Stal AB har 31. december som
balancedag, hvorfor konsolideringen er foretaget pa baggrund af &rsrapporten pr. 31. december
2023.
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REGNSKABSPRAKSIS

Regnskabsgrundlag (fortsat)

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.
Minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital
reguleres arligt og indregnes som sarskilte poster under resultatopgerelse og balance

Dagsveerdi

Selskabet anvender dagsvaerdibegrebet til indregning af vaerdien af finansielle aktiver og finansielle
instrumenter. Dagsveerdien defineres som den pris, der kan opnas ved at salge et aktiv eller skal
betales for at overdrage en forpligtelse i en almindelig transaktion pé et marked med uathangige
parter. Dagsveerdiansattelsen tager udgangspunkt i et primaert marked. Der er fire niveauer 1
dagsveerdihierarkiet til opgerelse af veerdien:

Niveau 1: Opgerelse ud fra dagsverdi 1 et tilsvarende marked.
Niveau 2: Opgorelse efter anerkendte veerdianseettelsesmetoder pd baggrund af observerbare

markedsinformationer.
Niveau 3: Opgorelse ud fra anerkendte veerdianseettelsesmetoder og rimelige sken.

Niveau 4: Kostpris

Resultatopgorelsen
Nettoomszetning
Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomseetningen valgt [AS 11 og IAS 18.

Nettoomseatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden &rets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes 1
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsztningen svarer til
salgsveerdien af drets udforte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomseetningen indregnes, nér de
samlede indtegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdiggerelsesgraden pé
balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele vil tilga
selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, indregnes nettoomseetningen kun
svarende til de medgéede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive
genindvundet.

Nettoomsatningen males til dagsveerdien ekskl. moms og afgifter opkrevet pa vegne af tredjepart.
Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.
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REGNSKABSPRAKSIS

Resultatopgerelsen (fortsat)

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter varekeb, fragt og forarbejdning af ravarer,
arets forskydning af varebeholdninger samt andre direkte omkostninger tilknyttet vareforbruget.

Andre driftsindtegter og driftsomkostninger

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter indirekte produktionsomkostninger, omkostninger til
distribution, salg, reklame, administration, lokaler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver samt
avance og tab ved lebende udskiftning af anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursreguleringer pa vaerdipapirer, aktieudbytter, kursreguleringer pé likvide beholdninger og geeld
til kreditinstitutter, afgivne og modtagne kontantrabatter, realiserede og urealiserede gevinster og
tab pé finansielle kontrakter samt rentetilleeg og rentegodtgerelser ved skattebetaling.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede

virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af
afskrivning pa goodwill og tilleeg af negativ goodwill.
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Resultatopgorelsen (fortsat)

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de
danske datterselskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskuds- og

underskudsgivende selskaber 1 forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemessige underskud).

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Afskrivningsgrundlaget, som opgeres som kostpris, fordeles linezrt over aktivernes forventede
brugstid, der udger:

Koncerngoodwill 5 ar
Kontraktrettigheder kontraktperioden
Indretning lejede lokaler S ar

Koncernbadwill ved keb af selskab indtegtsfores direkte i resultatopgerelsen.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Séafremt materielle anleegsaktiver har en hejere vaerdi end kostpris med fradrag af afskrivninger,
opskrives til denne hejere veaerdi. Opskrivningen med fradrag af udskudt skat henlagges til

”Reserve for opskrivning” under egenkapitalen.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.
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REGNSKABSPRAKSIS

Balance (fortsat)

Materielle anleegsaktiver (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, som opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles
linegert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Restvaerdi
Grunde og bygninger 3-50 ar 0-89%
Udlejningsaktiver 3-5 ér 0%
Kontorinventar og andet driftsmateriel 2,5-20 ér 0%

Der afskrives ikke pé grunde.

Safremt grunde og bygninger opskrives til dagsveerdi, fastsaetter ledelsen veaerdien ud fra en
afkastbaseret model, hvor opskrivninger og tilbageforsler heraf med fradrag af udskudt skat
indregnes direkte 1 egenkapitalen.

Dagsverdien svarer til det beleb, som den enkelte ejendom vurderes at ville kunne szlges for pé
balancedagen til en nathaengig keber.

Forudseetningerne for veaerdiansettelsen af kontor- og lagerarealer er ud fra forventede
markedsprisen og et realistisk afkastkrav, der afspejler markedets aktuelle atkastkrav for tilsvarende
ejendomme. @vrige omkostninger er fastsat ud fra historiske omkostninger og et skon over
tomgangsleje.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaeegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgs omkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Biologiske aktiver

Biologiske aktiver, som indregnes og opgeres under biologiske anlegsaktiver, omfatter
stambesatning af dyr. De biologiske aktiver males ved forste indregning til kostpris, der for kebte
aktiver bestar af kebsprisen tillagt eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger. Efter
forste indregning males de biologiske anlegsaktiver til dagsveerdi med fradrag af
realisationsomkostninger. Dagsvaerdien repraesenterer det belgb, som aktiverne vurderes at ville
kunne selges for til en uatheengig keber. De opgjorte dagsveerdier baseres pa foretagne vurderinger,
som sker under hensyntagen til de senest konstaterede salgsvaerdier pd markedet for tilsvarende
aktiver. Regulering af dagsvaerdier foretages 1 resultatopgerelsen under regnskabsposten
”Bruttofortjeneste”.

Materielle anlaegsaktiver under opforelse

Materielle anlaegsaktiver under opforelse males og indregnes til de samlede atholdte omkostninger.
Nar arbejdet er feerdiggjort, overfores den samlede veerdi til den relevante post under materielle
anlaegsaktiver og afskrives ud fra ibrugtagningstidspunktet.
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Balance (fortsat)
Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomstretten (finansiel leasing), méles ved ferste indregning 1 balancen til
laveste verdi af dagsverdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af
nutidsvardien anvendes leasingaftalens intern rentefod eller alternativt koncernens lénerente som
diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som ovrige tilsvarende materielle
anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid.
Koncernens samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftale oplyses under
eventualforpligtelser.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af verdiforringelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfeldet,
foretages der nedskrivning til aktivets lavere genindvindingsverdi. Genindvindingsvaerdien for
aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er det ikke muligt at
fastsatte en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, skal aktiverne vurderes samlet 1 den mindste
gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en pélidelig
genindvindingsveerdi.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode med
tilleeg af mervaerdi ved investeringen.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af arets resultat efter fradrag af
afskrivning pa merveerdi ved investeringen under posten “Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder”.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afthendelsessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl.
ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.
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Balance (fortsat)
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (fortsat)

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i tilknyttede virksomheder” den forholdsmassige
e¢jerandel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med tilleeg af merveerdi ved investeringen samt med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsvardi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser, indregnes under immaterielle anlasgsaktiver og afskrives systematisk
over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den ekonomiske levetid.

Da datterselskaberne Euro Steel Norge AS og Interhandel E. S. Stal AB har balancedag 31.
december, er kapitalandelen indregnet i resultatopgerelsen og 1 balancen ud fra &rsrapporten pr. 31.
december.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henleegges ved
overskudsdisponeringen til en “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under
egenkapitalen.

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser optages til kostpris med fradrag af nodvendige nedskrivninger.
Andre veerdipapirer og langfristede tilgodehavender

Andre veerdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris eller dagsvaerdi.

Andre tilgodehavender omfatter langfristede tilgodehavender som forfalder senere end 1 &r efter
balancedagen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser eller til
nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres
som summen af de fremtidige salgsindtagter, som varebeholdninger pa balancedagen forventes at
indbringe som led i normal drift og fastsat under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris med fradrag for de til salget beregnede omkostninger.

Kostpriser omfatter den gennemsnitlige indkebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte
produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og
afskrivning p& maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt
omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i
kostprisen.
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Balance (fortsat)

Varebeholdninger (fortsat)

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sdvel
feerdiggerelsesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget.
Nettorealisationsveerdien fastsaettes under hensyntagen til omseattelighed, kurans og udvikling i
forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi,
hvilket her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.
Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Indregning af igangvaerende arbejder for fremmed regning i resultatopgerelsen sker efter bade
faktureringsprincippet og produktionsprincippet. I produktionsvirksomheder hvor ordrernes
tidshorisont generelt er kort anvendes faktureringsprincippet og 1 produktionsvirksomheder hvor
ordrernes tidshorisont generelt er lang anvendes produktionsprincippet.

Faktureringsprincippet
Igangveerende arbejder for fremmed regning maéles til de medgiede omkostninger eller
nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.,

Produktionsprincippet

Igangveerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsvaerdien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Igangveerende arbejder for fremmed regning er kendetegnet
ved, at de producerede varer indeholder en hej grad af individualisering af hensyn til design.
Desuden er det et krav, at der inden pabegyndelsen af arbejdet er indgéet bindende kontrakt, der
medferer bod eller erstatning ved senere ophavelse.

Salgsverdien males pd baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtegter pd den enkelte kontrakt. Feerdiggerelsesgraden fastleegges pé baggrund af en
vurdering af det udferte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de aftholdte omkostninger
og de samlede forventede omkostninger til den pageeldende entreprise.

Nar det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige
den samlede entrepriscomsatning, indregnes det forventede tab pé entreprisekontrakten straks som
en omkostning og en hensat forpligtelse.

Nér resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, males salgsverdien kun
svarende til de medgdede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.
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Balance (fortsat)

Igangvzerende arbejder for fremmed regning (fortsat)

Entreprisekontrakter, hvor salgsvaerdien af det udferte arbejde oversigter acontofaktureringer og
forventede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og
forventede tab oversigter salgsvaerdien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes 1
resultatopgerelsen 1 takt med, at de atholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Vardipapirer
Verdipapirer, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter bersnoterede aktier og unoterede

anparter, der méles til dagsveerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer méles til berskursen
pa statusdagen og unoterede anparter males til indre veerdi ifelge den senest aflagte arsrapport.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter.
Egenkapital — reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1
tilknyttede virksomheder i forhold til kostpris.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, men som forst godkendes pé en senere generalforsamling,
vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskabet. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med
fuld fordeling med refusion vedrorende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber
indgéar i acontoskatteordningen.
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REGNSKABSPRAKSIS

Balance (fortsat)
Selskabsskat og udskudt skat (fortsat)

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig
vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under passiver, omfatter modtagne indtegter vedrorende
efterfolgende regnskabsér.

Geeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i alt vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Pengestreamsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved drets begyndelse og
slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktiviteten opgeres som érets resultat reguleret for ikke kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger, henseettelser samt eendring i driftskapitalen,
renteindbetalinger og — udbetalinger og betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter
omsetningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér 1 likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktiviteter omfatter pengestromme fra kab og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet
Pengestromme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling

af langfristede gaeldsforpligtelser, udbyttebetaling til selskabsdeltagere og minoritetsinteresser samt
indskud fra minoritetsinteresser.



REGNSKABSPRAKSIS

Pengestromsopgarelse (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer med en lebetid under 3
maneder, og som uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er
ubetydelige risici for verdiendringer.

Forklaring af negletal

Afkastningsgrad = Resultat for finansielle poster x 100 / Samlede aktiver

Egenkapitalandel = Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = Arets resultat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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Moderselskabets resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note 2023/24 2022/23

Nettoomsztning 10.177.437 14.467.705
Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer 1.721.190 6.215.385
Andre eksterne omkostninger 2.309.627 3.130.005
Bruttofortjeneste 6.146.620 5.122.315
Personaleomkostninger 1 792.884 865.421
Afskrivninger 2 -11.174.418 1.810.099
Resultat for finansielle poster 16.528.154 2.446.795
Indteegt af kapitalandele tilknyttede virksomheder 3 80.035.132 86.786.445
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 9.591.687 7.043.173
Finansielle indtegter 4 32.212.303 31.102.155
Finansielle omkostninger 5 12.331.118 6.946.750
Resultat for skat 126.036.158 120.431.818
Skat af drets resultat 6 7.938.003 7.439.883
Arets resultat 118.098.155 112.991.935
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabséret 0 5.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 66.091.384 86.648.310
Overfort resultat 52.006.771 21.343.625

118.098.155 112.991.935




Moderselskabets balance 30. september
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Aktiver
Note 2024 2023

Grunde og bygninger 58.070.227 93.200.603
Kontorinventar og andet driftsmateriel 1.378.613 1.107.773
Materielle anleegsaktiver 8 59.448.840 94.308.376
Andre vaerdipapirer 1.442.248 5.190.334
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 847.564.987 763.078.603
Kapitalandele 1 kapitalinteresser 3.199.317 3.199.317
Andre tilgodehavender 16.049.264 27.807.063
Finansielle anleegsaktiver 9 868.255.816 799.275.317
Anlzgsaktiver 927.704.656 893.583.693
Varebeholdninger 5.284.625 5.284.625
Tilgodehavender fra salg 7.745.941 11.382.079
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 114.813.584 122.515.344
Andre tilgodehavender 80.389.854 57.002.165
Selskabsskat 31.119.268 47.392.415
Tilgodehavender 234.068.647 238.292.003
Veerdipapirer 115.291.611 94.377.363
Likvide beholdninger 1.400.484 182.020
Omsaetningsaktiver 356.045.367 338.136.011

Aktiver i alt

1.283.750.023

1.231.719.704




Moderselskabets balance 30. september

Passiver

Selskabskapital

Reserve efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensaettelser

Geeld til realkreditinstitutter
Anden gaeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttet virksomhed

Anden gaeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Geld
Passiver i alt

Oplysninger om aktiver, der indregnes til dagsvardi
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Nertstdende parter
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Note 2024 2023
1.000.000 1.000.000
429.725.617 363.634.233
703.527.461 651.617.742
0 5.000.000
1.134.253.078 1.021.251.975
11 7.823.000 6.027.000
7.823.000 6.027.000
3.886.736 4.685.110
1.602.514 3.143.414
12 5.489.250 7.828.524
791.121 804.399
37.179.308 35.662.264
2.079.149 6.150.127
69.826.377 136.861.221
26.308.740 17.134.194
136.184.695 196.612.205
141.673.945 204.440.729
1.283.750.023 1.231.719.704
10
13
14
15
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Fgenkapitalopgorelse 1. oktober 2023 - 30. september 2024

Reserve efter

den indre Foresléet
Selskabs- vaerdis udbytte for Overfort

Note kapital metode regnskabsaret resultat
Egenkapital 1. oktober 1.000.000  363.634.233 5.000.000 651.617.742
Udbetalt udbytte i aret -5.000.000
Arets resultat 7 66.091.384 52.006.771
Valutakursregulering
udenlandske datterselskaber -97.052
Udbytte til anpartshaver 0 0
Egenkapital
30. september 1.000.000  429.725.617 0 703.527.461
Egenkapitalen udgeor i alt 1.134.253.078

Selskabskapitalen bestar af DKK 300 A-anparter og DKK 999.700 B-anparter.
A-anparterne har lige stemmevagt mens B-anparterne er stemmelase.



Noter til Arsrapporten

1

277

2023/24 2022/23
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 773.125 846.724
Andre omkostninger til social sikring 19.759 18.697
792.884 865.421
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 3 3
Med henvisning til Arsregnskabslovens § 98b, stk. 3, er vederlag til direktion og bestyrelse
ikke oplyst.
Afskrivninger
Bygninger 1.144.995 1.530.206
Kontorinventar og andet driftsmateriel 444745 358.084
Tab/(gevinst) ved salg af anlegsaktiver -12.764.158 -78.191
-11.174.418 1.810.099
Indtzegt af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af resultat i dattervirksomheder for skat 75.861.575 81.059.279
Afskrivning pé koncerngoodwill -1.427.424 -2.511.012
Koncernbadwill ved keb af datterselskab 5.600.981 8.238.178
80.035.132 86.786.445
Finansielle indtegter
Dagsverdiregulering af finansielle instrumenter 20.914.248 26.452.592
Andre finansielle indteegter 11.298.055 4.649.563
32.212.303 31.102.155
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Noter til arsrapporten

2023724 2022/23
5 Finansielle omkostninger
Renter mellemregning tilknyttede virksomheder 6.904.300 4.512.465
Andre finansielle omkostninger 5.426.818 2.434.285
12.331.118 6.946.750
6 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 6.142.003 7.421.529
Arets udskudte skat 1.796.000 18.000
Regulering af skat vedrerende tidligere &r 0 354
7.938.003 7.439.883
7 Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabséret 0 5.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode  66.091.384 86.648.310
Overfort resultat 52.006.771 21.343.625

118.098.155 112.991.935




Noter til arsrapporten

8 Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 30. september

Afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger
Tilbageforte afskrivninger pa drets afgang

Afskrivninger 30. september

Regnskabsmeassig vaerdi 30. september
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Kontor-
inventar og

Grunde og andet
bygninger driftsmateriel
112.312.592 3.920.419
1.400.000 715.585
-36.237.348 -530.000
77.475.244 4.106.004
19.111.989 2.812.646
1.144.995 444,745
-851.967 -530.000
19.405.017 2.727.391
58.070.227 1.378.613




Noter til arsrapporten

9 Finansielle anlaegsaktiver

30

Andre Kapitalandele Kapitalandele
tilgode- dattervirk- i kapital-

havender somheder interesser Verdipapirer
Kostpris 1. oktober 27.807.063 399.444.370 3.199.317 10.190.334
Arets tilgang 0 19.600.000 0 251.914
Arets afgang 11.757.799 1.205.000 0 9.000.000
Kostpris 30. september 16.049.264 417.839.370 3.199.317 1.442.248
Veardireguleringer 1. oktobe 0 363.634.231 0 -5.000.000
Korrektion vaerdireguleringer
1. oktober 0 -229.359 0 0
Valutakursreg. Udenlandske
datterselskaber 0 -97.053 0 0
Tilbagefort verdireguleringer 0 0 5.000.000
Arets resultat 0 76.090.936 0 0
Afskrivning mervaerdi v/keb 0 -1.427.424 0 0
Deklarerede udbytter
i regnskabsaret 0 -13.500.000 0 0
@vrige reguleringer 0 -346.694 0 0
Mindreverdi v/keb 0 5.600.981 0 0
Verdireg. 30. september 0 429.725.617 0 0
Regnskabsmeassig verdi
30. september 16.049.264 847.564.987 3.199.317 1.442.248

Det langfristede tilgodehavende forfalder til betaling indenfor 5 ar.



Noter til arsrapporten
9 Finansielle anlzegsaktiver (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres séledes:
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Selskabs-

Navn Hjemsted kapital Ejerandel

E 45 Erhvervsudlejning ApS Hedensted 4.501.000 100%
E 20 Erhvervsudlejning A/S Hedensted 4.501.000 100%
Euro Steel Invest af 1/1 2012 A/S Hedensted 1.000.000 100%
Euro Steel Danmark A/S Hedensted 2.083.630 45%
AH Industries Holding A/S Ribe 46.822.512 45%
AH Industries A/S Ribe 10.000.000 45%
AH Industries Horsens A/S Horsens 1.000.000 45%
AHI Group China ApS v/frivillig likvidation Ribe 1.375.000 45%
SM Industries A/S Rodekro 15.000.000 45%
ES Ejendom ApS Hedensted 125.000 45%
Opti-Coat ApS Hedensted 810.000 45%
Solution Invest ApS Hedensted 1.500.000 100%
E.S. Rental A/S Hedensted 12.100.000 100%
Landmandsselskabet af 1. april 2008 ApS Hedensted 5.000.000 12,5%
FEjendomsselskabet Gesagervej ApS Hedensted 126.000 100%
Tinghejgard Als A/S Arden 400.000 100%
Landmandsselskabet af 25. maj 2015 A/S Hedensted 511.000 100%
Tinghgjgard Arden A/S Arden 2.000.000 100%
Rédvedvej 95 ApS Hedensted 40.000 100%
Eurotrees Denmark ApS Hedensted 125.000 100%
Ejendomsselskabet Foldagervej 10-14 ApS Hedensted 40.000 100%
SolutionFleet A/S Hedensted 510.000 69%
MKH Fodbold A/S Christiansfeld 1.000.000 100%
Senderjyske Ejendomme A/S Haderslev 520.000 70%
Senderjyske Fodbold A/S Haderslev 1.000.000 70%
Interhandel Euro Steel AB Stockholm SEK 100.000 100%
Euro Steel Norge AS Oslo NKR 111.000 100%

Stemmeandelen i Landmandsselskabet af 1. april 2008 ApS udger 53,95%. 1 alle gvrige
dattervirksomheder er stemmeandelen lig ejerandelen.

Kapitalandele i kapitalinteresser specificeres sdledes:

Selskabs- Arets
Navn / ejerandel Hjemsted kapital Egenkapital resultat
Auchineden Ltd, 20% Edinburgh GBP 792.513 10.339.470 528.128



Noter til arsrapporten

10 Oplysninger om aktiver, der indregnes til dagsveerdi

11

12

13

Virksomheden har folgende aktiver, der méles til dagsverdi:

Dagsveerdi, ultimo
Veardireguleringer i resultatopgerelsen
Dagsveerdiniveau
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Unoterede Bersnoterede
aktier aktier
3.333.857 111.957.754

452.141 20.462.107

3

1

Unoterede aktier bestar af kapitalandele, der indregnes til dagsvardi. De unoterede aktier
omfatter investeringer i selskaber, som investerer i bersnoterede aktier.
Veardiansettelsen er baseret pa dagsvaerdien pa seneste regnskabsafslutning for den

pagaldende kapitalandel.

2023/24 2022/23
Henszttelse til udskudt skat
Materielle anlagsaktiver 7.543.000 5.845.000
Finansielle anlaegsaktiver 312.000 256.000
Tilgodehavender -48.000 -48.000
Prioritetsgeeld 16.000 -26.000
7.823.000 6.027.000
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld 1 alt Afdrag Langfristet Restgeeld
30/9 2024 nacste ar geeld efter 5 &r
Realkreditinstitutter 4.682.637 791.121 3.891.516 457.520
Anden gaeld 3.519.291 1.916.777 1.602.514 0
8.201.928 2.707.898 5.494.030 457.520

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfort under kortfristet geeld.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld i realkreditinstitut TDKK 4.683, er afgivet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmessige veerdi pr. 30. september 2024 udger TDKK 14.343.



33

Noter til arsrapporten

14

15

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabet Euro Steel Danmark A/S’s
mellemvarende med pengeinstitut som pr. 30. september 2024 udger TDKK 220.052.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabet Tinghejgérd Arden A/S's
mellemvarende med realkreditinstitut som pr. 30. september 2024 udger TDKK 98.409.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabet E45 Erhvervsudlejning ApS's
mellemvarende med realkreditinstitut som pr. 30. september 2024 udger TDKK 12.648.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. De sambeskattede

virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pé skyldige selskabsskatter udger
TDKK 24.471 pr. 30. september 2024.

Nezertstiende parter

Bestemmende indflydelse
Morten K. Larsen, Horsens Hovedaktionar
Transaktioner

Selskabet har udlejet bygninger til Euro Steel Danmark A/S og E 45 Erhvervsudlejning ApS
for TDKK 5.500 i regnskabséret.

Selskabet har givet koncerntilskud til MKH Fodbold A/S for TDKK 19.600 i regnskabsaret.
Selskabet har i regnskabsaret haft mellemregninger med koncernselskaber som pa balance-
dagen udger et netto tilgodehavende pd TDKK 44.587. Renter af disse mellemregninger

for regnskabsaret udger netto en renteudgift pd TDKK 21.

Alle transaktioner er foregaet pd markedsmessige vilkér.



Koncernresultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Nettoomszetning

Andre driftsindtegter
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivninger
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Koncernens resultat fordeler sig siledes:
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Anpartshavere i Euro Steel 1988 koncern ApS
Minoritetsinteresser

I alt

2023724
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2022/23

2.042.159.793

2.400.867.081

12.097.298 6.954.836
1.262.135.369 1.698.133.547
171.179.343 151.558.345
620.942.379 558.130.025
305.345.931 284.860.701
88.123.429 75.281.003
36.305 42.153
227.436.714 197.946.168
47.712.7724 46.654.145
44.789.681 26.222.620
230.359.757 218.377.693
41.691.407 29.605.185
188.668.350 188.772.508
0 5.000.000
118.327.515 68.859.988
70.340.835 114.912.520
188.668.350 188.772.508
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Koncernbalance 30. september

Aktiver
Note 2024 2023

Koncerngoodwill 2.606.281 4.652.551
Kontraktrettigheder 5.157.401 4.025.530
Indretning lejede lokaler 3.756.804 890.724
Immaterielle anlaegsaktiver 9 11.520.486 9.568.805
Grunde og bygninger 570.985.416 610.777.654
Ejendomme under opforelse 643.000 8.861.150
Udlejningsaktiver 162.997.558 207.054.085
Kontorinventar og andet driftsmateriel 115.488.796 91.956.075
Biologiske aktiver 18.945.250 6.582.800
Forudbetalinger for materielle anleegsaktiver 31.925.155 15.833.149
Materielle anlaegsaktiver 10 900.985.175 941.064.913
Kapitalandele i kapitalinteresser 3.199.317 3.199.317
Andre vardipapirer 6.633.463 9.738.538
Andre tilgodehavender 103.883.293 89.736.730
Finansielle anleegsaktiver 11 113.716.073 102.674.585

Anlazgsaktiver

Révarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavende kapitalinteresser

Andre tilgodehavender
Periodeafgrasningsposter

Tilgodehavender

Verdipapirer

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver i alt

14

1.026.221.734

1.053.308.303

726.568.753 627.129.232
17.160.582 24.231.7768
743.729.335 651.361.000
322.419.850 620.319.346
182.113.000 116.460.000
0 554.524
178.043.752 100.799.538
1.818.969 2.808.593
684.395.571 840.942.001
116.316.531 95.383.694
33.351.553 10.649.534

1.577.792.990

1.598.336.229

2.604.014.724

2.651.644.532




Koncernbalance 30. september
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Passiver
Note 2024 2023

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for opskrivning 19.603.487 22.626.614
Overfort resultat 1.113.649.591 992.625.361
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 5.000.000
Anpartshavere 1 Euro Steel 1988 Koncern ApS'

andel af egenkapital 1.134.253.078 1.021.251.975
Minoritetsinteresser 561.707.971 502.467.136
Egenkapital i alt 1.695.961.049 1.523.719.111
Henseettelse til udskudt skat 15 44.352.000 33.202.000
Henszettelser 44.352.000 33.202.000
Geld til realkreditinstitutter 206.885.201 212.397.991
Anden gaeld 9.998.710 8.975.960
Langfristede gaeldsforpligtelser 16 216.883.911 221.373.951
Geeld til realkreditinstitutter 6.259.717 6.794.098
Kreditinstitutter 347.026.243 285.424.289
Modtagne forudbetalinger igangverende arbejder 12 19.371.000 117.526.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 91.958.343 197.623.444
Geeld til kapitalinteresser 8.843.848 0
Selskabsskat 15.891.417 32.051.149
Anden geeld 135.258.043 206.344.927
Periodeafgransningsposter 22.209.153 27.585.563
Kortfristet geeld 646.817.764 873.349.470
Geeld 863.701.675 1.094.723.421
Passiver i alt 2.604.014.724 2.651.644.532

Afledte finansielle instrumenter og dagsveerdier 13
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 17
Eventualforpligtelser 18
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Pengestromsopgeorelse, koncern

Note 2023724 2022/23

Arets resultat for minoritetsinteresser 188.668.350 188.772.508
Reguleringer 19 104.573.815 55.838.634
Andring i driftskapital 20 -145.659.498 71.116.702
Pengestromme fra drift for finansielle poster 147.582.668 315.727.844
Renteindbetalinger og lignende 47.712.724 46.654.145
Renteudbetalinger og lignende -44.789.681 -26.222.620
Betalt selskabsskat -39.222.927 -46.887.763
Pengestromme fra driftsaktivitet 111.282.783 289.271.606
Kob af materielle anlaegsaktiver -159.650.289 -237.453.291
Kb af finansielle anlegsaktiver 0 -118.000.000
Salg af materielle anlaegsaktiver 108.826.721 38.533.973
Salg af finansielle anlaegsaktiver 18.446.625 0
Andre tilgodehavender -14.146.563 -59.446.180
Pengestromme fra investeringsaktivitet -46.523.506 -376.365.498
Tilbagebetaling af langfristet geeld -5.024.421 -2.499.951
Kapitalforhgjelse, minoritetsinteresser 5.400.000 0
Betalt udbytte -5.000.000 -10.000.000
Betalt udbytte, minoritetsinteresser -16.500.000 0
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -21.124.421 -12.499.951
Zndring i likvider 43.634.856 -99.593.843
Likvider 1. oktober 106.033.228 205.627.071
Likvider 30. september 149.668.084 106.033.228
Likvider specificeres saledes:

Veerdipapirer 116.316.531 95.383.694
Likvide beholdninger 33.351.553 10.649.534

Likvider 30. september 149.668.084 106.033.228
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Oplysning om konsoliderede datterselskaber
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Oplysning om konsoliderede dattervirksomheder fremgar af note 9 om finansielle anlagsaktiver

for moderselskabet Euro Steel 1988 ApS.

Heraf fremgar samtlige datterselskaber som ejes af moderselskabet.

Moderselskabet har bestemmende indflydelse i alle datterselskaber og alle indgér i1 konsolideringen.

Segmentoplysninger
Produktion og salg af komponenter
Salg af jern og stél

Udlejning af driftsmateriel
Salg evrigt

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Revisionshonorar
Andre ydelser

Personaleomkostninger
Lenninger og gager

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2023724 2022/23

947.407.734 1.148.613.208
764.195.409 925.437.864
154.190.750 142.830.613
176.365.900 183.985.396

2.042.159.793

2.400.867.081

1.410.013 1.181.963
588.949 92.510
1.998.962 1.274.473
277.761.357 262.285.109
24.480.108 19.543.520
3.104.466 3.032.072
305.345.931 284.860.701
621 627

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 98b, stk. 3, er vederlag til direktion og bestyrelse

ikke oplyst.
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5 Afskrivninger

Koncerngoodwill

Koncernbadwill

Kontraktrettigheder

Bygninger

Kontorinventar og andet driftsmateriel
Indretning lejede lokaler
Udlejningsaktiver

Tab/(gevinst) ved salg af anlaegsaktiver

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Arets skat i alt

Resultatdisponering
Koncernens resultat fordeler sig saledes:

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Anpartshavere i Euro Steel 1988 koncern ApS

Minoritetsinteresser

Seerlige poster fra resultatopgerelsen

Gezldseftergivelse af hovedkreditor i datterselskab

Gezldseftergivelsen er indregnet i finansielle poster.
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2023/24 2022/23
2.046.270 3.332.293
-12.446.625 -18.056.008
1.669.092 1.982.005
20.016.212 18.248.354
30.318.144 19.362.132
227.060 236.843
75.286.425 62.786.021
-28.993.149 -12.610.639
88.123.429 75.281.000
30.541.407 32.585.340
11.150.000 -3.046.417
0 66.262
41.691.407 29.605.185
0 5.000.000
118.327.515 107.991.935
70.340.835 75.780.573
188.668.350 188.772.508
0 10.834.560
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9 Immaterielle anleegsaktiver
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Kostpris 1. oktober
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 30. september

Afskrivninger 1. oktober

Korrektion 1. oktober

Arets afskrivninger

Tilbageforte afskrivninger pa &rets afgang

Afskrivninger 30. september

Regnskabsmeassig verdi
30. september

Indretning Kontrakt- Koncern
lejede lokaler rettigheder goodwill
1.573.871 6.063.345 25.891.469
3.093.140 3.150.298 0
0 -1.220.177 0
4.667.011 7.993.466 25.891.469
683.147 2.037.815 21.238.918
0 0 0
227.060 1.669.092 2.046.270
0 -870.842 0
910.207 2.836.065 23.285.188
3.756.804 5.157.401 2.606.281
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10 Materielle anlaegsaktiver

Kontorinventar
Udlejnings- Grunde og Ejendomme og andet
aktiver bygninger under opferelse driftsmateriel

Kostpris 1. oktober 344.997.651 987.892.130 8.861.150 604.116.972
Korr. kostpris 1. okt. 0 0 0 2.030.410
Arets tilgang 61.624.037 18.950.158 643.000 52.596.350
Arets afgang -71.136.569 -72.706.151 -8.861.150 -6.743.564
Kostpris 30. september  335.485.119 934.136.137 643.000 652.000.168
Opskrivning 1. oktober 0 84.960.087 0 0
Opskrivning 30. sept. 0 84.960.087 0 0
Afskrivning 1. oktober  137.943.566 462.074.563 0 512.160.896
Korr. afskrivn. 1. okt. 0 0 0 -1.100.776
Arets afskrivninger 75.286.425 20.016.212 0 30.318.144
Tilbagefort
afskrivning pa
afgang -40.742.430 -33.979.967 0 -4.866.892
Afskrivning 30. sept. 172.487.561 448.110.808 0 536.511.372
Regnskabsmassig
veerdi 30. september  162.997.558 570.985.416 643.000 115.488.796

Ejendommenes regnskabsmeessige vaerdi eksklusiv opskrivninger udger TDKK 545.853.

Centrale forudszetninger for veerdiansazttelsen
Opgerelse af dagsveerdien pé investeringsejendomme er baseret pa et normaliseret driftsresultat
og en forventet udlejningsprocent pa mellem 85-100% og et afkastkrav pd mellem 8,3% og 9,3%
(2022/23: mellem 7,6% og 8,2%). Afkastkravet er fastlagt under hensyntagen til ejendommenes
beliggenhed, vedligeholdelsesstand og udlejningsgrad, herunder vilkar og betingelser 1 lejekontrakter

Ejendommene er beliggende nzr hovedkontoret og indeholder ca. 30.000 m2 kontor og lager.

Lejekontrakter indgdes pé sedvanlige vilkar.
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Finansielle anlaegsaktiver
Andre Kapitalandele Andre
tilgodehavender  kapitalinteresser vardipapirer
Kostpris 1. oktober 89.736.730 3.199.317 14.738.538
Arets tilgang 25.904.362 0 894.925
Arets afgang -11.757.799 0 -9.000.000
Kostpris 30. september 103.883.293 3.199.317 6.633.463
Veardireguleringer 1. oktober 0 0 -5.000.000
Arets vardireguleringer 0 0 5.000.000
Veardireguleringer 30. september 0 0 0
Regnskabsmeaessig vaerdi 30. september 103.883.293 3.199.317 6.633.463
Det langfristede tilgodehavende forfalder til betaling indenfor 5 ar.
Kapitalandele i kapitalinteresser specificeres séledes:
Selskabs- Arets

Navn / ejerandel Hjemsted kapital Egenkapital resultat
Auchineden Ltd, 20%  Edinburgh GBP 792.513 10.339.470 528.128

2023/24 2022/23
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 182.113.000 116.460.000
Aconto faktureringer -19.371.000 -117.526.000
Igangveerende arbejder for fremmed regning, netto 162.742.000 -1.066.000
Der indregnes saledes:
Igangveerende arbejder for fremmed regning
(omsztningsaktiver) 182.113.000 116.460.000
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
(modtagne forudbetalinger) -19.371.000 -117.526.000

162.742.000 -1.066.000
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13 Oplysninger om aktiver, der indregnes til dagsvaerdi

Koncernen har felgende aktiver, der males til dagsveerdi:
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Dagsveaerdi Veardiregulering Verdiregulering Dagsverdi-
ultimo resultatopgerelse egenkapital niveau

Finansielle

instrumenter -11.365.925 9.976.587 0 1
Stambesatning dyr 18.945.250 -1.401.600 0 1
Handelsbesatning dyr 4.935.095 -646.915 0 1
Beholdning afgrader 5.038.295 50.025 0 1
Barsnoterede aktier 112.982.674 20.480.696 0 1
Unoterede aktier 3.333.857 452.141 0 3
Udlejningsejendomme  107.492.308 -5.800.896 -3.023.127 3

Unoterede aktier bestar af kapitalandele, der indregnes til dagsverdi. De unoterede aktier
omfatter investeringer i selskaber, som har investeret i bersnoterede aktier. Vardiansattelsen
er baseret pa dagsveerdien pa seneste regnskabsafslutning for den pageldnde kapitalandel.

Koncernen anvender valutaterminsforretninger og optioner som finansielle instrumenter.

Koncernen bruger finansielle instrumenter i USD, EUR og SEK. Der er indgéet finansielle
instrumenter med indkebsdakning for 3 maneder.
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2024 2023
Ravarer og hjeelpematerialer
Varebeholdninger 635.090.950 539.794.047
Ovrige varelagre 35.621.948 19.584.582
Verksfinansiering 55.855.855 67.750.603
726.568.753 627.129.232
Henszettelse til udskudt skat
Anlaegsaktiver 17.005.000 10.029.000
Opskrivning ejendomme 4.746.000 5.581.000
Varebeholdninger 24.970.000 17.427.000
Tilgodehavender -799.000 -290.000
Vardipapirer 17.000 8.000
Skattemaessig underskud -2.200.000 0
Prioritetsgeeld 613.000 447.000
44.352.000 33.202.000

Langfristede gzeldsforpligtelser

Geld 1 alt Afdrag Langfristet Restgeeld

30/9 2024 naste ar geeld efter 5 ar
Anden geld 11.915.487 1.916.777 9.998.710 340.000
Realkreditinstitutter 212.785.415 6.259.717 206.525.765 179.928.792

224.700.902 8.176.494 216.524.475 180.268.792

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld 1 realkreditinstitut TDKK 213.187, er afgivet pant i grunde og

bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2024 udger TDKK 407.981.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut p4 TDKK 24.159, har koncernen stillet
virksomhedspant pa nominelt TDKK 55.000. Virksomhedspantet omfatter aktiver

hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2024 udger TDKK 147.924.
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18 Eventualforpligtelser
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20

Til sikkerhed for 3. mand er afgivet betalingsgarantier pd TDKK 18.511.
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Datterselskabet AH Industries Horsens A/S har pataget sig forpligtelser for TDKK 35.983.

Datterselskabet Seonderjyske Fodbold A/S har pataget sig lejeforpligtelser for TDKK 20.717.

Ovrige huslejeforpligtelser 1 koncernen udger TDKK 407.

Reguleringer (pengestromsopgeorelsen)

Arets afskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Gevinst ved salg indeholdt i omsetningen

Gevinst ved salg indeholdt 1 andre driftsindtegter
Ovrige driftsposter, netto

Finansielle indtagter

Reg. hensettelse til tab pa valutaterminsforretninger
Kursregulering vaerdipapirer

Reg. nedskrivning af finansielle anleegsaktiver
Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Andring i driftskapital (pengestremsopgeorelsen)

Aindring 1 varebeholdninger

Andring i igangverende arbejder for fremmed regning
Andring 1 tilgodehavender

Andring i leverandergaeld mv.

Tilgang driftskapital keb virksomhed

2023/24 2022/23
88.123.429 75.281.003
-1.142.305 -5.026.167
-5.877.000 0
-2.342.422 1.514.325

-477.712.724 -46.654.145

9.976.587 1.505.402

-20.932.838 -26.609.589
-2.000.000 0
44.789.681 26.222.620
41.691.407 29.605.185

104.573.815 55.838.634

-92.368.335 -117.712.424

-65.653.000 -116.460.000

222.199.430 -348.332.019

-209.837.593 586.419.665

0 67.201.480

-145.659.498 71.116.702




