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o 0
Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2023 - 30. september 2024 for Brdr. Markussens Metalvarefabrik A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vildbjerg, den 24. januar 2025

Direktion:

Bent Markussen

Bestyrelse:

Alex Hougaard Nielsen Dorthe Markussen Henry Markussen
Formand

Bent Markussen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Brdr. Markussens Metalvarefabrik A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Brdr. Markussens Metalvarefabrik A/S for regnskabsaret 1. oktober 2023 -
30. september 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestreamsopgarelse,
noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 24. januar 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jacob Frydkjaer Juulsgaard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne46610
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Hoved- og nggletal

Resultatopgarelse
Bruttoresultat

Resultat af primaer drift
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestremme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte

Nogletal
Afkast af investeret kapital

Soliditetsgrad

2023/24
tkr.

72.795
45.419

-540
35.535

162.749
106.035

-1.722

54

37,3
65,2

2022/23
tkr.

70.438
41.408

-929
31.422

161.717
95.500

-675

59

31,8
59,1

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:
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2021/22
tkr.

73.614
47.288

473
37.326

172.527
99.078

-5.723

61

36,2
57,4

2020/21
tkr.

75.461
50.615

220
39.693

172.430
101.752

-6.795

60

41,9
59,0

2019/20
tkr.

58.193
38.589

358
30.362

153.620
102.060

-6.480

61

32,2
66,4

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige

omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre

hensatte forpligtelser - gvrige lang- og kortfristede
driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af produktion af hajkvalitets
metalprodukter i samarbejde med selskabets kunder. Selskabet producerer ogsa lafte- og
produktionsvaerktgjer samt nicheprodukter efter opgave.

Herudover har man en aktivitet med indkab og handel af metalvarer og branchespecifikke produkter til brug
for erhvervsfiskeribranchen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har realiseret et resultat for aret, som er bedre end ledelsens forventning til regnskabsaret.

Arsagen til at det realiserede resultat er bedre end forventet skyldes effektivisering og optimering i
produktionen, tilpasning af bemanding og sammensatningen af produktmixet.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Resultat for skat blev 44.879 tkr. mod 40.479 tkr. aret for.

Ledelsen havde forventet et resultat pa mellem 38-40 mio kr. Tilpasning af de faste omkostninger til
aktivitetsniveauet, effektivisering og optimering samt produktmixet af de solgte produkter er arsagen til at
resultatet er blevet bedre end forventet.

Ledelsen betragter arets resultat som tilfredsstillende under hensyntagen til markedssituationen.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

Miljeforhold
Selskabets aktivitet er energitung og der arbejdes lgbende med investeringer i miljg- og energibesparende
foranstaltninger af forskellig karakter. Det er selskabets mal at pavirke miljget i mindst muligt omfang.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer en mindre nedgang som fglge af verdenssituationen og som fglge heraf ogsa et lavere
resultat end det realiserede i regnskabsaret 2023/24.

Forventningerne for 2024/25 er et resultat fgr skat pa ca. 35-40 mio kr.
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Resultatopgarelse 1. oktober - 30. september

2023/24 2022/23

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 1 72.795.006 70.438.161
Salgs- og distributionsomkostninger 1 -19.331.764 -21.568.216
Administrationsomkostninger 1 -8.044.010 -7.385.757
Resultat af primaer drift 45.419.232 41.484.188
Andre driftsudgifter 0 -76.380
Driftsresultat 45.419.232 41.407.808
Finansielle indtaegter 2 864.049 667.975
Finansielle omkostninger 3 -1.403.903 -1.597.281
Resultat for skat 44.879.378 40.478.502
Skat af arets resultat 4 -9.344.811 -9.056.548
Arets resultat 5 35.534.567 31.421.954

Brdr. Markussens Metalvarefabrik A/S | Resultatopggrelse
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Balance 30. september

Aktiver 2024 2023

Note kr. kr.
Grunde og bygninger 21.171.301 23.046.689
Personbiler 2.421.590 2.158.545
Driftsmateriel og inventar 12.926.757 14.969.294
Materielle anlasgsaktiver 6 36.519.648 40.174.528
Anlaegsaktiver 36.519.648 40.174.528
Ravarer og hjalpematerialer 9.795.214 11.001.493
Varer under fremstilling 19.546.224 21.284.306
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 40.777.591 39.731.151
Forudbetaling for varer 177.610 505.040
Varebeholdninger 70.296.639 72.521.990
Tilgodehavender fra salg 33.631.505 35.464.260
Andre tilgodehavender 12.850 41.502
Periodeafgraensningsposter 7 95.041 111.579
Tilgodehavender 33.739.396 35.617.341
Andre vardipapirer 8 150.846 150.846
Vaerdipapirer og kapitalandele 150.846 150.846
Likvide beholdninger 22.042.767 13.252.034
Omsaetningsaktiver 126.229.648  121.542.211
Aktiver 162.749.296 161.716.739

Brdr. Markussens Metalvarefabrik A/S | Balance
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Balance 30. september

Passiver 2024 2023
Note kr. kr.
Aktiekapital 9 6.000.000 6.000.000
Reserve for opskrivninger 2.439.957 2.846.312
Overfert overskud 62.594.837 61.653.916
Forslag til udbytte 35.000.000 25.000.000
Egenkapital 106.034.794 95.500.228
Hensaettelser til udskudt skat 10 4.617.802 5.303.697
Hensatte forpligtelser 4.617.802 5.303.697
Selskabsskat 10.030.706 9.032.013
Langfristede geeldsforpligtelser 11 10.030.706 9.032.013
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 10.718.324 12.415.566
Geeld til tilknyttede selskaber 19.836.359 28.856.696
Anden geeld 11.511.311 10.608.539
Kortfristede gaeldsforpligtelser 42.065.994 51.880.801
Geeldsforpligtelser 52.096.700 60.912.814
Passiver 162.749.296 161.716.739
Eventualposter mv. 12
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
Neertstaende parter 14
Koncernregnskab 15
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Egenkapitalopggrelse

kr.
Egenkapital 1. oktober 2023

Forslag til resultatdisponering, jf. note 5

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte

Overfeorsler
Tilladt udligning

Egenkapital 30. september 2024

Reserve for Overfart
Aktiekapital opskrivninger overskud

6.000.000 2.846.312 61.653.915

534.567

-406.355 406.355

6.000.000 2.439.957 62.594.837

Forslag til
udbytte lalt

25.000.000 95.500.227

35.000.000 35.534.567

-25.000.000 -25.000.000

0

35.000.000 106.034.794
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Pengestramsopgarelse 1. oktober - 30. september

2023/24 2022/23
kr. kr.
Arets resultat 35.534.567 31.421.954
Arets afskrivninger tilbagefart 5.065.108 5.264.383
Tilbagefarsel af realisationsavancer -50.226 -156.604
Skat af arets resultat tilbagefart 9.344.811 9.056.548
Betalt selskabsskat -9.032.014 -10.388.319
Zndring i varebeholdninger 2.225.351 8.402.108
ZEndring i tilgodehavender (ekskl. skat) 1.877.945 -3.432.268
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit) -9.814.807 -5.900.236
Pengestramme fra driftsaktivitet 35.150.735 34.267.566
Kgb af materielle anlaegsaktiver -1.722.390 -674.863
Salg af materielle anlasgsaktiver 362.388 668.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -1.360.002 -6.863
Betalt udbytte i regnskabsaret -25.000.000 -35.000.000
Pengestramme fra finansieringsaktivitet -25.000.000 -35.000.000
Z&ndring i likvider 8.790.733 -739.297
Likvider 1. oktober 13.252.034 13.991.331
Likvider 30. september 22.042.767 13.252.034
Likvider 30. september specificeres saledes:
Likvide beholdninger 22.042.767 13.252.034
Likvider 22.042.767 13.252.034
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Noter

2023/24 2022/23
kr. kr.
1 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 54 59
Lon og gager 34.313.499 29.624.295
Pensioner 3.767.149 5.014.819
Andre omkostninger til social sikring 308.539 333.521
38.389.187 34.972.635
Vederlag til direktion og bestyrelse 1.818.483 1.681.000
1.818.483 1.681.000
2 | Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt 864.049 667.975
864.049 667.975
3 | Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 1.279.662 1.468.377
Finansielle omkostninger i gvrigt 124.241 128.904
1.403.903 1.597.281
4 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 10.030.706 9.032.013
Regulering af udskudt skat -685.895 24.535
9.344.811 9.056.548
5 | Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 35.000.000 25.000.000
Overfort resultat 534.567 6.421.954
35.534.567 31.421.954

Brdr. Markussens Metalvarefabrik A/S | Noter

15



Noter

6 | Materielle anlaegsaktiver

Grunde og Driftsmateriel og
kr. bygninger Personbiler inventar
Kostpris 1. oktober 2023 43.541.211 3.488.175 83.137.106
Tilgang 0 1.099.046 623.344
Afgang 0 -972.995 -319.500
Kostpris 30. september 2024 43.541.211 3.614.226  83.440.950
Opskrivninger 1. oktober 2023 3.598.060 0 0
Arets opskrivninger -520.968 0 0
Opskrivninger 30. september 2024 3.077.092 0 0
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2023 24.092.582 1.329.630 68.167.812
Tilbagefersel af afskrivninger pa afhandede aktiver 0 -660.833 -319.500
Arets afskrivninger 1.354.420 523.839 2.665.881
Af- og nedskrivninger 30. september 2024 25.447.002 1.192.636 70.514.193
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024 21.171.301 2,421,590 12.926.757
Vaerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,
stk. 1 18.094.211

2024 2023
kr. kr.
7 | Periodeafgransningsposter
Omkostninger 95.041 111.579
95.041 111.579
8 | Andre vaerdipapirer
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til kostpris med falgende belab:
Unoterede aktier
Kostpris 30. september 2024 150.846
2024 2023
kr. kr.
9 | Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 2.000 stk. a nom. 500 kr. 1.000.000 1.000.000
B-aktier, 10.000 stk. a nom. 500 kr. 5.000.000 5.000.000
6.000.000 6.000.000
Brdr. Markussens Metalvarefabrik A/S | Noter 16



Noter

10 | Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat vedrarer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
tilgodehavender, materielle anlaegsaktiver og varebeholdninger.

2024 2023
kr. kr.
Udskudt skat vedrgrer:

Materielle anlagsaktiver 3.535.640 4.301.162
IPO-tillaeg varebeholdninger 1.061.253 999.708
Periodeafgraensningsposter 20.909 2.827
4.617.802 5.303.697
Udskudt skat 1. oktober 5.303.697 5.279.162
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen -685.895 24.535
Udskudt skat 30. september 4.617.802 5.303.697

11 | Langfristede gaeldsforpligtelser
30/9 2024 Afdrag Restgaeld 30/9 2023
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Selskabsskat 10.030.706 0 0 9.032.013
10.030.706 0 0 9.032.013

12 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de avrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for BMM Holding A/S, der er

administrationsselskab for sambeskatningen.

13 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Som sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der deponeret ejerpantebrev nom. 10.000 tkr. med pant
i ejendommen Sverigesvej 5-11, Vildbjerg.

Selskabet har stillet en bankgaranti pa 982 tkr. til sikkerhed for mellemvaerende med det offentlige i England.
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Noter

14 | Neertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
BMM Holding A/S, Sverigesvej 5-11, 7480 Vildbjerg.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar.

Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfart pa normale markedsmaessige
vilkar.

15 | Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for BUWM Holding A/S, Sverigesvej 5-11, CVR.-nr. 21141402.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Brdr. Markussens Metalvarefabrik A/S for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering
og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres til
salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lanninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Producerende virksomheder indregner produktionsomkostninger
svarende til arets omsatning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og
hjaelpematerialer, lon og gager samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret samt til
arets gennemfarte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og
udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kon-
toromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter,
herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, driftsmateriel og inventar samt personbiler males til kostpris med tillaeg af
opskrivninger og fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 10-30 ar 0-20%
Driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%
Personbiler 3-5ar 0-40%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og lan samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt
aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-

sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter unoterede aktier, der males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsastningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopgerelse

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring
i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af materielle
anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller ssmmensatning af aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gald og betaling af
udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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