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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséiret 1. oktober
2011 - 30. september 2012 for Simonsen & Wendt A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2011/12.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 10. april 2013

Direktion
Kim Hammild Laursen
Bestyrelse

Flemimng Skals Balser Kim Hammild Laursen Poul Nielsen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Simonsen & Wendt A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Simonsen & Wendt A/S for regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30.
september 2012, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestreamsopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. oktober 2011 - 30. september 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 1, hvori ledelsen redegar for
finansiering af den fortsatte drift.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold
Selskabet har i strid med kildeskatteloven og momsloven ikke foretaget rettidig angivelse og betaling af
henholdsvis A-skat, AM-bidrag og moms, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 10. april 2013
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Henrik Eeg Knudsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

201112 2010/11 2009/10 2008/09 2007/08

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 19.543 20.126 23.553 21.464 26.424
Bruttofortjeneste 8.538 7.970 10.170 9.282 11.000
Resultat af ordinaer primeer drift -234 -3.358 377 568 1.215
Resultat fer finansielle poster 502 -2.966 736 1.035 1.599
Resultat af finansielle poster -275 -271 -169 -216 -303
Arets resultat 167 -2.429 423 608 959
Balance
Balancesum 8.111 9.239 10.072 8.526 11.411
Egenkapital -258 -425 2.109 1.911 1.528
Pengestremme
Pengestrgamme fra:
- driftsaktivitet 4 416 -117 1.205 1.245
- investeringsaktivitet -79 -154 -335 -22 118
heraf investering i materielle anleegsaktiver -165 -161 -369 -47 -26
- finansieringsaktivitet 75 -262 452 -1.183 -1.363
Arets forskydning i likvider 0 0 0 0 0
Antal medarbejdere 22 28 27 24 27
Nogletal i %
Bruttomargin 43,7% 39,6% 43,2% 43,2% 41,6%
Overskudsgrad 2,6% -14,7% 3,1% 4,8% 6,1%
Afkastningsgrad 6,2% -32,1% 7,3% 12,1% 14,0%
Soliditetsgrad -3,2% -4,6% 20,9% 22,4% 13,4%
Forrentning af egenkapital -48,9% -288,5% 21,0% 35,4% 91,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Beretning
Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er murer- og entreprengrvirksomhed.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2011/12 udviser et overskud pa DKK 167.199, og selskabets balance pr. 30.
september 2012 udviser en negativ egenkapital pad DKK 257.807.

Egenkapitalen forventes reetableret ved fremtidig indtjening. Der forventes overskud i 2012/13.
Arets resultat pd DKK 167.199 anses for nogenlunde tilfredsstillende, iszer i lyset af at de forste méneder i
regnskabet var betydelig tabsgivende. Sidste halvdel af regnskabsaret har séledes givet et tilfredsstillende

resultat.

Ved bankskiftet i december 2012 er finansiering af drift og udvikling i selskabet sikret, herunder ar bejds ga
ran tier.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

pwe

Note 2011/12 2010/11
DKK DKK
19.542.524 20.126.468
735.300 392.250
-10.002.738 -10.483.361
-1.737.473 -2.064.990
8.537.613 7.970.367
2 -7.865.851 -10.770.799
-170.188 -165.616
501.574 -2.966.048
3.714 3.075
-278.781 -273.674
226.507 -3.236.647
4 -59.308 807.811
167.199 -2.428.836
0 0
167.199 -2.428.836
167.199 -2.428.836




Balance 30. september

Aktiver
Note 2012 2011
DKK DKK

Grunde og bygninger 2.763.775 2.843.880
Produktionsanlaeg og maskiner 125.182 201.231
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 185.813 76.697
Materielle anlaegsaktiver 5 3.074.770 3.121.808
Andre veerdipapirer og kapitalandele 9.857 9.857
Finansielle anlagsaktiver 9.857 9.857
Anlaegsaktiver 3.084.627 3.131.665
Varebeholdninger 6 152.177 109.568
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.677.269 2.317.884
Igangveerende arbejder for fremmed regning 7 1.482.509 2.858.003
Andre tilgodehavender 158.091 253.473
Udskudt skatteaktiv 9 471.320 530.628
Selskabsskat 64.414 0
Periodeafgreensningsposter 21.006 38.232
Tilgodehavender 4.874.609 5.998.220
Omsatningsaktiver 5.026.786 6.107.788
Aktiver 8.111.413 9.239.453
5
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Balance 30. september

Passiver

Note 2012 2011

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat -757.807 -925.006
Egenkapital 8 -257.807 -425.006
Geeld til realkreditinstitutter 1.302.327 1.379.334
Kreditinstitutter 251.238 291.644
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 1.553.565 1.670.978
Geeld til realkreditinstitutter 10 77.006 73.725
Kreditinstitutter 10 1.597.824 1.406.951
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.964.492 3.784.855
Modtagne forudbetalinger under passiver 7 251.596 58.114
Selskabsskat 0 82.595
Anden geeld 2.924.737 2.587.241
Kortfristet gaeld 6.815.655 7.993.481
Galdsforpligtelser 8.369.220 9.664.459
Passiver 8.111.413 9.239.453
Going concern 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 11
Neertstaende parter og ejerforhold 12
|5
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Pengestromsopgoarelse 1. oktober - 30. september

Note 2011/12 2010/11
DKK DKK
Arets resultat 167.199 -2.428.836
Reguleringer 13 460.413 -378.596
AEndring i driftskapital 14 -203.275 3.714.023
Pengestremme fra drift for finansielle poster 424.337 906.591
Renteindbetalinger og lignende 3.714 2.591
Renteudbetalinger og lignende -277.152 -271.626
Pengestremme fra ordineer drift 150.899 637.556
Betalt selskabsskat -147.009 -221.681
Pengestromme fra driftsaktivitet 3.890 415.875
Kgb af materielle anleegsaktiver -165.000 -161.334
Salg af materielle anlaegsaktiver 86.000 7.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -79.000 -154.334
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -75.357 -72.146
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter 150.467 -84.395
Betalt udbytte 0 -105.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 75.110 -261.541
Andring i likvider 0 0
Likvider 1. oktober 0 0
Likvider 30. september 0 0
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Noter til arsrapporten
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Going concern

Selskabets likviditet har veeret knap i regnskabsaret som fglge af tidligere ars underskudsgivende drift.
Selskabet har ved bankskifte pr. december 2012 sikret finansieringen af den fremtidige drift og udvikling i
selskabet.

Selskabet har pr. 30. september 2012 en negativ egenkapital pa DKK 257.807, hvilket forventes reetableret ved
den fremtidige indtjening. Der forventes et overskud i regnskabsaret 2012/13.

2011/12 2010/11
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 7.064.415 9.727.108
Pensioner 632.335 866.236
Andre omkostninger til social sikring 169.101 177.455
7.865.851 10.770.799
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 22 28
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til
direktionen ikke oplyst.
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 170.188 165.616
170.188 165.616
Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 59.308 -807.811
59.308 -807.811
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Noter til arsrapporten

5 Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anleeg og driftsmateriel og
bygninger maskiner inventar
DKK DKK DKK
Kostpris 1. oktober 3.463.536 752.335 844.670
Tilgang i arets lgb 0 18.000 147.000
Afgang i arets lgb 0 -78.700 -10.000
Kostpris 30. september 3.463.536 691.635 981.670
Ned- og afskrivninger 1. oktober 619.656 551.104 767.973
Arets afskrivninger 80.105 57.199 32.884
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver 0 -41.850 -5.000
Ned- og afskrivninger 30. september 699.761 566.453 795.857
Regnskabsmaessig vardi 30. september 2.763.775 125.182 185.813
Afskrives over 25-40 ar
Veerdien af danske grunde og bygninger ifalge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2011 udger TDKK 2.100.
2012 2011
DKK DKK
6 Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer 152.177 109.568
152.177 109.568
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Noter til arsrapporten
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion
Modtagne acontobetalinger

Indregnet saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver
Modtagne forudbetalinger under passiver

Egenkapital

Egenkapital 1. oktober
Arets resultat

Egenkapital 30. september

2012 2011
DKK DKK
11.434.959 17.014.681
-10.204.046 -14.214.792
1.230.913 2.799.889
1.482.509 2.858.003
-251.596 -58.114
1.230.913 2.799.889
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
500.000 -925.006 -425.006
0 167.199 167.199
500.000 -757.807 -257.807

Selskabskapitalen bestar af 3 aktier a nominelt DKK 166.666. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsrapporten
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Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Laneomkostninger
Periodeafgreensningsposter

Skattemaessigt underskud til fremfarsel
Overfert til udskudt skatteaktiv

Udskudt skat er afsat med 25% svarende til den aktuelle skattesats.

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmassig veerdi

2012 2011

DKK DKK
115.059 97.000
-546.601 -81.900
-3.566 -3.800
5.252 9.600
-41.464 -551.528
471.320 530.628
0 0
471.320 530.628
471.320 530.628
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Noter til arsrapporten

10 Langfristede galdsforpligtelser
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Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser.
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gaeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar

Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Kreditinstitutter

Efter 5 ar

Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del

Inden for 1 ar

Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter

Kortfristet del

@vrige forpligtelser er

2012 2011

DKK DKK
958.473 1.050.133
343.854 329.201
1.302.327 1.379.334
77.006 73.725
1.379.333 1.453.059
128.238 177.644
123.000 114.000
251.238 291.644
41.000 38.000
1.556.824 1.368.951
1.597.824 1.406.951
1.849.062 1.698.595
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Noter til arsrapporten

2012 2011
DKK DKK
11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 2.763.775 2.843.880
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for gaeld til kreditinstitut
samt arbejdsgarantier:
Ejerpantebreve pa i alt TDKK 1.500, der giver pant i grunde og
bygninger til en samlet regnskabsmaessig veerdi af 2.763.775 2.843.880

Der er stillet virksomhedspant i varelager, debitorer og anlaegsaktiver
for alt mellemvaerende med Tryg Garanti pa TDKK 1.000.

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitut:

Lgsgrepantebreve pa i alt TDKK 500, der giver pant i Lastbil, Man 14.224,
til en samlet regnskabsmeessig veerdi af DKK 0.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en arlig

leasingydelse pa TDKK 110. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa op

til 12 maneder med en samlet restleasingydelse pa TDKK 51 (2010/11:

TDKK 176).

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for Nordjysk Tagservice ApS' geeld til kreditinstitutter, inkl. afgivne arbejdsgarantier.

Nordjysk Tagservice ApS' geeld til kreditinstitutter udger 30. september 2012 TDKK 86 (2010/11: TDKK 6).
Arbejdsgarantierne udger TDKK 92 (2010/11: TDKK 162).
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Noter til arsrapporten

12

13
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Nezrtstaende parter og ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Poul Nielsen ApS, Nibevej 40, 9200 Aalborg SV (33 1/3%)
Kim Laursen ApS, Nibevej 40, 9200 Aalborg SV (33 1/3%)

Flemming Balser Holding ApS, Vaarstvej 290, 9260 Gistrup (33 1/3%)

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2011/12 2010/11

DKK DKK
-3.714 -3.075
278.781 273.674
126.038 158.616
59.308 -807.811
460.413 -378.596
-42.609 5.276
700.933 1.353.435
-861.599 2.355.312
-203.275 3.714.023
17



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Simonsen & Wendt A/S for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2011/12 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet verdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsferes lgbende i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgarelsen over leasingperioden.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopggerelsen, nar salget er gen-
nemfgrt. Dette anses at veaere tilfaeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabséarets udleb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

e salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmeto-
den). Denne metode anvendes, nér de samlede indtegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feer-
diggarelsesgraden pa balancedagen kan opgores palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske for-
dele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafhaengige omkostninger.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.
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Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 25 - 40 ar
Produktionsanlag og maskiner 5 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.300 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgode havender

Tilgode havender males i balancen til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende veerdi med
fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab. Der nedskrives til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde opgjort pa
grundlag af feerdiggorelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktom-
kostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nér det er sandsynligt, at de samle-
de kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pd en kontrakt, indregnes det forventede tab i
resultatopggrelsen.

Forudbetalinger og modtagne acontobetalinger fragar i salgsveerdien. De enkelte kontrakter klassificeres
som tilgodehavender, nar nettoveerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettovaerdien er negativ.

Vardipapirer (Anlagsaktiver)

Verdipapirer (Anlaegsaktiver), indregnet under posten andre veerdipapirer og kapitalandele, bestar af
unoterede aktier, som males til anskaffelsessum eller vurderet pris, hvis denne er lavere.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
forsikringspramier og abonnementer.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede 14n, som realkreditlén og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males
l&nene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.
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Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af materielle og finansielle
anlaegsaktiver.

Pengestreom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger" og "Vardipapirer" under omsatningsaktiver.
"Vaerdipapirer" bestar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizendringer, som uden

hindring kan omszttes til likvide beholdninger.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomsatning

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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