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Selskabsoplysninger

Selskabet Investeringsforvaltningsselskabet
Invest Administration A/S
Badstuestraede 20, 1209 Kghenhavn K
www.invadm.dk
Telefon: 38 14 66 00,
CVR-nr.:34 927014
Reg.nr. i Finanstilsynet: 17.108

Bestyrelse Chefgkonom Kai Lindberg, formand
Ledelsesradgiver, cand.jur. & executive coach Lisa Herold Ferbing
Administrationschef Ole Mgller

Direktion Direkt@r Niels Erik Eberhard
Revisor Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bankforbindelse Lan & Spar Bank A/S
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Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Hovedtal, t.kr.

2017 2018 2019 2020 2021

Administrationsgebyrer m.v.

18.501 18.284 21.542 21,381 25.473

Udgifter til personale og administration

9.682 10.904 12.362 12.683 14.656

Resultat fgr finansielle poster

9.118 7.278 9.139 8.625 10.734

Arets resultat efter skat

7.092 5.648 7.113 6.619 8.289

Egenkapital 15.363 14.011 16.125 16.744 19.033
Aktiver i alt 19.237| 17.708| 20.630| 23.210] 23.377
|—N;gle'tal 2017 2018 2019 2020 2021
Egenkapitalforrentning fgr skat (i pct.) 63,5 49,3 60,5 51,7 59,4
Egenkapitalforrentning efter skat (i pct.) 49,5 38,5 47,2 40,3 46,3
Gennemsnitligt antal medarbejdere 7,4 7,7 8,4 92 10,2
Antal foreninger under administration {ultimo) 9 9 10 10 10
Antal afdelinger under administration {ultimo) 27 30 41 43 45

Formue under administration {mio.kr.)

14.059 13.401 13.661 16.688 20.913

Invest Administration A/S forvalter ved udgangen af aret ni
investeringsforeninger og en alternativ investeringsfond
med tilsammen 45 afdelinger.

Indtjeningen udgjorde kr. 25,5 mio. i 2021 mod kr. 21,4 Aret
forinden. Foreningernes samlede formue udgjorde kr. 20,9
mia. ultimo 2021 mod kr. 16,7 mia. &ret forinden.

Driftsomkostningerne udgjorde kr. 14,7 mio. mod kr. 12,7
mio. i 2020. Arets resultat far skat udgjorde herefter kr. 10,6
mio. mod kr. 8,5 mio. i 2020, Ultimo 2021 udggr egenkapi-
telen 19 mio, for udhetaling af et indstillet udbytte pa kr.
8,0 mio. Solvensbehovet er opgjort til kr. 4,7 mio. Arets re-
sultat vurderes som absolut tilfredsstillende.

Foreninger under administration ultimo 2021

Lan & Spar ...

L&n & Spar

Frixinvest
Investaringalerening

GUDME RAASCHOU

e A EST

® fundamental

Investerings A?\

e Radgivning

) 4

seleeted
Investments

Investeringsforeningen

OCKRA N

Organisation

Bestyrelsen udggres af Kai Lindberg (formand), Gle Mgller
og Lisa Herold Ferbing, der repraesenterer foreningerne via
Investorforum.

Bestyrelsen har atholdt fem mader i 2021.
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Selskabet har indgdet aftaler om IT-drift samt kursleverance
med Lan & Spar Bank A/S, der endvidere bistar med lgnud-
betaling.

Ved drets udgang var 12 personer ansat, svarende til 10,0
heltidsbeskeeftigede.




Ledelsesberetning

Andre oplysninger
Der er ikke siden drets udgang indtradt forhold, som forryk-
ker vurderingen af arsregnskabet. Der er heller ikke konsta-
teret seerlige forhold eller usikkerhed vedrgrende indreg-
ning og maling i arsregnskabet. Selskabets risici er omtalt i
noterne til regnskabet.

Selskabet har ingen selvsteendig politik for samfundsansvar.
Selskabet er et datterselskab af L&n & Spar Bank A/S, og er
her omfattet af moderselskabets redeggrelse.

Efter selskabets lgnpolitik fastszettes Isnninger og honora-
rer pa et markedsmaessigt niveau til understgttelse af for-
retningsplaner og strategier. Der er ikke aftaler om variable
Ignandele med bestyrelse eller medarbejdere.

Bestyrelse og direktion

Kai Lindberg, bestyrelsesformand
Chefgkonom i Lan & Spar Bank A/S

Lisa Herold Ferbing, bestyrelsesmedlem

Selvsteendig ledelsesrddgiver og executive coach

Direkter | Casa Monte Verde ApS

Bestyrelsesformand i investeringsforeningerne Gudme Raaschou,
Ldn & Spar Invest samt kapitalforeningen Lén & Spar Mixinvest
Bestyrelsesmedlem i cBrain A/S

Formand for Dansk IT

Ole Maller, bestyrelsesmedlem
Administrationschef i DIBF

Niels Erik Eberhard, direktgr
Bestyrelsesmedlem i InvesteringDanmark

K@benhavn, den 9. februar 2022

Direktion

Niels Erik Eberhard

Bestyrelse

Kai Lindberg
{formand)

Invest Administration A/S

Lisa Herold Ferbing

Bestyrelseshonoraret er for 2021 indstillet til kr. 200.000,
idet formanden (ansat i Lan & Spar Bank A/S) ikke modtager
honorar. Ledelsesaflgnningen forventes uzendret | 2022.
Det ervurderet, at ingen andre ansatte end direktionen har
vasentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil. Tre medar-
bejdere kan herudover godkende handler i finansielle in-
strumenter i foreningerne.

Forventninger til det kommende ar
Forretningsomfanget og arets resultat forventes i 2022 at
na samme niveau som i 2021.

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og god-
kendt arsrapporten for regnskabsaret 2021 for investe-
ringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S. Ars-
rapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finan-
siel virksomhed.

Det er bestyrelsens og direktionens opfattelse, at arsregn-
skabet giver et retvisende billede af investeringsforvalt-
ningsselskabets aktiver og passiver, finansielle stilling ul-
timo 2021 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsdret 2021. Ledelsesberetningen indeholder en retvi-
sende redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og
gkenomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste
risici og usikkerhedsfaktorer,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godken-
delse.

Ole Mgller




Revisionspategning

Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/fS

Konklusion

Vihar revideret drsregnskabet for Investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2021, der omfatter resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbe]des efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsadret 1. januar - 31, december 2021 i overensstemmalse
med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors
ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code} og de yderligere etiske krav, der er
gaeldende i Danmark, ligesom vi har apfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstemmelse med lov om finan-
siel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et

arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften, at oplyse om
forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afd=kke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
kan opsta som fglge af besvigelser eller fe]l og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrak-
keligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaer-
gelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Revisionspéategning

® Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.

. Tager vi stilling til, o den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmasssige
skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er pas-
sende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
farhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmazrksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sédanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vares konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at sel-
skabet ikke laengere kan fortsatte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfa ng og den tidsmaessige placering af revisionen samt bety-
delige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revi-

sionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed

om ledelsesberatningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at l=se ledelsesheretningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made

synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til lov om finansiel

virksomhed.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ladelsesberetningen er | overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i averensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesbe-

retningen.

Kgbenhavn, den 9. februar 2022

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Kasper Bruhn Udam Christian Dalmose Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne29421 MNE-nr. mne24730
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Arsregnskab 1. januar - 31, december 2021

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Invest Administration A/S for 2021 er aflagt i over-
ensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder Finans-
tilsynets regnskabsbekendtgarelse. Regnskabspraksis er usendret i
forhold til 2020.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaagter i takt med, at de indtje-
nes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser. | resultatopg@relsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan ma-
les palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og for-
pligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Ef-
terfglzende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopggrelsen

Administrationsgebyrer

Administrationsgebyrer omfatter indtagter fra administration af
de forvaltede investeringsforeninger og spedialforeninger.

Udgifter til personale og administration

Posten omfatter alle udgifter til personale og administration, her-
under lgnninger, pensioner, feriepenge, lgnsumsafgift, [T-
omkostninger og husleje.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrel-
sen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster
omfatter renteindtagter.

Kursreguleringer
Posten indeholder kursregulering af bgrsnoterede obligationer til
dagsveerdi.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i ud-
skudt skat, indregnes i resultatopg@relsen med den del, der kan
henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte p4 egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anleegsaktiver
@vrige immaterielle aktiver omfatter erhvervet software. Erhver-
vet software indregnes til kostpris, der omfatter de omkostninger,
der er medgdet for at kunne tage softwaren i brug. Erhvervet soft-

ware afskrives lineaert over tre ar,
Materielle anlagsaktiver

Driftsmidler, inventar og scftware méles til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er lostpris

Invest Administration A/S

med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen samt omkestninger direkte tilknyt-
tet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive
taget i brug. Der foretages linezere afskrivninger baseret pa vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider pa 3-5 ar. Fortjeneste eller
tab ved afhendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som for-
skellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmeessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amartiseret kostpris, der seedvanligvis
svarer til nominef veerdi. Veerdien reduceres med nedskrivning til
imgdegaelse af eventuelle forventede tab,

Veerdipapirer

Veerdipapirer omfatter primeert bersnoterede obligationer, der
males til dagsveerdi. Der anvendes afregningsdato ved indregning
af vaerdipapirer m.v.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under tilgodehavender om-
fatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfplgende regn-
skabsar.

Egenkapital

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en seerskilt
post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen,

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser,
der med balancedagens lovgivning vil vaere gldende, nar den ud-
skudte skat forventes udlgst som aktuel skat. A£ndring i udskudt
skat som fglge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatop-
gerelsen. Forindeveerende &r er anvendt en skattesats pa 22,0 pet.
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indreg-
nes i balancen som beregnet skat af rets skattepligtige indkomst
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter. Udskudte skatteaktiver males til den veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres,

Gezeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nomine! vaerdi.

Nagletal
Nggletallene er opgjort i overensstemmelse med Finanstilsynets
regnskabshekendtggrelse.

Egenkapitalforrentning

Egenkapitalforrentningen er beregnet som resultatet for og efter
skat divideret med den gennemsnitlige egenkapital (forskellen mel-
lem primo og ultimo egenkapital divideret mead 2).




Arsregnskab 1. januar - 31, december 2021

Resultatopggrelse

Note 2020 2021

kr. kr,

Administrationsgebyrer
Foreninger tilknyttet Lan & Spar Bank 14.046.026 16.725.385
Andre foreninger 7.335.245 8.747.775
Administrationsgebyrer i alt bl 21.381.271 25.473.160
Driftsudgifter og afskrivninger
Udgifter til personale og administration 2 -12.683.373 -14.655.583
Af- og nedskrivninger pad materielle aktiver 6-7 -72.660 -83.518
Resultat fgr finansielle poster 8.625.238 10.734.059
Finansielle indtzgter 3 123.257 138.430
Finansielle udgifter 3 -32.694 -37.393
Kursreguleringer 4 -225.041 -205.667
Resultat for skat 8.490.800 10.629.429
Skat 5 -1.871.266 -2.340.829
Arets resultat 6.619.434 8.288.600
Totalindkomstopggrelse
Arets resultat 6.619.434 8.288.600
Der er ikke udover direktionen, andre ansatte, hvis aktivitet har vaesentlig indflydelse p se - -
Totalindkomst i alt 6.619.434 8.288.600
Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte 6.000.000 8.000.000
Querfart til naeste dr 619.434 288.600
Disponeret i alt 6.619.434 8.288.600

Invest Administration A/S 8



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2021

Balance
Aktiver Note 2020 2021

kr. kr.
Materielle anlaegsaktiver
Driftsmidler og inventar 5 166.729 148.730
Materielle anlsegsaktiver i alt 166.729 148.730
Tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver 5 28.640 27.080
Tilgodehavende hos afdelinger | administrerede foreninger 7 18.812 1321898
Andre tilgodehavender 7 307.519 309.591
Periodeafgransningsposter 8 440.500 645.301
Tilgodehavender i alt 795.471 993.171
Verdipapirer og kapitalandele
Qbligationer til dagsveerdi g 15.740.769 13.507.494
Vardipapirer og kapitalandele i alt 15,740.769 13.507.494
Likvide beholdninger 10 6.507.314 8.727.162
Aktiver i alt 23.210.283 23.376.557
Passiver
Egenkapital
Aktiekapital 2.020.000 2.020.000
Overfert overskud 8.724.124 9.012.724
Foreslaet udbytte 6.000.000 8.000.000
Egenkapital i alt 11 16.744.124 19.032.724
Geeld
Aktuelle skatteforpligtelser 5 3.863.486 2.352.624
Anden gaeld 12 2.602.673 1.991.209
Geeld ialt 6.466.159 4.343.833
Passiveri alt 23,210.283 23.376.557
Hoved- og nggletal 13
Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser 14
Neertstaende parter m.v, 15
Risikostyring 16
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2021

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2020
Transaktioner med ejere
Udbetalt udbytte
Totalindkomst

Arets resultat

Anden totalindkomst

Totalindkomst i alt

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapital 1. januar 2021
Transaktioner med ejere
Udbetalt udbytte
Totalindkomst

Arets resultat

Anden totalindkomst
Totalindkomst i alt

Egenkapital 31. december 2021

Invest Administration A/S

Aktie- QOverfgrt Foreslaet
kapital resultat udbytte lalt
2.020.000 8.104.690 6.000.000 16.124.690
- - -6.000.000 -6.000.000
= 619.434 6.000.000 6.619.434
z.uzo.t;uo 8.724.:;24 5.000.(;00 16.744.124
2.020.000 8.724.124 6.000.000 16.744.124
2.020.000 8.724.124 6.000.000 16.744.124
- - -6.000.000 -6.000.000
- 288.600 8.000.000 8.,288.600
2.020.000 9.012.;24 S.ODU.T;OD 19.032.',;24
2,020,000 9.012.724 8.000.000 19.032.724
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2021

Noter

Note 1 - Administrationsgebyrer
Investeringsforeningen Gudme Raaschou
Investeringsforeningen Lan & Spar Invest
Kapitalforeningen Lan & Spar Mix Invest

Andre foreninger

Note 2 - Udgifter til personale og administration
Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit

De samlede personalecmkostninger udggr

Lgn og gager

Pensionsbidrag

Andre udgifter til social sikring og lgnsumsafgift
@urige personaleudgifter

Heraf
Honorar til bestyrelsen

Antal omfattet

Honorar til direktionen

Antal omfattet

Alle selskabets pensionsforpligtelser er afdaekket | pensionsselskaber.

Der er ikke udover direktionen, andre ansatte, hvis aktivitet har vaesentlig indflydelse pd selskabets risikoprofil.

Administrationsomkostninger

Administration

Heraf

Honorar til revisor
Heraf
Lovpligtig revision af rsregnskabet
Andre erklzeringsopgaver

Andre ydelser end revision (Deloitte)

Udgifter til personale og administration i alt

Invest Administration A/S

2020 2021

(kr.) (kr.)
3.741.549 4.307.229
9.648.020 11.673.528
656.457 744,628
7.335.245 8.747.775
21.381.271 25.473.160
9 10
6.526.142 7.405.404
622.603 711.493
1.185.738 1,275,968
85.063 108.219
8.429.547 9.502.084
200.000 200.000
2 2
1.193.631 1.220.192
4l 1
4.,253.826 5.153.499
75.625 75.000
75.625 75.000
12.683.373 14.655.583
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2021

Noter

Note 3 - Finansielle indtaeger / udgifter
Renteindtaegt, banker

Renteindtaegt, obligationer

Renteudgift, banken

Renteudgift, gvrige

lalt

Note 4 - Kursregulering
Obligationer
lalt

Note 5 - Selskabsskat
Resultat f@r skat
Permanente afgivelser
Tidsmaessige afgivelser

Skattepligtig indkomst

Skat heraf 22 pct.

Udskudt skatteaktiv, primo

Udskudt skatteaktiv, ultimo
Regulering vedr. tidligere &r
Skat af drets resultat

Udskudt skatteaktiv kan specificeres sdledes
Driftsmidler og inventar

Note 6 - Materielle aktiver
Driftsmidler og inventar
Kostpris 1. januar

Tilgang i dret

Afgangi aret

Kostpris 31. december

Samlede afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Afskrivninger pa afgang i aret

Samlede afskrivninger 31. december

Regnskabsmzessig veerdi 31. december

Invest Administration A/S

2020 2021
(kr.) (kr.)
4 _
123.293 138.430
-32.694 -36.229
- -1.164
90.603 101.037
-225.041 -205.668
-225.041 -205.668
8.450.800 10.629.425
15.450 10.754
-26.311 -7.090
8.479.939 10.633.093
1.865.578 2.338.260
34.428 28.640
-28.640 -27.080
- 9
1.871.366 2.340.829
28.640 27.080
673.700 823.260
145,561 65.519
823.261 888.779
583.872 656.531
72.660 83.518
656.532 740.049
166.729 148.730
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2021

Noter
2020 2021
(kr.) {kr.)

Note 7 - Andre tilgodehavender

Forfald

Anfordring herunder periodiserede renter 135.423 109.676

Over 3 maneder og til og med 1 ar 172.096 199.915
307.519 309.591

Tilgodehavender hos afdelinger i administrerede foreninger

Anfordring 18.812 11.199

Note 8 - Periodeafgransningsposter

Forudbetalt lgnninger 344.388 336.987

@vrige periodiseringer 96.112 308.314
440,500 645.301

Note 9 - Vaerdipapirer og kapitalandele

Investeringerne omfatter realkreditobligationer med en Igbetid indtil 3 ar.

Note 10 - Likvide beholdninger

Anfordringstilgodehavender hos kreditinstitutter 6.507.314 8.727.162
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Arsregnskab 1. januar - 31, december 2021

Noter

Note 11 - Egenkapital
Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt sdledes:
Aktie, 2 stk. 4 nom. kr. 500.000
Aktie, 1 stk. d nom. kr. 510.000
Aktie, 1 stk. @ nom. kr. 200.000
Aktie, 1 stk. d nom. kr. 150.000
Aktie, 1 stk. a nom. kr. 45.000
Aktie, 10 stk. 4 nom. kr. 10.000
Aktie, 15 stk. 4 nom. kr. 1.000

Kapitalgrundlag
Egenkapital

Udskudte skatteaktiver
Kapitalgrundlag efter fradrag

Selskabets supplerende oplysninger om faste omkostninger

Udgifter til personale og administration (foregaende &r)

Af- og nedskrivninger pa materielle anlagsaktiver (foregéende &r)

Faste omkostninger i alt

25 pct. heraf

Til opfyldelse heraf udger kapitalgrundlagt

Selskabets supplerende oplysninger om minimumskravet inkl. tilleeg

Minimumskapitalkravet (125.000 EUR)

Tillzeg til minimumskapitalkravet (0,02 pct. af AuM over 250 mio. EUR)

Minimumnskapitalkravet inkl. tillzeg

2020 2021

(kr.) (kr.)
1.000.000 1.000.000
510.000 510.000
200.000 200.000
150.000 150.000
45.000 45,000
100.000 100.000
15.000 15.000
2.020.000 2.020.000
16.744.124 19.032.724
-28640 -27.080
16.715.484 19.005.644
12.362.006 12.683.373
39,597 72.660
12.401.603 12.756.033
3.100.401 3.189.008
16.715.484 19.005.644
930,343 929.660
2,965,501 3.810.644
3.895.844 4.740.304

Selskabet har tegnet "excess" dackning pa 10 mio. kr. for Kapitalforeningen Lan & Spar Mixinvest, svarende til 1,16 pct. af

formuen ultimo 2021,

Note 12 - Anden gzeld
Anfordring

Til og med 3 maneder
Over 3 maneder og til 1 ar
1-5é&r

Invest Administration A/S

899.855 792.475

1.243.930 828.882

458.888 369.852

2.602.673 1.991.209
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2021

Noter

Note 13 - Hoved- og npgletal
Der henvises til ledelsesberetningen side 3. Tabellen hoved- og negletal har vaeret genstand for revision.

Note 14 - Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Der pahviler huslejeforpligtelser pa 200 t.kr., svarende til husleje i opsigelsesperioden.

Selskabetindgdr i sambeskatning med moderselskabet Ldn & Spar Bank A/S. Selskabets haeftelse for indkomstskatter overfor
skattemyndighederne afvikles i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til LAn & Spar Bank A/S.

Note 15 - Neertstaende parter m.v.
Der er ikke ydet Ian til eller stillet pant, kaution eller garanti for medlemmer af bestyrelsen og direktionen eller neertstiende
hertil.

Felgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum S pct. af stemmerne eller minimum 5
pct. af aktiekapitalen.

Lan & Spar Bank A/S
Hgjbro Plads 9-11
1200 Kgbenhavn K

Selskabets transaktioner med Lan & Spar Bank A/S har udover udbytte omfattet IT-drift (t.kr. 252), kursleverancer (t.kr. 443)
samt koncerninterne engagementer i form af kontorforhold (t.kr. 397). Endvidere bistdr banken med Ignudbetaling. Afregning
er sket pd markedsbaserede vilkar.

Note 16 - Risikostyring

Selskabets primaere risici er knyttet til operationelle risici i de Ipbende processer, som selskabet varetager internt og i
samarbejde med eksterne deltagere, herunder depotbanker for foreningerne. Styringen af de operationelle risici sker gennem
fastlagte forretningsgange for centrale funktioner.

Selskabets risici er endvidere knyttet til fastholdelse af medarbejdere. Selskabets ansatte er for selskabets virke en vasentlig
ressource, som kan vaere kraavende at skulle erstatte. Udvikling af medarbejderstaben er derfor et vigtigt indsatsomrade.

Selskabets indtjening er altovervejende baseret pd forvaltningsaftaler med foreningerne. Aftalerne har typisk et
opsigelsesvarsel pa 6 maneder. Gebyreme kan veere fastsat som formueafhazngige belgh, faste belgb samt
transaktionsafhaengige belgb. Falsomheden i indtjeningen vil i hovedtrak vaere proportional med en nedgang i formue- og
transaktionsvolumen.

Selskabets aktiver placeres i stats- og realkreditobligationer samt i begraenset omfang i bankindestaender, hvorfor henholdsvis
kredit- og markedsrisici anses for at veere af begraenset stgrrelse.
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