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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for JORN THOMSEN ELBO A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 4. maj 2020

Direktion:

Lars Hartung Rohde

Bestyrelse:

Esben Mols Kabell Bo Christensen Carsten Bogetoft Kristiansen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i JORN THOMSEN ELBO A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for JORN THOMSEN ELBO A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 4. maj 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Trap Olesen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35625
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Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet ligger indenfor arktryk, digitale print, samt dertil herende bogbinderi,
foliering og distribution. Virksomheden producerer og salger grafiske lasninger, der straekker sig fra
kreativ radgivning til trykning og bogbinderi af savel kataloger, brochurer, plakater, magasiner og
tidsskrifter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Virksomhedens resultatopgarelse for 2019 udviser et resultat pa - 2.736.149 kr., samlede aktiver pa
40.581.973 kr. og en egenkapital pr. 31. december 2019 pa 5.812.886 kr.

Den grafiske branche er fortsat under forandring med konsolideringer, sammenlaegninger og hard
konkurrence, hvilket har pavirket resultatet for virksomheden i negativ retning.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Jorn Thomsen Elbo A/S er med virkning fra januar 2020 blevet overtaget af Scandinavian Print Group
A/S, som siden 2015 har vaeret medaktionaer i virksomheden i Kolding.

Jarn Thomsen Elbo A/S brand og navn fortsaetter uaendret og det vil fortsat vaere den samme ledelse
med administrerende direkter Lars Hartung, IT og prepress chef Bo Christensen og Projektlederchef
Carsten Bogetoft i spidsen.

COVID-19

I marts 2020 erkleerede WHO det globale udbrud af den hidtil ukendte coronavirus 2019 (COVID-19) for
en pandemi, og effekten af denne pandemi kan pavirke resultaterne og den gkonomiske situation hos
selskabets kunder savel som hos selskabet og koncernen. Herudover hersker der pa datoen for
offentliggarelsen af arsregnskabet usikkerhed med hensyn til omfanget af eller pavirkningen fra
restriktioner eller andre indgreb, som har vaeret eller vil blive ivaerksat af lokale, nationale eller
udenlandske regeringer eller andre parter, og hvordan disse indgreb kan pavirke selskabet og dets
kunder. Den endelige effekt af disse forhold for selskabet og dets gkonomiske situation er ikke kendt
pa nuvaerende tidspunkt. Selskabet er ligeledes afhaengige af pavirkningen for hele koncernen, hvor
den endelige effekt af disse ovennaevnte forhold for koncernen heller ikke er kendt pa nuvaerende
tidspunkt. Det medfalgende regnskab for aret, der afsluttedes 31. december 2019, giver ikke udtryk for
effekten af disse efterfalgende begivenheder og den naturlige driftsmaessige risiko der er ifm. den
a@ndrede situation globalt.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeentteeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. .. v ive it ieeenieneineeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat. ...

Note

2019
kr.

16.842.889

-15.276.448
-2.840.899

-1.274.458

9.799
-1.965.755

-3.230.414

494.265

-2.736.149

-2.736.149

-2.736.149

2018
kr.

19.705.277

-16.299.564
-2.126.757

1.278.956

29.344
-744.956

563.344

-125.843

437.501

437.501

437.501
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger.................
Produktionsanlaeg og maskiner

Ravarer og hjaelpematerialer
Varer under fremstilling
Varebeholdninger...................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceueeee.

Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiieiriieiiinerennnenennees

Tilgodehavender.....................

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer...........ccooeveuen...

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER......coveiiiiiiininine,

Note 2019
kr.

10.000.000
14.148.220
315.681

3 24.463.901

24.463.901
2.337.934
1.914.992

4.252.926
6.456.052
33.674
80.217
390.955
6.960.898

120.000
120.000

4.784.248

16.118.072

40.581.973

2018
kr.

12.765.254
16.494.734
445.769
29.705.757

29.705.757
2.370.561
2.376.035

4.746.596
9.503.299

0

97.509
451.635
10.052.443

150.000
150.000

5.325.766

20.274.805

49.980.562
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2019 2018

kr. kr.
Selskabskapital.....oueereeeiiniieiriiiiiiiiiiiiirierereneeneeenes 1.000.000 1.000.000
Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i, 1.408.809 3.505.592
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e 3.404.077 5.994.335
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees 4 5.812.886  10.499.927
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 1.601.919 2.646.353
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienneeneenenens 1.601.919 2.646.353
Geeld til realkreditinstitutter.........cooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 0 7.879.916
Anden gaeld. oo e 324.471 0
Leasingforpligtelser. ....uuieeeiiiiiiiiiieiiiieireiireneeaenaees 8.706.292 11.390.814
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiiiiinnnnnn... 5 9.030.763  19.270.730
Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiin... 5 8.460.069 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn. 5.483.948 8.187.742
Anden gaeld .. o e 10.192.388 9.375.810
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn... 24.136.405 17.563.552
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes 33.167.168 36.834.282
PASSIVER. ... .ottt e et e e e e e e e neenees 40.581.973  49.980.562
Eventualposter mv. 6

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
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NOTER
2019
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
30 (2018: 32)
W o T o 1= T 1= P P 13.646.813
PeNSIONEN. ... e e 1.103.919
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn... 312.268
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 213.448
15.276.448
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., -494.265
-494.265
Materielle anlagsaktiver
Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
Kostpris 1. januar 2019.....ccoeviiiiviiiiiiinnnnnnnn. 18.973.186 33.750.969
TilGaANG . et 44.358 55.452
Kostpris 31. december 2019...........cc.ceeue.e.. 19.017.544  33.806.421
Opskrivninger 1. januar 2019.......ccccovviiniennnn. 5.060.119 0
Tilbagefarsel af tidligere ars opskrivninger....... -2.500.770 0
Opskrivninger 31. december 2019............... 2.559.349 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019.............. 11.268.051 17.256.235
Arets afskrivninger .........cooveiiiiniieininnnnnnn. 308.842 2.401.966
Af- og nedskrivninger 31. december 2019..... 11.576.893  19.658.201
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.. 10.000.000 14.148.220
Vaerdi af indregnede aktiver, uden 8.193.835
opskrivninger efter § 41, stk. 1.....c.cccevvenneene.
Finansielle leasingaktiver........ccccevvvvvnvennnn... 11.010.185
Egenkapital
Selskabs-  Reserve for Overfort
kapital opskrivninger resultat
Egenkapital 1. januar 2019...................... 1.000.000 3.505.592 5.994.335
Tilbagefarte opskrivninger..............ccou..... -145.891 145.891
Arets afgang........coevveiiiiiiiiieiiieeneanes -1.950.892
Forslag til resultatdisponering.................. -2.736.149
Egenkapital 31. december 2019.............. 1.000.000 1.408.809 3.404.077

2018
kr.

14.464.649
1.122.051
340.312
372.552

16.299.564

125.843

125.843

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar
2.691.757
0
2.691.757
0

0

0
2.245.988
130.088
2.376.076

315.681

| alt

10.499.927

-1.950.892
-2.736.149

5.812.886

11

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2019 Afdrag Restgeld 31/12 2018 Kortfristet

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt del primo

Geeld til realkreditinstitutter... 7.086.595 7.086.595 0 7.879.916 0
Andengaeld......ccoceviieiinna... 324.471 0 324.471 0 0
Leasingforpligtelser............... 10.079.766 1.373.474 3.879.623 11.390.814 0
17.490.832 8.460.069 4.204.094 19.270.730 0

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har udover finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leje - og leasing-
forpligtelser.

Leje - og leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 25 mdr. med en samlet restleasingydelse
pa 154 t.kr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har udstedt ejerpantebreve og skadeslgsbrev pa nom. 29.500 t.kr., der giver pant i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.12.19 udger 10.000 t.kr.

Endvidere har selskabet til sikkerhed for bankengagement afgivet virksomhedsspant pa nom.
5.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer fra salg og tjenesteydelse og
lagerbeholdninger, der pr. balancedagen udger 10.709 t.kr.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for JORN THOMSEN ELBO A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er endret pa falgende omrader:

e Vare under fremstilling tidligere klassificeret som igangvaerende arbejder vurderes ikke, at opfylde
definitionen for igangvaerende arbejder, hvorfor anvendt regnskabspraksis er andret saledes, at
disse klassificeres som vare under fremstilling.

Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis.

Ovenstaende praksisaendring har ingen belgbsmaessig effekt pa arets resultat, balancesum eller
egenkapital primo.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 25-30 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......ccceeiiiiiiiiiieiiiiieiieineerenrerenneenennees 3-8 ar 0-30 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn., 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



