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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsiret 17. marts - 31.
december 2016 for AX IV Holding III ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og pengestrgmme for 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allerad, den 25. april 2017

Direktion

Jesper Frydensberg Rasmussen
Bestyrelse

Christian Bamberger Bro Jesper Frydensberg Rasmussen  Peter Nyegaard
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i AX IV Holding III ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabséret 17. marts - 31. december 2016 i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for AX IV Holding III ApS for regnskabsaret 17.
marts - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse, pengestramsop-
gorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
néet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opndr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 25. april 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jens Olsson
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet AX IV Holding IIT ApS
Gydevang 42
3450 Allerad

CVR-nr.: 3754 54 14
Regnskabsperiode: 17. marts - 31. december

Stiftet: 17. marts 2016
Regnskabsér: 1. regnskabsér
Hjemstedskommune: Allerad

Bestyrelse Christian Bamberger Bro, formand
Jesper Frydensberg Rasmussen
Peter Nyegaard

Direktion Jesper Frydensberg Rasmussen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Koncernoversigt

AX IV Holding Il ApS
‘ 100%
AX IV Holding Il ApS
| 100%
Lessor Group ApS
1oo IPAYROLL HOLDING
LESSOR Holding ApS
ApS
100% 100%
Danske Lonsystemer
LESSOR A/S (DK) A/S ilohngehalt
— Internetservices
100% GmbH (DE)
iSalaire Eurl (FR)
LESSOR GmbH (DE)
Latweplace sp z.0.0.
Norlgnn AS (NO) (PL)
Quickpayroll Ltd. (UK)
Swelgn AB (S)
Pagaveloce S.R.L (IT)

Hispanomina (SP)
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Hoved- og noggletal

Set over en 1-arig periode (driftsaktivitet i perioden 1. oktober 2016 - 31. december 2016) kan koncernens udvikling
beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2016
TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 26.884
Resultat far finansielle poster -2.779
Resultat af finansielle poster -3.639
Arets resultat -6.242
Balance
Balancesum 745.088
Egenkapital 201.051
Pengestremme
Pengestrgamme fra:
- driftsaktivitet 6.520
- investeringsaktivitet -629.093
- finansieringsaktivitet 600.307
Arets forskydning i likvider -22.266
Antal medarbejdere 98
Nogletal i %
Afkastningsgrad -0,4%
Soliditetsgrad 27,0%
Forrentning af egenkapital -3,8%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

De aktuelle tal for 2016 omfatter alene en 3 maneders periode for koncernen.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

AX IV Holding III ApS hovedaktivitet er at eje datterselskaber.

AX IV Holding ITI ApS blev etableret den 17. marts 2016, som et led af det selskabskompleks, der blev
etableret i forbindelsen med kabet af de samlede aktiviteter i LESSOR Holding A/S og iPayroll Holding
ApS. Aktiviteterne i AX IV Holding III koncernen omfatter herefter udvikling, salg, drift af, samt
implementering og support af len- og personaleadministrative systemer.

Med mere end 40 ars erfaring er AX IV Holding III en af de ferende leveranderer inden for sit felt i
Danmark.

Systemerne benyttes primaert af sdvel smé som store private og halvoffentlige virksomheder i Danmark.
Systemerne anvendes ogsa i Tyskland, Norge og Sverige. Mere end 50% af forretningen er i dag baseret pa
cloud-baserede lgsninger.

Udvikling i dret

Koncernens og moderselskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pa DKK 6.241.549, og
koncernens og moderselskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital p4 DKK
201.050.594.

Selskabet erhvervede pr. 1. oktober 2016 AX IV Holding IT ApS samt underliggende datterselskaber.
Driftsresultatet omfatter perioden 1. oktober - 31. december 2016.

Etablering af ny strategi for AX IV Holding III - koncernen

Pr. 1. oktober 2016 blev aktiviteterne i LESSOR Holding A/S og iPayroll Holding ApS kabt via
datterselskabet Lessor Group ApS. I forleengelse heraf igangsatte bestyrelsen udarbejdelsen af en ny
strategi for koncernen. Den nye strategi medferer at der i de kommende ar vil blive investeret betydeligt i
en rekke strategisk vigtige omréder:

+ Salg og leverance af lgnsystemer til mindre virksomheder samt lgn- og personaleadministrative
systemer baseret pd Microsoft Dynamics i Skandinavien og Tyskland

+ Videreudvikling samt salg af LESSORs cloud-baserede suite af lon- og personaleadministrative
lgsninger til mellemstore og store virksomheder i Danmark

+ Styrkelse af de vaesentligste interne funktionsomrader, herunder softwareudvikling og —drift, salg &
marketing, support og implementering

De navnte investeringer finansieres over den lgbende drift, hvilket betyder, at driftsresultatet vil blive
pavirket negativt heraf i de kommende &r. Ledelsen forventer dog, at koncernen i 2017 vil have et
driftsresultat pa niveau med 2016, og at de ovenfor navnte investeringer vil bidrage til en betydelig vaekst i
sével omsetning som driftsresultat fra og med 2018.

pwc 8



Ledelsesberetning

Medarbejdere og organsation

Medarbejderne er det vaesentligste aktiv for koncernen. Medarbejdernes viden omkring lenadminstrative
forhold og deres evner er en vaesentlig forudseetning for virksomheden.

Koncernen gnsker at tiltreekke de bedste medarbejdere og ansker at skabe et miljg, hvor medarbejderne
kan udnytte deres evner og fortsat udvikle sig. Koncernen har ikke udarbejdet en politik vedrerende ken og
etnicitet. Af de ansatte er 33% kvinder og 67% er maend. Koncernen har ansatte med forskellige kulturelle
baggrunde. AX IV Holding III arbejder pa lige dele af repraesentation af det underrepraesenterede keon pa
alle niveauer i organisationen, dog foretekkes de bedst kvalificerede kandidater uanset ken.

AX IV Holding IIT koncernen beskaeftiger i alt 98 medarbejdere.

Ejerskab

De ultimative ejere af AX IV Holding IIT ApS er Axcel IV bestaende af fire kommanditselskaber Axcel IV
K/S, Axcel IV K/S 2, AX Management og AX Management Invest II K/S, der alle administreres af Axcel
Management A/S.

Forventninger til 2017

AX IV Holding III forventer stigning i omsatningen, men et mindre fald i EBITDA, som folge af betydelige
investeringer i koncernens lgsninger. Investeringer indregnes direkte i koncernens drift.

Uszdvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af koncernens akti-
viteter og pengestromme for 2016 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Heaendelser efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.

Som et led i ejerskiftet af Lessor koncernen i 2016 er en kopi af LESSOR 5 solgt af datterselskabet Lessor
A/S i starten af 2017. Salget far ikke indflydelse pa AX IV Holding IIIs resultat, men salget frigiver en
betydelig likviditet, der anvendes til at nedbringe koncernens rentebarende geald.

Andringer i regnskabspraksis

Der er ikke i 2016 foretaget a&ndringer i regnskabspraksis i AX IV Holding III og i tilknyttede virksomheder
i forhold til aret for.
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Resultatopgorelse 17. marts - 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2016 2016

DKK DKK
Bruttofortjeneste 26.883.532 -111.900
Personaleomkostninger 2 -17.359.276 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver 3 -12.303.009 0
Resultat for finansielle poster -2.778.753 -111.900
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 0 -5.520.361
Finansielle indteegter 4 663.781 639.946
Finansielle omkostninger 5 -4.302.398 -1.452.646
Resultat for skat -6.417.370 -6.444.961
Skat af arets resultat 6 175.821 203.412
Arets resultat -6.241.549 -6.241.549

pwe
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Balance 31. december

Aktiver

Kunderelationer
Software
Goodwill

Immaterielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat, udland

Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Koncern Moderselskab

Note 2016 2016

DKK DKK
114.000.000 0
203.019.231 0
347.899.116 0
7 664.918.347 0
21.723.998 0
1.450.457 0
8 23.174.455 0
9 0 230.721.793
10 0 134.862.434
0 365.584.227
688.092.802 365.584.227
18.209 0
17.408.331 0
3.300.000 0
1.733.745 0
1.040.933 0
0 203.412
1.267.450 0
24.750.459 203.412
32.226.140 0
56.994.808 203.412
745.087.610 365.787.639
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overkurs ved emission
Overfart resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Begivenheder efter balancedagen
Resultatdisponering

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Neertstaende parter

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2016 2016
DKK DKK
4.146.000 4.146.000
203.153.989 203.153.989
-6.249.395 -6.249.395
201.050.594 201.050.594
12 67.477.592 0
67.477.592 0
205.243.155 0
13 205.243.155 0
13 187.813.731 164.625.145
51.066.191 0
7.213.028 0
400.235 0
1.137.844 0
23.685.240 111.900
271.316.269 164.737.045
476.559.424 164.737.045
745.087.610 365.787.639
1
11
16
17
12



Egenkapitalopgorelse

Koncern

Egenkapital 17. marts
Valutakursregulering

Kontant indbetaling i forbindelse med
stiftelse

Kontant kapitalforhgjelse

Arets resultat

Egenkapital 31. december
Moderselskab

Egenkapital 17. marts
Valutakursregulering

Kontant indbetaling i forbindelse med
stiftelse

Kontant kapitalforhgjelse

Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Overkurs ved Overfart
Selskabskapital emission resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
0 0 0
0 -7.846 -7.846
50.000 0 0 50.000
4.096.000 203.153.989 0 207.249.989
0 0 -6.241.549 -6.241.549
4.146.000 203.153.989 -6.249.395 201.050.594
0 0 0 0
0 0 -7.846 -7.846
50.000 0 0 50.000
4.096.000 203.153.989 0 207.249.989
0 0 -6.241.549 -6.241.549
4.146.000 203.153.989 -6.249.395 201.050.594
13



Pengestromsopgorelse 17. marts - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2016 2016
DKK DKK
Arets resultat -6.241.549 -6.241.549
Reguleringer 14 16.158.193 6.121.803
AEndring i driftskapital 15 242.458 111.900
Pengestremme fra drift for finansielle poster 10.159.102 -7.846
Renteindbetalinger og lignende 663.781 639.946
Renteudbetalinger og lignende -4.302.398 -1.452.646
Pengestremme fra driftsaktivitet 6.520.485 -820.546
Kgb af virksomhed -629.093.247 0
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. 0 -429.604.588
Modtaget afdrag pa udlan 0 58.500.000
Pengestreamme fra investeringsaktivitet -629.093.247 -371.104.588
Optagelse af geeld til kreditinstitutter 658.984.387 430.552.646
Afdrag af geeld til kreditinstitutter -265.927.501 -265.927.501
Kontant kapitalforhgjelse 207.249.989 207.249.989
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 600.306.875 371.875.134
Andring i likvider -22.265.887 -50.000
Likvider 17. marts 0 50.000
Likvider 1. oktober inkl. veerdipapirer (Kab af virksomhed) 54.492.027 0
Likvider 31. december 32.226.140 0
Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger 32.226.140 0
Veerdipapirer 0 0
Likvider 31. december 32.226.140 0
i
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Noter til arsregnskabet

pwe

Begivenheder efter balancedagen

Datterselskabet Lessor A/S har i februar 2017 solgt en kopi af LESSOR 5.

Koncern Moderselskab
2016 2016
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 14.414.286 0
Pensioner 2.131.368 0
Andre omkostninger til social sikring 813.622 0
17.359.276 0
Ledelsen i AX IV Holding Ill ApS modtager ikke ledelsesvederlag i koncernen.
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 98 0
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 11.922.026 0
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 380.983 0
12.303.009 0
Finansielle indtaegter
Indteegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver 2.358 0
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 4.618 0
Andre finansielle indtaegter 656.727 639.946
Vautakursgevinster 78 0
663.781 639.946
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Noter til arsregnskabet

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 17. marts
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 17. marts
Arets afskrivninger

Tilbageferte afskrivninger pa arets
afgang

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31.
december

Afskrives over

Koncern Moderselskab

2016 2016

DKK DKK
467.052 0
3.751.097 1.452.646
84.249 0
4.302.398 1.452.646
1.631.895 -203.412
-1.807.716 0
-175.821 -203.412

Kunderelationer Software Goodwill | alt
DKK DKK DKK DKK
0 0 0 0
120.000.000 204.102.564 352.737.809 676.840.373
0 0 0 0
120.000.000 204.102.564 352.737.809 676.840.373
0 0 0 0
6.000.000 1.083.333 4.838.693 11.922.026
0 0 0 0
6.000.000 1.083.333 4.838.693 11.922.026
114.000.000 203.019.231 347.899.116 664.918.347
4-8ar 15 ar 10-20 ar
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Noter til arsregnskabet
8 Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 17. marts
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 17. marts
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

9 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 17. marts
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 17. marts
Valutakursregulering
Arets resultat

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

pwe

Andre anlaeg,
Grunde og byg- driftsmateriel og

ninger inventar | alt
DKK DKK DKK
0 0 0
21.931.403 1.624.035 23.555.438
0 0 0
21.931.403 1.624.035 23.555.438
0 0 0
207.405 173.578 380.983
0 0 0
207.405 173.578 380.983
21.723.998 1.450.457 23.174.455
33-100 ar 3-10ar

Moderselskab

2016
DKK

0
236.250.000
0

236.250.000
0

-7.846
-5.520.361

-5.528.207

230.721.793
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Noter til arsregnskabet

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
AX IV Holding Il ApS Allergd DKK 237.037 100% 230.721.793 -5.520.361

Dattervirksomheder til AX IV Holding Il ApS, er indregnet og malt som selvsteendige enheder:

pwc

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Lessor Group ApS Allergd, Danmark DKK 2.411.000 100%
Lessor Holding ApS Allergd, Danmark DKK 1.200.000 100%
Ipayroll Holding ApS Allergd, Danmark DKK 1.200.000 100%
Lessor A/S Allergd, Danmark DKK 500.000 100%
Lessor GmbH Ratingen, Tyskland EUR 26.000 100%
Danske Lgn- Allergd, Danmark DKK 600.000 100%
systemer A/S
Isalaire EURL Frankrig EUR 1.000 100%
Quick Payroll Ltd. Ratingen, Tyskland GBP 1.000 100%
ilohngehaltinternet- Tyskland EUR 25.000 100%
services GmbH
Norlgnn AS Norge NOK 110.000 100%
Swelon AB Sverige SEK 50.000 100%
Latwe Place SP z 0.0. Polen PLN 5.000 100%
Pagaveloce S.R.L. Italien EUR 10.000 100%
Hispanémina S.L. Spanien EUR 3.000 100%
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Noter til arsregnskabet

10 Ovrige finansielle anlaegsaktiver

11

12

pwe

Kostpris 17. marts
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Resultatdisponering

Overfgrt resultat

Henseaettelse til udskudt skat

Arets indregnede belgb pa egenkapitalen
Hensaettelse til udskudt skat 1. oktober
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen

Hensaettelse til udskudt skat 31. december
Forudfaktureringer

Tilgodehavender
Anlaegsaktiver

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

Moderselskab
Tilgodehaven-
der i tilknyttede
virksomheder

DKK
0
193.362.434
-58.500.000
134.862.434
134.862.434
-6.241.549
-6.241.549
Koncern Moderselskab
2016 2016
DKK DKK
71.302.564 0
-2.017.256 0
-188.316 0
67.477.592 0
-2.013.704 0
-59.400 0
69.550.696 0
67.477.592 0
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Noter til arsregnskabet

13

14

pwe

Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser.

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter
Kortfristet del

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Skat af arets resultat

Andre reguleringer

@vrige forpligtelser er

Koncern Moderselskab
2016 2016
DKK DKK
133.121.163 0
72.121.992 0
205.243.155 0
14.200.677 0
173.613.054 164.625.145
187.813.731 164.625.145
393.056.886 164.625.145
-663.781 -639.946
4.302.398 1.452.646
12.303.009 0
0 5.520.361
-175.821 -203.412
392.388 -7.846
16.158.193 6.121.803
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Noter til arsregnskabet

15

16

pwe

Koncern Moderselskab
2016 2016
DKK DKK
Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger 11.429 0
AEndring i tilgodehavender -10.247.966 0
AEndring i andre hensatte forpligtelser -1.404.642 0
Andring i leverandgrer m.v. 11.883.637 111.900
242.458 111.900
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 21.723.998 0
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Aktierne i Lessor Holding ApS og ipayroll Holding ApS pa nom. TDKK
2.400 til en samlet regnskabsmaessig veerdi af 12.875.216 0

Anparter i Lessor Group ApS pa nominelt 50.000 til en samlet regnskabsmaessig veerdi af DKK 4.782.945 er lagt
til sikkerhed for engagement med Danske Bank.

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for tredjemands geeldsforpligtigelser under visse betingelser:
Virksomhedspant i form af goodwill, domaenenavn og rettigheder 10.000.000 0

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Koncer-
nens danske selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og
renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at koncernens heeftelse

udger et starre belgb.

Der er afgivet indestaelseserkleeringer samt tilsagn om kapitalforhgjelse for datterselskaber med negativ
egenkapital og kapitaltab.
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Noter til arsregnskabet

17 Nezertstaende parter
Transaktioner
Transaktioner med datterselskaber mv. foretages pa markedsmaessige vilkar.
Herudover har der ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag, vaeret
gennemfart transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, veesentlige aktioneerer, tilknyttede
virksomheder eller andre neertstdende parter.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Axcel IV K/S, Sundkrogsgade 5, 2100 Kgbenhavn @
Axcel IV K/S 2, Sundkrogsgade 5, 2100 Kgbenhavn &
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Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for AX IV Holding III ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og arsregnskab for 2016 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet AX IV Holding ITI ApS samt virksomheder, hvori modersel-
skabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gen-
nem aktiebesiddelse eller pa anden méde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig men ikke bestemmende indfly-
delse, betragtes som associerede virksomheder.
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Noter, regnskabspraksis

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser

Ved keb af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmassige indre vaerdi i den kabte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er regule-
ret til dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Kostprisen omfatter dagsvaerdien af det betalte vederlag samt om-
kostninger til rddgivere mv., der er direkte forbundet med virksomhedsovertagelsen. Resterende positive
forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill, der afskrives linezert i
resultatopgorelsen over forventet brugstid. Resterende negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgorel-
sen pa overtagelsesdagen.

Positive og negative forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder kan, som fglge af &endring i indregning og
maling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der folger efter anskaffelses-
aret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i alle-
rede foretagne afskrivninger. Ligeledes reguleres @&ndringen i betingede vederlag i veerdien af goodwill eller
negativ goodwill.

Afskrivning pa goodwill mv. indregnes i posten af- og nedskrivninger.

Virksomhedssammenlagninger

Ved koncerninterne virksomhedssammenlagninger anvendes sammenlagningsmetoden. Herved sammen-
legges de to virksomheder til bogfarte vaerdier, og der identificeres ikke forskelsbelgb. Eventuelle vederlag,
som overstiger den bogferte verdi i den overtagne virksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen. Sam-
menlagningsmetoden gennemfares som om de to virksomheder altid har veeret ssmmenlagt ved tilretning
af sammenligningstal.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for koncernens
gvrige anlagsaktiver.
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Noter, regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgarelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af software og hardware m.v. indregnes nettoomsztning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte
varer er overgdet til kgber, nettoomszatningen kan maéles pélideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske
fordele ved salget vil tilgd koncernen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, udviklingsomkostninger, salg og
distribution samt kontorhold mv.
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Noter, regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 - 20 &r. Koncernen forventer en betydelig vaekst i
kundemassen og indtjening i fremtiden og goodwill skennes opretholdt i en 10 - 20 arig periode.

Erhvervede software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software afskrives
linezrt over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 15 ar.
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Noter, regnskabspraksis

Erhvervede kunderelationer males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Kunderelationer afskrives lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 4 - 8 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 14n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henforbare ldneomkostninger indregnes i
resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 33 -100ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3 -10 &r

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.900 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle merverdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne. Afskrivningsperioderne for koncernintern goodwill mv.
fremgér i anvendt regnskabspraksis under sektionen for immatterielle anlegsaktiver.
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Noter, regnskabspraksis

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning malt til det for 4. kvartal indregnede licenstilgodehavende,
der er faktureret til kunder primo efterfelgende &r.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der méles til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest notere-
de salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.
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Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som folge af en begivenhed indtruffet senest pa balance-
dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives skonomiske fordele
for at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles ldnene til amortiseret kostpris, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopggrelsen viser koncernens og moderselskabets pengestrgmme for dret opdelt pa drifts-, in-
vesterings- og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens og moderselskabets
likvider ved érets begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestromsopggrelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestremme er
indeholdt i pengestremsopggrelsen for koncernen.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”, "Vardipapirer” under omsztningsaktiver og “Kassekredit-
ter”. "Vaerdipapirer” bestar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdisendringer, som

uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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