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Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2022 - 30. juni 2023 for Johs. Sgrensen og Sgnner, Aarhus A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for

regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 29. december 2023

Direktion:

Lars Serensen Thorbjgrn Bjern Serensen

Bestyrelse:

Svend Per Sgrensen Lars Segrensen Thorbjgrn Bjern Serensen
Formand

Morten Nelius Jensen Kristian Overmars
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Johs. Serensen og Senner, Aarhus A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Johs. Serensen og Senner, Aarhus A/S for regnskabsaret 1. juli 2022 -
30. juni 2023, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestreamsopggrelse,
noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 29. december 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33196
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning............cooovveiiiiiiieinninnnnns
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee.

Balance
Balancesum........ccoovevviniiiiiiiiieie,
Egenkapital.......c.cccovvivviiiiieiiniien i

Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver..

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Likviditetsgrad...........ccooevviieiiiiiiiiineeins

Soliditetsgrad........c.coeveviviieiiiiniiiieeeis

Egenkapitalforrentning.........ccc....cooeueneie.

Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for arene 2018/19 -

2022/23
tkr.

372.630
6.267
-614
6.383

169.909
46.833
-5.232

241

107,0
27,6
14,5

2021/22  2020/21
tkr. tkr.
336.201 0
6.545 4.877
-361 -184
6.167 3.103

167.048 168.585

41.450 35.283
-6.347 -8.761
228 200
103,7 96,7
24,8 20,9
16,1 9,1

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Omseaetningsaktiver x 100

Kortfristet gaeld

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2019/20
tkr.

0
7.415
-522
6.472

160.084
33.180
-2.991

201

96,1
20,7
21,6

2018/19
tkr.

0
1.814
-636
1.941

154.795
26.708
-4.200

194

89,0
17,3
7,5

2020/21 vedrgrende
nettoomsaetningen for de regnskabsar, hvor virksomheden var omfattet af en lavere regnskabsklasse og
dermed kunne undlade at vise nettoomsaetningen.
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Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet i drift af renovations- og
vognmandsvirksomhed, herunder entreprenarkersel og specialtransporter og dertilhgrende aktiviteter.
Kunderne bestar hovedsageligt af erhvervskunder, herunder offentlige kunder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2022/23 udviser et overskud pa 6.383 tkr. og selskabets balance pr.
30. juni 2023 udviser en egenkapital pa 46.833 tkr.

Selskabets aktiviteter har i perioden udvist fremgang pa flere omrader, blandt andet afledt af
geografiske aktivitetsudvidelser. Omsaetningen har igen i ar sat rekord, bl.a. som falge af opkeb, mens
den forholdsmaessige indtjening ikke har fulgt tilfredsstillende med endnu, hvilket bl.a. kan forklares
med de generelt stigende omkostninger grundet inflationen, samt ggede lenomkostninger pa baggrund
af overenskomstaftalerne.

Egenkapitalen er som falge af tilfarslen til reserverne pa baggrund af arets resultat, foreget og udger
nu kr. 46,8 mio. Soliditetsgraden er foraget til 27,6% og udviklingen gennem de seneste ar betragtes
som tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat overstiger forventningerne, hvilket kan tilskrives positiv udvikling i de almindelige
driftsaktiviteter i regnskabsaret.

Resultatmaessigt er selskabet pavirket ekstraordinaert af etableringsomkostninger vedrgrende opkab,
samt aendrede driftsforhold afledt af energikrisen, som har pavirket indkagbsprisen pa hovedsageligt
braendstof.

Samlet set har disse faktorer haft en negativ pavirkning af driften og dermed selskabets opnaede
resultat. Arets resultat kan dog grundet andre faktorer betegnes som tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Der er i selskabet saerlig opmaerksomhed pa prisudviklingen pa energi- og ravareomradet, samt
udviklingen i renten. Herudover anser vi ikke virksomheden for underlagt saerlige prisrisici.

Risikoen pa prisudviklingen pa energi- og ravareomradet folges taet, og selskabet benytter sig af
stordriftsfordele ved indkeb. Risikoen betragtes som vaerende naturlig forbundet med udgvelsen af
vognmandsforretning

Renterisikoen pa selskabets samlede lanebehov, her seerligt leasingaftaler og driftsrammer i bank,
evalueres lgbende med selskabets finansielle samarbejdspartnere, herunder fordelingen mellem fast og
variabel rente. Strategien for indgaelse af nye leasingaftaler og laneaftaler evalueres arligt eller efter
behov.
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Videnressourcer

Selskabets vidensressourcer er markante indenfor affaldshandtering/sortering og disponering heraf,
maskintransport og specialtransporter. Tillige besiddes en stor ekspertise inden for IT-systemer som
understgtter og udnytter den specialviden, der er opnaet over en langere arraekke, samt en
kontinuerlig foraedling af denne viden, via integration i de systemer som virksomheden udvikler og
saelger i branchen.

Forventninger til fremtiden

Der forventes et vigende marked indenfor entreprengrkarsel, men samtidig er der god aktivitet i avrige
markeder og derfor forventes der med udgangspunkt i det aktuelle aktivitetsniveau ogsa i 2023/24 et
aktivitets- og indtjeningsniveau, der kan sikre et tilfredsstillende overskud i stgrrelsesordenen 2-6 mio.
kr. efter skat, og en fortsat staerk likviditet pa niveau med indevaerende ar.

Der er fokus pa til stadighed at udvide det produktmaessige omrade med henblik pa at begranse
afhaengigheden af fa produkter.

Der er ligeledes stor fokus pa at opretholde gode relationer med alle samarbejdspartnere - det vaere sig
medarbejdere, kunder, leverandgrer og offentlige myndigheder - idet disse anses for fundamentale i
forhold til ogsa i fremtiden at kunne fastholde den nuvaerende position i markedet.

Redeggrelse for samfundsansvar

Selskabet har politikker (Code og Conduct) indeholdende interne retningslinjer, malsatninger og
strategier, hvorefter der malrettet arbejdes med at sikre overholdelse af lovgivning,
menneskerettigheder og sikre et sikkert og sundt arbejdsmiljg for alle medarbejdere.

Selskabet omsaetter sine politikker til handling gennem indferelse af ledelsessystemer og
kontrolsystemer som opfalgning pa arbejdsprocessen. Selskabet foretager labende en evaluering, der
systematisk gennemgar implementeringen af politikkerne.

Med henvisning til arsregnskabslovens §99a om selskabets politikker for samfundsansvar redegares der i
det folgende for de CSR-maessige aspekter ved Johs. Serensen & Senner, Aarhus A/S’ forretningsmodel
ud fra omraderne miljepavirkning, klimapavirkning, menneskerettigheder, sociale forhold og
medarbejderforhold.

Miljepdvirkning og klimapdvirkning

Selskabet indgar i en arbejdsgruppe sammen med gvrige i branchen, der skal kortlagge virksomhedens
klimaaftryk og er en del af kravene der skal opfyldes for at kunne aflagge de bedst mulige
klimaregnskaber. Kortlaegningen af miljeaftrykket skaber grundlag for prioriteringen af tiltag der giver
den sterst mulige effekt i forhold til anvendelsen af ressourcer. Milje og klimamaessige forhold taenkes
ind i selskabets processer, og de kortlaegges og evalueres lgbende af selskabets ledelse - det vaere sig
lige fra affaldshandtering for kunder, til fokus pa sterst mulig optimering af den transportrelaterede
udledning, over til aktiv sparring med leveranderer og kunder omkring miljgmaessig optimering af
transporten m.v.

Selskabet efteruddanner lgbende sine ansatte, bl.a. med fokus pa baeredygtighed, sadan at selskabet
ogsa pa dette punkt kan vaere en attraktiv medspiller.

Aret har budt pa et vaesentligt oget fokus pa milje og baeredygtighed. Vi er underleveranderer til en
raekke virksomheder, som til stadighed eftersparger data pa vores opgaver. Her er der abnet for direkte
adgang til kundens egne data i vores systemer, saledes rapportering af miljepavirkning kan forega
transparant og hurtigt. Pa alle vaesentlige indkeb er miljepavirkningen blevet yderst relevant ogsa i et
konkurrencemaessigt perspektiv og der arbejdes konkret med hvorledes data kan udveksles og
indarbejdes i vores interne og eksterne rapportering.

| fremtiden har vi forventninger om vores ggede arbejde med og fokus pa miljg, ger at vi kan traeffe de
bedst mulige beslutninger om, hvorledes vores ressourcer bruges bedst muligt i vores kommende
miljgindsats.
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Redeggrelse for samfundsansvar (fortsat)

Sociale forhold og medarbejderforhold

Som folge af et vedvarende fokus pa savel generelt milje som arbejdsmiljg har selskabet bl.a. en
forventning om et fald i antallet af arbejdsulykker, samt en forventning om fortsat at holde
sygefravaeret pa et lavt niveau. | arets lgb har der, til trods for indsatsen, vaeret et utilfredsstillende
antal arbejdsulykker. De konkrete arbejdsulykker er blevet brugt som eksempler pa den risiko der er i
de relevante omrader og har i arets lgb vaeret med til at skabe et gget fokus pa dette.

Erfaringen fra de konkrete eksempler har medfert at der deles erfaringer med andre i branchen for at
kunne italesaette flere konkrete eksempler, end vi selv oplever.

Det forventes i fremtiden, at der stadig sker en forbedring i disse forhold, ligesom det forventes at
driftsprocesserne bliver mindre miljgbelastende.

Det er et erkleeret mal at skabe et arbejdsmiljs, hvor der er plads til mindre ressourcestaerke
medarbejdere, ligesom uddannelse af yngre medarbejdere er et fokusomrade med et mal om at ca. 5%
af medarbejderstaben skal vaere laerlinge. | denne forbindelse er der et naert samarbejde med
uddannelsesinstitutioner omkring savel uddannelse som efteruddannelse af medarbejderstaben.

Menneskerettigheder

Selskabet har ikke identificeret nogen vaesentlige risici pa omradet om menneskerettigheder. Safremt
der skulle vaere en mindre risiko for brud pa menneskerettigheder i forbindelse med selskabets
aktiviteter, knytter det sig tilindgaelsen af kontrakter med underentreprenarer.

Det er virksomhedens politik, at der kun anvendes underentreprengrer, som tilbyder ordentlige forhold
for deres medarbejdere. For, der indgas aftale med en ny underentreprengr, sker der en screening, for
at sikre, at forholdene for medarbejderne lever op til danske arbejdsvilkar, retten til at organisere sig
samt lgnforhold. Der er ikke registreret tilfaelde af brud pa menneskerettighederne og det er naturligvis
fortsat et mal at der ikke ma opsta brud pa vores politikker inden for dette omrade.

Korruption og bestikkelse

Selskabets arbejde med etik og bekaempelse af alle former for korruption og bestikkelse fortsaettes.
Medarbejdere uddannes i at identificere risici og selskabet arbejder med udbredelse af forstaelse for
hvornar forretningsforhold kan anses for smarelse eller bestikkelse med det formal at pavirke
beslutningstagere pa en urimelig made. Til stadighed opfordrer ledelsen til at alle tvivlsspgrgsmal
omkring eventuelle overtradelser tages op med den gverste ledelse.

| arets lgb er der ikke konstateret nogen former for overtradelser af de interne retningslinjer pa
omradet, hvilket naturligvis fortsat er selskabets mal fremover.

Redeggrelse for maltal og politikker for det underreprasenterede ken

Selskabets bestyrelse og medarbejdere i ledende stillinger vaelges ud fra deres samlede kompetencer.
Det er selskabets politik, at ledige jobs skal besaettes af de bedst egnede kandidater, og at alle
medarbejdere skal fele lige muligheder for karriereudvikling og lederstillinger. Samtidigt skal
ledertalenter opkvalificeres uanset ken. Ledelsen arbejder kontinuerligt pa at sikre lige muligheder for
maend og kvinder pa alle niveauer i virksomheden.

Ved rekruttering sikres kansneutralitet ved udarbejdelse af en jobspecifik kravsspecifikation. Sa vidt
muligt sikres det, at der en én af hvert kean blandt de sidste kandidater ved besattelse af lederjobs.
Uden skelen til ken udveaelges herefter den kandidat, der har det bedste match under hensyn til
kvalifikationer, erfaring og uddannelse.

| arets lgb er andelen af kvindelige ledere forgget og i ledelseslaget under direktionen er der nu 20%
kvinder hvilket ogsa fremover er malet for dette ledelsesniveau. For bestyrelsen er malet ligeledes at
mindst 20% skal besta af kvinder - senest med udgangen af 2025.
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Redeggrelse for dataetik

Selskabet behandler ikke data eller har algoritmer til dataanalyse, og dette er ikke en integreret del af
virksomhedens forretningsstrategi og -aktiviteter. Selskabet har derfor ikke pa nuvaerende tidspunkt en
politik for dataetik. Ledelsen vil labende evaluere behovet for at udarbejde en politik for dataetik og

implementere denne safremt selskabets udvikling i forretningsstrategi og -aktiviteter medfarer et
behov herfor.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2022/23 2021/22

kr. tkr.

NETTOOMSETNING ... ..oiuiiiiiiiiiiienieeeneeneeneeneeneeneenees 1 372.629.523 336.201
Materialer...o.eoeei i e -95.468.490 -86.462
Andre driftsindtaegter.....ooviiiiiiiiiiiii 4.654.843 1.664
Andre eksterne omKkoStNINGer......cvvveiiiiieiiiineireieeeenneeeennnns 2 -127.597.285 -111.391
BRUTTORESULTAT ....ottiiiiiiiiiiiiieieeneeeeneeneeeeneeneeneenens 154.218.591 140.012
PersonaleomKkoStNINGer .. .co.veirireeieieeiieeeeneerenneerennneeennees 3 -131.704.593 -116.976
ATSKIIVNINGEE . o i et r e ae -16.247.342 -16.491
DRIFTSRESULTAT ...cuutiiitiiitieitteieeeneeeneeenneeaaeenneenneenneennes 6.266.656 6.545
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder ........... 2.018.107 1.377
Indtaegter af vaerdipapirer.....ooeveeieiiiiiiiiiiiiiiireieenenaes 879.151 792
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae, 4 405.414 124
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvvviriiiiieiiiiieeriieenennnns -1.898.785 -1.277
RESULTAT FOR SKAT ...eitiiiiiiiiiiieiieeieeneeneeneeneeneeneanees 7.670.543 7.561
SKat af Arets reSUltat.......oeueueueeeeieeeeieieeeeieeeaeeeenenenaans 5 -1.287.181 -1.394

ARETS RESULTAT ...iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeieeeieeeanee 6 6.383.362 6.167
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvnennnn...

Andre vaerdipapirer..................
Lejedepositum.......cccevvevnnennnn
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER..........ccceeeeeee

Ravarer og hjaelpematerialer
Varebeholdninger...................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

Tilgodehavender.....................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......ccooiiii

Note 2023
kr.

38.589.187
30.792.741
7 69.381.928

11.741.225
2.201.820
94.500

8 14.037.545

83.419.473

1.672.001
1.672.001

71.757.996
7.164.726

0

1.369.127

9 4.382.268
84.674.117

143.507

86.489.625

169.909.098

13

2022
tkr.

49.472
23.413
72.885

9.723
1.979
0
11.702

84.587

5.730
5.730

66.498
5.197

1

445
3.569
75.710

1.021

82.461

167.048
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BALANCE 30. JUNI
PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot e
Hensaettelser til udskudt skat..........cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.n,
HENSATTE FORPLIGTELSER........c.ciuiiiiiiiiiiiiieieieeenene,
Leasingforpligtelser.....c.uviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Selskabsskat......ocovuivuiiiiiiiiiiiiiiiiii

Feriepengeindefrysning....coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaen
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooeiiiiiiiiiiiiiinnn...

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn.
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiiiiiiiiiinanns
Selskabsskat....c.vvieiiiiiiiiiiii e
ANden gaeld. oo e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieiririieiniieieiierenneenennees
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiiiiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Note

10

11

12

13

14

15

16

2023
kr.

1.000.000
4.945.982
40.887.141
0

46.833.123

5.679.000

5.679.000

27.338.114
511.745
8.701.767
36.551.626

12.988.331
15.593.973
31.195.739
45.590
568.517
20.453.199
0
80.845.349

117.396.975

169.909.098

14

2022
tkr.

1.000
2.928
36.522
1.000

41.450

5.048

5.048

31.891
569
8.534
40.994

13.580
17.001
27.016
1.917
1.176
16.166
2.700
79.556

120.550

167.048
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. juli 2022....

Forslag til resultatdisponering, jf. note 6.

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte............

Egenkapital 30. juni 2023

Aktiekapital

1.000.000

1.000.000

Reserve for

nettoopsk.

efter indre
vaerdis Overfort
metode overskud

2.927.875 36.521.886

2.018.107 4.365.255

4.945.982 40.887.141

15

Forslag til
udbytte | alt

1.000.000 41.449.761

6.383.362

-1.000.000 -1.000.000

0 46.833.123
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn,
Resultat af associerede virksomheder..........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.n,

Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i,
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceviiriiiiiiiiiiiiniineinnnnnn,
Zndring i kortfristet geeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....

PENGESTRAMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....ccocoiiiiiiiiiiiia,

Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Salg af materielle anlaegsaktiver......ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiriiiriiereeneeenn,
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooveiiiiiiiiiiiriiiiiiieeinereeneeenn,
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter.....................

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccovviiiiiiiniinnennnnn,
AfArag leasTNgG .ot iiiit it i et ettt e e e e
Andre a@ndringer i langfristet gald......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,
ZENdring i driftskredit. ..o e,
Betalt udbytte i regnskabSaret........oevveeiereeeeririnineiieieeeeeerenenenenans,
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter....................
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccovviiiiiiiiiiniinne,
ZENDRING I LIKVIDER. ......tiitiitiitiitiitinteeeeeeeeeeeeeneeneeneenaenaenen,
R4 (e [T ol I ¥ | P PP PP

LIKVIDER 30. JUNL ..o,

Likvider 30. juni specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiiii i e e e e

LIKVIDER ....uiiii i

2022/23
kr.

6.383.362

16.247.342
-3.010.443
-2.018.107
-222.625
167.535
1.287.181
-1.320.567
4.057.632
-8.964.853
3.896.398

16.502.855
-5.231.657
5.228.123
-94.500

0

44.900
-53.134
-15.734.725
0

-591.853
-1.000.000
0
-17.326.578
-876.857
1.020.364

143.507

143.507

143.507

16

2021/22
tkr.

6.167

16.491
-660
-1.377
-175
173
1.394
-958
-538
-14.290
4.885

11.112
-6.347
3.173

0

2.069

0
-1.105
-17.559
-404
9.033

0

-101
-9.031
976

45

1.021

1.021

1.021
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NOTER

Nettoomsaetning
Segmentoplysninger (aktiviteter)

Affaldsindsamling 0g transport ........cceeeeeveiiviiennnennnns
Transport og entreprengrkarsel.......ccovvviiiiiiiiiiiinenan,
Offentlige kontrakter......ccoovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieens
@vrige aktiviteter..oooiiiiiiiiiiiii e

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer
Samlet honorar:

Specifikation af honorar:

Lovpliglig revision......cceviviiiiiiiiiiiiiii i eaas
Andre ydelser.....ueirieiiiiiiiiii e e

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:
LN 08 GaGEI 1 iuneetireiieineeerreeanneeeseeesnnnneesssesnnnnes

[ a1y (o] g =] PO PPPP:
Andre omkostninger til social sikring............ccoevveienn...

Vederlag til direktion.......cevvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiienennnes

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder................
Finansielle indtaegter i ovrigt......covvvviiiiiiiiiiiiiiiiiinn,

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...............
Regulering af udskudt skat........ccoovveiiiiiiiiiiiiiinnennns

2022/23
kr.

115.700.080
222.762.473
28.849.930
5.317.040

372.629.523

194.000

194.000

120.000
74.000

194.000

241
113.666.312
15.012.090
3.026.191
131.704.593
1.403.199

1.403.199

396.545
8.869

405.414

656.181
631.000

1.287.181

2021/22
tkr.

100.326
210.559
23.998
1.318

336.201

87

87

104
-17

87

228
100.902
13.231
2.843
116.976
1.388.276

1.388.276

122

124

704
690

1.394

17

Note
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NOTER

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ocveveveerinininenenennnns
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

(1111 oo [ PP PP
Overfart resultat......coooeiiiiiiiiiiiiii e,

Materielle anlaegsaktiver

Tl AN e et i e e e e

Af- og nedskrivninger 1. juli 2022......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineennn,
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e,
Af- og nedskrivninger 30. juni 2023.........ccociiiiiiiiiiiiinnennn,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023..........cccceiiiiiininnnnnn,
Finansielle leasingaktiver.....couviiiieiiiiiiiiiiiniiieinnenneenen,

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

associerede
virksomheder
Kostpris 1. juli 2022.....ccovviiiiiiiiiiniiiniiinnnns 6.795.243
TilgaNg e e 0
Kostpris 30. juni 2023............ccceiiiiiiiiinnnn. 6.795.243
Vardireguleringer 1. juli 2022........cccceeveneeen.. 2.927.875
Arets vaerdireguleringer .........cccoveviuviniinnnen. 2.018.107
Vaerdireguleringer 30. juni 2023................. 4.945.982
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023.......... 11.741.225
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital
Miljelogistik A/S, Roskilde.......ccceveviennennnnn. 15.937.716
DK Logistik A/S, Brabrand...........cccocvevenneen.. 9.821.554

2022/23
kr.

0

2.018.107
4.365.255

6.383.362

Produktions-
anlaeg og
maskiner

148.004.403
3.002.647
-15.884.265

135.122.785

98.531.592
-13.666.585
11.668.591
96.533.598

38.589.187

25.925.967

Andre
vardipapirer

1.979.195
222.625
2.201.820
0

0

0

2.201.820

Arets resultat

2.382.426
1.994.139

2021/22

tkr.

1.000

573
4.594

6.167

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

61.841.813
12.004.049
-44.900
73.800.962

38.429.470
0

4.578.751
43.008.221

30.792.741

26.612.197

Lejedepositum

0
94.500
94.500

0
0
0

94.500

Ejerandel

37,50 %
50 %

18

Note
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NOTER

2023 2022
kr. tkr.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer og
vaegtafgift, der vedrarer det efterfglgende regnskabsar.

2023 2022
kr. tkr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 300 stk. anom. 1.000 Kr.....ccovvvviiiiiiiiniiiiiiinnnnnn, 300.000 300
B-aktier, 700 stk. anom. 1.000 Kr....cvvvvevriiiiiiiiiiiineeeennnennn, 700.000 700
1.000.000 1.000

Henseettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

2023 2022

kr. tkr.

Udskudt skat 1. JUlieeeeeernirrniriiniiriiieiiieiiieiieiieeeenaeanaes 5.048.000 4,358

Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............cceeueneenene.. 631.000 690

Udskudt skat 30. juni......ccoevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeneeaees 5.679.000 5.048
Langfristede geeldsforpligtelser

30/6 2023 Afdrag Restgaeld 30/6 2022

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Leasingforpligtelser........coeevvevieiininnnnnnn.. 42.932.087 15.593.973 1.307.202 48.891.774

Selskabsskat.....coveeerriiiiiiiiiiiniiinnnennnen. 1.080.262 568.517 0 1.744.649

Feriepengeindefrysning.........ccovvvveeennene. 8.701.767 0 8.701.767 8.534.232

52.714.116 16.162.490 10.008.969 59.170.655

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalinger fra kunder.

19

Note

10

11

12

13
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 14
Eventualforpligtelser
Garantiforpligtelser udger 2.934 tkr.
Selskabet har ud over finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leje- og
leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 19.104 tkr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 3-61 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 8.355
tkr.
Selskabet har indgaet lejeaftaler af ejendomme med en samlet arlig leje pa 2.773 tkr.
Lejekontrakterne har en gennemsnitlig opsigelsesperiode pa 3 maneder med en samlet
forpligtelse pa 1.109 tkr.
Selskabet har afgivet selvskyldner kaution overfor moder- og sgsterselskabers mellemvaerende
med pengeinstitut.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for JS.DK Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 15
Til sikkerhed for bankgaeld pa i alt 14.012 tkr. er der afgivet virksomhedspant pa 17.500 tkr. i
selskabets varedebitorer, der udger 71.758 tkr.
Neertstaende parter 16

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Lars Serensen, Stavtrupvej 73, 8260 Viby J, der er direktar.
Thorbjarn Serensen, FGE. Rostrupsvej 12, 8000 Arhus C, der er direktor.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Johs. Serensen og Senner, Aarhus A/S for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er som konsekvens af selskabets overgang fra regnskabsklasse C mellem til C
stor andret pa folgende omrader:

. Yderligere noteoplysninger

. Segmentopdeling af nettoomsaetning

| overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser har praksisaendringerne ikke haft effekt pa
regnskabstallene.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af kersel mv. indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og
afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedregrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......cceeueiiiiiiiiiiniiiiietieiieereieerenneeeennees 2-8 ar 0-20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 3-15 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kebsvederlaget bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kgbsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kebsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopggrelsen.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 1 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke associerede virksomheders underbalance.

Pantebrevsbeholdning omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlgb og males til amortiseret
kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.



|IBDO *

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger.



