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Selskabsoplysninger

Selskab

Hereford & Valhalla ApS
Middelgade 11

8900 Randers C

Hjemstedskommune: Randers Kommune

CVR-nummer: 31182514

Regnskabsperiode: 1. januar 2014 - 31. december 2014
Direktion

Anja Riishgj Axelsen

Revisor
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Aalborgvej 51

9560 Hadsund
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Hereford & Valhalla ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2014 - 31. december 2014 for Hereford
& Valhalla ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31.

december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, 25. maj 2015

Anja% h¢]ﬂ xelsen

Dlrekt bne
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Hereford & Valhalla ApS

Den uafheengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Hereford & Valhalla ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hereford & Valhalla ApS for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31. december
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj

grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vaasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-

sige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31.

december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 5 i regnskabet, hvori ledelsen re-
deggr for betingelserne for fortsat drift.
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Hereford & Valhalla ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Erklzering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Uden at pavirke vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at selskabet i strid med selskabsloven har ydet Ian til

kapitalejerne, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-

ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.
Hadsund, 25. maj 2015

Dansk Revision Mariagerfjord

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Michael Carstens

Statsautoriseret revisor
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Hereford & Valhalla ApS

Ledelsesberetning

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veaeret enkeltstaende begivenheder i regn-

skabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for ikke tilfredsstillende.

Heendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Der forventes en positiv indtjening samt resultat for regnskabsaret 2015.

Selskabets ledelse forventer at reetablere egenkapitalen ved fremtidig positiv indtjening.

Selskabet forventer at opna tilstraekkelig kreditfaciliteter til radighed for at fortseette driften som

going concern i 2015. Der henvises til note nr. 5 i arsregnskabet.
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Hereford & Valhalla ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkreafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Dansk 7 > GG

Revision INDEPENDENT MEMBER



Hereford & Valhalla ApS

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sasmmendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ipn og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets persona-
le.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger, samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende aconto-
skatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

lineaert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Goodwill 10 ar

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineeere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen om-
fatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er

klar til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Indretning af lejede lokaler 10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 10 ar
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Hereford & Valhalla ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikatio-

ner pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opgg-

res som nutidsveaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omszettelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt révarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herun-

der bl.a. materialer og lgn uden tilleeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gealdsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Hereford & Valhalla ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst

som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skatte-
pligtig indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Hereford & Valhalla ApS

2014 2013
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 1.787.038 1.749
Personaleomkostninger -1.791.079 -1.592
Afskrivninger, anlaegsaktiver -432.478 -203
Resultat fgr finansielle poster -436.519 -46
Finansielle indtaegter 1.528 0
Finansielle omkostninger -130.114 -67
Resultat fgr skat -565.106 -113
Skat af arets resultat 16.896 49
Arets resultat -548.210 -64
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat -548.210 -64
Resultatdisponering i alt -548.210 -64
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Hereford & Valhalla ApS
2014 2013
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Goodwill 0 223
Immaterielle anlaegsaktiver 0 223
Indretning af lejede lokaler 576.963 669
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 521.280 620
Produktionsanlaeg og maskiner 210.012 229
Materielle anlaegsaktiver 1.308.255 1.518
Anlaegsaktiver i alt 1.308.255 1.741
Varebeholdning 92.338 98
Varebeholdninger 92.338 98
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 31.127 37
1 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere 16.728 5
Periodeafgransningsposter 0 70
Tilgodehavender 47.855 112
Likvide beholdninger 22.873 3
Omsaetningsaktiver i alt 163.065 214
Aktiver i alt 1.471.320 1.954
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Hereford & Valhalla ApS

2014 2013

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 250.000 250
Overfgrt resultat -587.098 -39

2 Egenkapital i alt -337.098 211
Hensaettelser til udskudt skat 0 17
Hensatte forpligtelser 0 17
Kreditinstitutter 730.637 639
Andre pengekreditorer 107.789 172

3 Langfristede geeldsforpligtelser 838.426 811
Kreditinstitutter 436.019 433
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 71
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 145.842 169
Anden geeld 388.132 242
Kortfristede geeldsforpligtelser 969.993 915
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 1.808.419 1.743
Passiver i alt 1.471.320 1.954

4 Hovedaktivitet

5 Usikkerhed om going concern

6 Eventualforpligtelser

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Hereford & Valhalla ApS

2014 2013
Noter DKK 1.000 DKK
1 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere 16.728 5
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere i alt 16.728 5
Tilgodehavende er forrentet med Nationalbankens udlansrente
med tilleeg af 10% hvilket ultimo aret svarer til 10,05%.
Der er ikke stillet saerskilt sikkerhed for lanet.
2 Egenkapital Virksom- Overfgrt lalt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 250 -39 211
Arets resultat 0 -548 -548
Egenkapital ultimo 250 -587 -337
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter 8 DKK 1.000 eller multipla heraf.
3 Langfristede geeldsforpligtelser
Andel af gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 110.000 55
4 Hovedaktivitet
Selskabets formal er ifglge vedtaegterne at drive restaurationsvirksomhed.
5 Usikkerhed om going concern
Selskabets egenkapital udggr TDKK -338, hvorved over halvdelen af virksomhedskapitalen er
tabt. Det forventes at kapitalen reetableres ved fremtidig positiv indtjening.
Budgettet for 2015 udviser et overskud.
Selskabet har i maj 2015 opnaet en kreditfacilitet omkring yderligere finansiering af driften.
Der vil vaere behov for fortsat stram likviditetsstyring i 2015, da etablerede rammer ikke giver
plads til uforudsete likviditetsbehov.
Det er pa den baggrund ledelsens vurdering, at selskabet har tilstraekkelige kreditfaciliteter til
radighed for at fortsaette driften som en going concern i 2015.
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Hereford & Valhalla ApS

2014 2013
Noter DKK 1.000 DKK

6 Eventualforpligtelser
Ingen.
7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt Igsgreejerpantebreve pa i alt TDKK 850, der giver pant i anleeg, driftsma-
teriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2014 udggr TDKK 1098,
samt ejerpantebreve pa i alt TDKK 200 i personvogn, der i arsrapporten er indregnet med TDKK
210 deponeret til sikkerhed for bankgaeld.

Selskabet har en huslejeforpligtelse. Lejen pristalsreguleres, dog med minimum stigningen p.a.
Huslejeforpligtelsen er opgjort til TDKK 242 arligt og har almindelig opsigelsesvarsel.
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