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RELIABLE SINCE 1885
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30.
september 2025 for Chr. Olesen Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.
september 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2024/25.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 28. februar 2026

Direktion

Mads Chr. Olesen
Adm. direktar

Bestyrelse

Christian Dam Olesen Mads Chr. Olesen Phillip Christian Dam Quitzau Olesen
formand

Karin D. Olesen
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RELIABLE SINCE 1885

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Chr. Olesen Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. september 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september 2025 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Chr. Olesen Holding A/S for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september 2025, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet i overensstemmelse med International
Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til &rsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om
forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opstéa som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne
treeffer pa grundlag af regnskabet.
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RELIABLE SINCE 1885

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

. Planlaegger og udfgrer vi revisionen for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis vedrgrende de konsoliderede
finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne som grundlag for at udforme en konklusion om
arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og gennemga det udfarte revisionsarbejde. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som
vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 28. februar 2026
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Ulrik Reebild Kristian Hgjgaard Carlsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne33262 mne44112
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Selskabsoplysninger

Selskabet Chr. Olesen Holding A/S
Jeegersborg Alle 164
2820 Gentofte
CVR-nr: 46 31 45 14
Regnskabsperiode: 1. oktober 2024 - 30. september 2025
Stiftet: 28. september 1972
Hjemstedskommune: Gentofte

Bestyrelse Christian Dam Olesen, formand
Mads Chr. Olesen
Phillip Christian Dam Quitzau Olesen
Karin D. Olesen

Direktion Mads Chr. Olesen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

Advokat Nielsen Ngrager Advokatpartnerselskab
Frederiksberggade 16
1107 Kgbenhavn K

Pengeinstitut Sydbank
Vingardsgade 21
9000 Aalborg
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RELIABLE SINCE 1885

Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele i andre selskaber samt forhold, der naturligt star i forbindelse hermed.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopggrelse for 2024/25 udviser et overskud pa EUR 5.639.605, og selskabets balance pr. 30.
september 2025 udviser en positiv egenkapital pa EUR 35.567.189.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestreamme for 2024/25 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. oktober 2024 - 30. september 2025

(EUR) Note 2024/25 2023/24
Bruttofortjeneste 1.531.457 1.438.277
Personaleomkostninger 1 -1.435.314 -1.406.979
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 2 -116.132 -124.614
Resultat for finansielle poster -19.989 93.316
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 3 5.808.471 6.735.633
Finansielle indtaegter 4 1.051.717 1.896.178
Finansielle omkostninger 5 -1.158.057 -1.087.428
Resultat for skat 5.682.142 7.451.067
Skat af arets resultat 6 42.537 -157.357
Arets resultat 5.639.605 7.293.710

Resultatdisponering

(EUR) 2024/25 2023/24

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.900.000 2.685.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 5.788.377 6.735.633
Overfgrt resultat -3.048.772 -2.126.923

5.639.605 7.293.710
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Balance 30. september 2025

Aktiver

(EUR) Note 2024/25 2023/24
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 464.230 600.335
Materielle anlaegsaktiver 7 464.230 600.335
Kapitalandele i dattervirksomheder 8 39.582.335 33.757.626
Kapitalandele i associerede virksomheder 9 698.915 699.646
Andre veerdipapirer og kapitalandele 10 3.176.275 2.833.170
Finansielle anleegsaktiver 43.457.525 37.290.442
Anlagsaktiver 43.921.755 37.890.777
Feerdigvarer og handelsvarer 9.054 22.225
Varebeholdninger 9.054 22.225
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.513 833.853
Andre tilgodehavender 2.223.085 2.757.836
Udskudt skatteaktiv 113.945 100.260
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 201.706 214.054
Tilgodehavender 2.552.249 3.906.003
Vardipapirer 11,12 8.044.718 8.135.713
Likvide beholdninger 190.612 231.446
Omsatningsaktiver 10.796.633 12.295.387
Aktiver 54.718.388 50.186.164
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Balance 30. september 2025

Passiver

(EUR) Note 2024/25 2023/24
Selskabskapital 67.295 67.295
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 26.791.791 22.842.526
Overfort resultat 5.808.103 6.247.583
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.900.000 2.685.000
Egenkapital 35.567.189 31.842.404
Kreditinstitutter 4.484.638 4.029.622
Geeld til tilknyttede virksomheder 12.897.992 12.203.471
Geeld til associerede virksomheder 238.523 202.695
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 695.758 584.131
Anden geeld 834.288 1.323.841
Kortfristede gaeldsforpligtelser 19.151.199 18.343.760
Gealdsforpligtelser 19.151.199 18.343.760
Passiver 54.718.388 50.186.164
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 13

Neertstaende parter 14

Anvendt regnskabspraksis 15
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Egenkapitalopgorelse

Reserve for

nettoopskrivning Foreslaet

efter den indre udbytte for
(EUR) Selskabskapital veerdis metode Overfort resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. oktober 67.295 22.842.526 6.247.583 2.685.000 31.842.404
Valutakursregulering 0 -700.892 0 0 -700.892
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -2.685.000 -2.685.000
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 -2.380.000 2.380.000 0 0
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 1.241.780 229.292 0 1.471.072
Arets resultat 0 5.788.377 -3.048.772 2.900.000 5.639.605
Egenkapital 30. september 67.295 26.791.791 5.808.103 2.900.000 35.567.189
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RELIABLE SINCE 1885

Noter til arsregnskabet

1. Personaleomkostninger

(EUR) 2024/25 2023/24
Lenninger 1.279.847 1.257.749
Pensioner 153.216 147.400
Andre omkostninger til social sikring 6.109 5.693
Andre personaleomkostninger -3.858 -3.863
1.435.314 1.406.979
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 6 6
2. Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
(EUR) 2024/25 2023/24
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 120.968 124.614
Gevinst og tab ved afhaendelse -4.836 0
116.132 124.614
3. Indteegt af kapitalandele i dattervirksomheder
(EUR) 2024/25 2023/24
Andel af overskud 5.911.742 6.772.287
Afskrivning af goodwill -103.271 -36.654
5.808.471 6.735.633
4. Finansielle indtaegter
(EUR) 2024/25 2023/24
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 20.743 24 357
Realiserede kursgevinster veerdipapirer 202.243 412.009
Urealiserede kursgevinster veerdipapirer 212.268 466.213
Andre finansielle indtaegter 369.676 800.850
Valutakursgevinster 246.787 192.749
1.051.717 1.896.178

10
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RELIABLE SINCE 1885

Noter til arsregnskabet

5. Finansielle omkostninger

(EUR) 2024/25 2023/24
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 478.208 607.182
Renteomkostninger associerede virksomheder 5.186 4911
Realiserede kurstab vaerdipapirer 0 287.745
Urealiserede kurstab vaerdipapirer 515.254 187.590
Andre finansielle omkostninger 159.409 0
1.158.057 1.087.428

6. Skat af arets resultat
(EUR) 2024/25 2023/24
Arets aktuelle skat -38.210 164.780
Arets udskudte skat -11.786 -7.423
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 92.533 0
42.537 157.357

7. Materielle anlegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

(EUR) inventar
Kostpris 1. oktober 1.600.219
Tilgang i arets lgb 2.847
Afgang i arets lgb 43.952
Kostpris 30. september 1.559.114
Ned- og afskrivninger 1. oktober 999.884
Arets afskrivninger 120.967
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afheendede aktiver -25.967
Ned- og afskrivninger 30. september 1.094.884
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 464.230
Afskrives over 10 ar

11
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RELIABLE SINCE 1885

Noter til arsregnskabet

8. Kapitalandele i dattervirksomheder

(EUR) 2024/25 2023/24
Kostpris 1. oktober 10.915.100 10.915.100
Tilgang i arets lgb 1.875.444 0
Kostpris 30. september 12.790.544 10.915.100
Veerdireguleringer 1. oktober 22.842.526 20.881.250
Valutakursregulering -700.892 -2.327.907
Arets resultat 5.891.648 6.772.287
Modtagne udbytter -2.380.000 -2.380.000
Jvrige egenkapitalbevaegelser, netto 1.241.780 -66.450
Afskrivning pa goodwill -103.271 -36.654
Veerdireguleringer 30. september 26.791.791 22.842.526
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 39.582.335 33.757.626
Positive forskelsbelgb, som konstateres ved ferste indregning af dattervirksomheder

til indre veerdi 1.032.706 109.962
Resterende positivt forskelsbelab, der indgar i ovenstdende regnskabsmaessige

veerdi 929.435 0
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Navn Hjemsted Selskabskapital Ejerandel
Chr. Olesen A/S Gentofte EUR 97.667 68%
JOHS M. KLEIN DISTRIBUTION A/S Gentofte DKK 4.000.000 100%
9. Kapitalandele i associerede virksomheder

(EUR) 2024/25 2023/24
Kostpris 1. oktober 698.915 699.646
Kostpris 30. september 698.915 699.646
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 698.915 699.646
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Navn Hjemsted Selskabskapital Ejerandel
DKI 2017 ApS Gentofte DKK 478.071 35%

12
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Noter til arsregnskabet

10. @vrige finansielle anleegsaktiver

Andre veerdi-

papirer og

(EUR) kapitalandele
Kostpris 1. oktober 2.251.042
Tilgang i arets lgb 626.392
Afgang i arets lgb -363.890
Kostpris 30. september 2.513.544
Opskrivninger 1. oktober 582.128
Arets opskrivninger 80.603
Opskrivninger 30. september 662.731
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 3.176.275

Andre vaerdipapirer og kapitalandele bestar af ejerandele i unoterede investeringsforeninger o.l., som males til dagsveerdi
pa balancedagen pa grundlag af senest offentliggjorte investeringsrapporter. Hvis dagsvaerdien ikke kan opgares
palideligt, males investeringerne til kostpris eller en lavere genindvindingsvaerdi.

11. Veerdipapirer

(EUR) 2024/25 2023/24
Aktier 7.255.918 7.146.095
Obligationer 788.800 989.618

8.044.718 8.135.713

12. Veardipapirer

(EUR) 2024/25 2023/24
Regnskabsmaessig veerdi 1. oktober 8.135.713 6.940.810
Tilgang i arets lgb 1.505.446 2.295.004
Afgang i arets lgb -1.293.455 -1.278.569
Urealiserede kursgevinster 212.268 466.213
Urealiserede kurstab -515.254 -287.745
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 8.044.718 8.135.713

13
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Noter til arsregnskabet

13. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv.. Chr. Olesen Family
Holding A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber haefter endvidere
solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat.

Selskabet har udstedt kautionsforpligtelse overfor Johs M. Klein Distribution A/S og DKI2017 ApS .

14. Neertstaende parter og oplysning om aflaeggelse af koncernregnskab

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet:

Navn Hjemsted
Chr. Olesen Family Holding A/S Gentofte

14
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Noter til arsregnskabet

15. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Chr. Olesen Holding A/S for 2024/25 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2024/25 er aflagt i EUR.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for 2024/25 for Chr. Olesen Family Holding A/S har
selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og pengestreamsopggarelsen i koncernregnskabet for Chr. Olesen
Family Holding A/S har virksomheden undladt at udarbejde pengestreamsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser
samt tilbagefarsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatop-
garelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Virksomhedssammenslutninger

Ved koncerninterne virksomhedssammenlaegninger anvendes sammenlaegningsmetoden. Herved sammenlaegges de to
virksomheder til bogfarte veerdier, og der identificeres ikke forskelsbelgb. Eventuelle vederlag, som overstiger den
bogferte veerdi i den overtagne virksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen. Sammenlaegningsmetoden gennemfgres
som om de to virksomheder altid har veeret sammenlagt ved tilretning af sammenligningstal.

J.D Wine Products ApS er fusioneret ind i selskabet med regnskabsmaessigt tilbagevirkende kraft pr. 01.10.2023. Effekten
af denne fusion pa egenkapitalen er nul.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing),
indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveaerdien af leasingydelserne, beregnet ved
anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
omkostningsferes lgbende i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing indregnes
lineaert i resultatopgerelsen over leasingperioden.
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Omregning af fremmed valuta
Som praesentationsvaluta benyttes EUR. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa grund af forskelle
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis
valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, males til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kagbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopggarelse

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og administration mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opggres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af andre driftsindtaegter og
andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Udbytte fra associerede virksomheder indteegtsferes i resultatopgerelsen, nar de vedtages pa generalforsamlingen i den
associerede virksomhed. Dog modregnes udbytte som vedrgrer indtjening i den associerede virksomhed far
modervirksomheden overtog denne i kostprisen for den associerede virksomhed.

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posten “Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder”.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
egenkapitaltransaktioner.
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Selskabet er sambeskattet med de gvrige danske koncernselskaber. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af opferelsen af materielle anleegsaktiver indregnes i kostprisen i
opfgrelsesperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linegert over aktivernes
forventede brugstid, der udger:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Restveerdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaeegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indikation af
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode. Kapitalandele i associerede
virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere
veerdi.

| balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare
nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med
tilleeg af resterende vaerdi af eventuelle mervaerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponeringen til “Reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til
moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til EUR 0. Hvis moderselskabet har en retslig
eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Positive veerdiforskelle afskrives over 10 ar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele bestar af ejerandele i unoterede investeringsforeninger o.l., som males til dagsvaerdi
pa balancedagen pa grundlag af senest offentliggjorte investeringsrapporter.

Hvis dagsvaerdien ikke kan opgeres palideligt, males investeringerne til kostpris eller en lavere genindvindingsvaerdi.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved salg i normal
drift med fradrag af salgs- og faerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgares under hensyntagen til
omseaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket normalt udger
nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Veardipapirer

Veerdipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og aktier, der méales til dagsvaerdien
pa balancedagen. Dagsveerdien opggres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZEndring i udskudt skat, som fglge af sendringer i skattesatser,
indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrgrer poster, der er indregnet i
egenkapitalen.

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Tillaeg og godtgarelse
under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Finansielle geeldsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen som en renteomkostning over laneperioden.

dvrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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