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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020
for Selskabet af 1. august 1931 A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 16. juni 2021

Direktion

Liselotte Vicki Therp

Direktor

Bestyrelse

Simon Falbe-Hansen Liselotte Vicki Therp Hans Holger Therp

Formand
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Selskabet af 1. august 1931 A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Selskabet af 1. august 1931 A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hillered, den 16. juni 2021

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Claus Koskelin Maibritt Nygaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne30140 mne42813
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Selskabsoplysninger
Selskabet Selskabet af 1. august 1931 A/S
Ejby Industrivej 91
2600 Glostrup
CVR-nr.: 334795 14
Stiftet: 15. november 1929
Hjemsted: Glostrup
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Simon Falbe-Hansen, Formand
Liselotte Vicki Therp
Hans Holger Therp
Direktion Liselotte Vicki Therp, Direktor
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nordstensvej 11
3400 Hillerad
Modervirksomhed Therp Holding ApS
Dattervirksomheder F.E. Bording A/S, Glostrup
Ejendommen Ejby Industrivej 124 ApS, Glostrup
Kapitalinteresse AGI Aktuell Grafisk Information AB, Malmo
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2020 2019
Note kr. t.kr.
Bruttotab -85.010 -111
3 Personaleomkostninger -328.000 -527
Driftsresultat -413.010 -638
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -159.629 -3.223
Indteegter af kapitalinteresser 0 70
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlegsaktiver 2.879.117 3.285
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 179.983 41
Andre finansielle indtaegter 203.017 295
4  Qvrige finansielle omkostninger -76.986 -348
Resultat for skat 2.612.492 -518
Skat af arets resultat -560.244 -303
Arets resultat 2.052.248 -821
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 4.235.265 -5.967
Udbytte for regnskabséret 0 2.000
Overfores til overfort resultat 0 3.146
Disponeret fra overfort resultat -2.183.017 0
Disponeret i alt 2.052.248 -821
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Balance 31. december

Aktiver
2020 2019
Note kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 78.311.194 40.527
6 Kapitalinteresse 183.522 184
7  Andre verdipapirer og kapitalandele 8.856.747 8.643
8  Andre tilgodehavender 0 1.168
Finansielle anlegsaktiver i alt 87.351.463 50.522
Anlzgsaktiver i alt 87.351.463 50.522
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.445.067 10.091
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 39
Andre tilgodehavender 778.515 756
Tilgodehavender i alt 5.223.582 10.886
Likvide beholdninger 0 869
Omsatningsaktiver i alt 5.223.582 11.755
Aktiver i alt 92.575.045 62.277
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Balance 31. december

Passiver
2020 2019
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 11.911.000 11.911
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 183
Overfort resultat 44.970.261 47.153
9 Foreslaet udbytte for regnskabséret 0 2.000
Egenkapital i alt 56.881.261 61.247
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 33.061.987 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 55.750 56
Geld til tilknyttede virksomheder 1.814.988 672
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 507.699 272
Anden geeld 253.360 30
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 35.693.784 1.030
Geldsforpligtelser i alt 35.693.784 1.030
Passiver i alt 92.575.045 62.277
1 Virksomhedens vasentligste aktiviteter
2 Oplysninger om dagsvardi
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
12 Nertstaende parter
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Egenkapitalopgoerelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Foreslaet ud-

Virksomheds-  indre veerdis Overfort resul- bytte for regn-

kapital metode tat skabsaret I alt

kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2019 11.911.000 6.012.324 44.006.893 0 61.930.217

Resultatandel 0 -5.967.389 3.146.385 2.000.000 -821.004
Egenkapitalbevagelser i tilknyttede

virskomheder 0 137.875 0 0 137.875

Egenkapital 1. januar 2020 11.911.000 182.810 47.153.278 2.000.000 61.247.088

Udloddet udbytte 0 0 0 -2.000.000 -2.000.000

Resultatandel 0 4.235.265 -2.183.017 0 2.052.248
Egenkapitalbevagelser i tilknyttede

virskomheder 0 313.482 0 0 313.482

Regulering til indre verdi efter

opkeb 0 -4.731.557 0 0 -4.731.557

11.911.000 0 44.970.261 0 56.881.261
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Noter

1. Virksomhedens vzesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at vere holdingselskab for F.E. Bording A/S samt at drive
investeringsvirksomhed, handel, leasingvirksomhed, finansiering, ejendomsadministration samt
anden dermed i forbindelse stdende virksomhed.

2.  Oplysninger om dagsveerdi

Bersnoterede
aktier
kr.
Dagsverdi 31. december 2020 4.858.751
Arets @ndringer af dagsvardi indregnet i resultatopgerelsen 149.053
2020 2019
kr. t.kr.
3.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager 328.000 525
Andre omkostninger til social sikring 0 2
328.000 527
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 1 1

4.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 64.392 41
Andre finansielle omkostninger 12.594 307
76.986 348
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Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020

Tilgang i érets lgb

Kostpris 31. december 2020

Opskrivninger 1. januar 2020

Arets resultat

Udbytte

Egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder
Regulering til indre veerdi efter opkeb

Opskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte drsrapporter

31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.
40.344.593 40.345
42.361.495 0
82.706.088 40.345
182.810 6.012
-159.629 -3.223

0 -2.745

313.482 138
-4.731.557 0
-4.394.894 182
78.311.194 40.527
Regnskabs-

mezessig veerdi
hos Selskabet

af 1. august

Egenkapital Arets resultat 1931 A/S

Ejerandel kr. kr. kr.

F.E. Bording A/S, Glostrup 71,41 % 100.479.000 -1.622.000 71.750.200
Ejendommen Ejby Industrivej 124

ApS, Glostrup 100 % 6.560.994 441.223 6.560.994

107.039.994 -1.180.777 78.311.194
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Kapitalinteresse
Kostpris 1. januar 2020
Kostpris 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte arsrapport

31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.

183.522 184
183.522 184
183.522 184
Regnskabs-

mezessig veerdi
hos Selskabet

af 1. august
Egenkapital Arets resultat 1931 A/S
Ejerandel kr. kr. kr.
AGI Aktuell Grafisk Information
AB, Malmo 30 % 2.550.288 363.075 183.522
2.550.288 363.075 183.522
Selskabets regnskabstal er fra regnskabsaret 2019.
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2020 12.394.018 11.829
Tilgang i érets lgb 633.271 3.376
Afgang i rets lab -127.901 -2.811
Kostpris 31. december 2020 12.899.388 12.394
Opskrivninger 1. januar 2020 887.016 5.840
Arets vardiregulering 2.608.322 1.248
Tilbageforsel af tidligere &rs opskrivninger -2.617.746 -6.201
Opskrivninger 31. december 2020 877.592 887
Nedskrivninger 1. januar 2020 -4.638.207 -4.552
Arets nedskrivninger -282.026 -86
Nedskrivninger 31. december 2020 -4.920.233 -4.638
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 8.856.747 8.643
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Noter
31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.
8.  Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2020 1.167.991 182
Tilgang i érets lab 0 1.052
Afgang i arets lob -1.167.991 -66
Kostpris 31. december 2020 0 1.168
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 0 1.168
Der specificeres saledes:
Andre tilgodehavender 0 1.168
0 1.168
9.  Foreslaet udbytte for regnskabsiret
Udbytte 1. januar 2020 2.000.000 0
Udloddet udbytte -2.000.000 0
Udbytte for regnskabséret 0 2.000
0 2.000
10. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for al mellemvaerende med pengeinstitut, herunder kassekredit med maks pa kr. 45
mio., har selskabet givet pant i verdipapirdepot i banken med en bogfert veerdi pr. 31. december
2020 pa kr. 4,9 mio. samt i datterselskabsaktier med en bogfort vaerdi pr. 31. december 2020 pa kr.
71,8 mio.
11. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Therp Holding ApS, CVR-nr. 66 88 23 14,
som administrationsselskab og hefter ubegranset og solidarisk med de @vrige sambeskattede sel-
skaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat frem-
gér af arsregnskabet for administrationsselskabet.
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Noter

11. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.

12. Nertstiende parter

Koncernregnskab

Selskabet indgér i koncernregnskabet for Therp Holding ApS, Glostrup.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Selskabet af 1. august 1931 A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r med enkelte prasentationsmassige
@ndringer samt afleegges 1 danske kroner.

I henhold til rsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Selskabet af 1. august 1931 A/S og tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Therp
Holding ApS, Glostrup, CVR nr. 66 88 23 14.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsverdireserve.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Anlagsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at
veere investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Andre driftsindtegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

Udbytte fra kapitalandele i kapitalinteresse indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles efter den indre verdis metode. Indre veerdis
metode anvendes som en méalemetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af re-
sterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes 1 resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne even-
tualforpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfal-
det.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskriv-
ningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre verdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandel i kapitalinteresse

Kapitalandel i kapitalinteresse males til kostpris. Er genindvindingsverdien lavere end kostprisen, ned
skrives til denne lavere veerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Barsnoterede verdipapirer méles til berskurs.

Andre veaerdipapirer, som ikke er barsnoterede, méles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsveaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmassige veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere ind-
truffet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpé der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefeljerne baseres pri-
mert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestreomme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skon.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Selskabet af 1. august 1931 A/S solidarisk og ubegranset over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pé egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsverdi.

Gzldsforpligtelser

Ovrige gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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