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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
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Telefon: 96 12 73 00
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L edelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014 for
Konsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept 1/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -

31.12.2014.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Holstebro, den 07.04.2015

Bestyrelse
Jargen Udby Thomas Dalsgaard Claus Sebastian Saderberg
formand naestformand

K nud Schousboe Kim Winther
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Konsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept I/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Konsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept 1/S for regnskabsdret 01.01.2014

- 31.12.2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapital opgerelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter &rsregnskabs oven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Kolding, den 07.04.2015
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Johnny Krogh Per Schett
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Konsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept I/S er stiftet den 26. august 2011.

Interessentskabets formdl er at tilvej ebringe det tekniske, gkonomiske og juridiske grundlag for at kunne trae-
fe en readliseringsbes utning vedrarende et nyskabende bioenergianl aag bensaynt Maabjerg Energy Concept.

Selskabet har falgende interessenter:

o Lokalkonsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept 1/S (50%)
o DONG Energy Maabjerg Energy Concept A/S (50%).

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultat for aret udger -6.395 t.kr. Resultatet er i overensstemmelse med |edelsens forventninger og budget-
ter.

Resultatet er udtryk for arets forbrug af omkostninger til opfyldelse af ovenstaende formal.

Selskabets egenkapital udger pr. 31.12.2014 (2.820 t.kr.). Selskabet er organiseret som et interessentskab,
hvorfor selskabsdeltagerne hadter solidarisk for sel skabets forpligtigel ser.

Aretsdrift

Baggrund

Ejerne DONG Energy Maabjerg Energy Concept A/S, bestdende af DONG Thermal Power A/S og Novozy-
mes A/S og Lokalkonsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept I/S, bestdende af Vestforsyning A/S,
Struer Forsyning Holding A/S og Nomi I/S, gik i 2011 sammen om at stifte Konsortiet for etablering af Maa-
bjerg Energy Concept 1/S ogsa kaldet "Konsortiet".

Maabjerg Energy Concept (MEC) er visionen om at skabe et bioraffinaderi i Danmark — Et demonstrationsan-
lagg, der er internationalt ferende og fungerer som hgjteknologisk reference for fremtidens energil@sninger i et
fossilfrit samfund, og derfor danner basis for eksport af viden, lasninger og teknologi til resten af verden.

Missionen er at designe, ge, bygge og drive en hgjeffektiv og fremtidssikret lokal energiforsyning baseret pa
lokale klimavenlige ravarer til stabile og konkurrencedygtige priser, der samtidig kan veae dynamo for gko-
nomisk vaekst og beskadtigelse i |okal samfundet.

Udgangspunktet er to bestdende produktionsanlagg i form af biogasanlaegget Maabjerg BioEnergy og kraftvar-
mevaaket Maabjergvaaket, der sammenkobles med et nybygget halmbaseret 2G bioethanol anlagg, til et bioraf-
finaderi, som omsadter biomasse restressourcer til transportbraendstof, fjernvarme, el, biogas, biogas opgrade-
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L edel sesberetning

ret til naturgaskvalitet (VE-gas), biobraandsel, gadning og nagingsstoffer samt basismaterialer til fremtidens
biokemikaler.

De konkrete mal med projektet er:

e Klima- og miljevenlig forsyning med varme, €l, VE-gas og transportbraandstof, primeat baseret pa lokale
0g baaedygtige biomasse restressourcer, der reducerer CO2-udledningen, nyttigger vigtige naaingsstoffer,
og sikrer hgj forsyningssikkerhed for forbrugerne.

e @@konomisk bagredygtig produktion gennem udnyttelse af bioraffinaderiets gkonomiske, ressourcemaessige
og organisatoriske synergier, der opnas ved en fadles drift biogas-, kraftvarme- og bioethanol anlasggene,
0g en gensidig udnyttelse af de tre anlaays ressourcestrgmme.

e Etablering en ny bioindustri, der kan vaae dynamo for gkonomisk vaekst og beskastigelse i |okalsamfundet
— dels gennem jobskabelsen i anlaggs og driftfasen, og pa laangere sigt gennem skabelse af videngob i for-
bindel se med forskning, udvikling og systemeksport.

e Opbygningen af et demonstrations-, videns- og udviklingsmilja indenfor udnyttelse af biomasse i helheds-
I@sninger, der bidrager til uafhaangighed af fossile bramdsler, samt nyttiggerelse af nagingsstoffer, samt
udvikling af metoder til produktion af fremtidige biokemikalier og biomateriaer.

Gennemfar sel

Konsortiet har opndet udviklingsstette fra Energiteknologisk Udviklings- og Demonstrationsprogram
(EUDP), i perioden fra 23. februar 2012 til 30. juni 2013. For perioden 1. juli 2013 til 30. juni 2014 er der
modtaget statte fra Erhvervsstyrelsens “ Gran omstillingsfond”.

Konsortiet besluttede i april 2012 pa baggrund af resultaterne af analysefasen, at ga videre til naeste fase
“modningsfase 1", som blev afsluttet i 1gbet af sommeren 2013.

Resultaterne fra modningsfase 1, viste en forbedret projektakonomi i forhold til analysefasen, og et investeringsni-
veau paca 2,2 miakr. Investeringen omfatter opferelse af en bioethanolfabrik, en ombygning af Maabjergvaaket,
en udvidelse af Maabjerg BioEnergy og opgraderingsanlaag til VE - gas.

Modningsfasen blev afduttet med en rakke anbefdinger som omfattede undersegelser af: et teknologiskifte til
mixed fermentation, fortsatte effektiviseringsanalyser af ressourcestramme, samt alternativ udnyttel se af restproduk-
ter.

P& den baggrund beduttede konsortiet at igangsadte ”modningsfase 2° omhandlende disse dementer. Dette blev
afduttet planmasssigt 30. juni 2014, hvor anaysen viste en forbedret gkonomi bl.a. som felge af bedre udnyttel se af
detilfarte resurser.

Den efterf@dgende periode er anvendt til at f& udarbejdet den endelige forretningsplan, som forventes endelig afdut-
tet i marts 2015.
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L edel sesberetning

Lokalplanen for etablering er godkendt af Holstebro byrad, ligesom miljegodkendeserne, som dog skal revideresi
forbindel se med den endelige redlisering.

MEC har opnaet en driftsstette pa 293 mio.kr. fra NER300 programmet, efter at projektet er blevet testet i en
due diligence proces, som er gennemfart af den Europada ske Investeringsbank - EIB.

Driftsstgtten omfatter et tilskud i projektets farste fem &r i drift, og gives som en “performance” garanti sva-
rendetil ca. 1 kr./ liter produceret 2G bioethanol.

Den tildelte stette er tidsbegramset, og vil nedtrappes safremt der ikke er tilvejebringes aftaler om tilfredsstil-
lende rammevilkar i lgbet af sommeren 2015.

Den sidste sterre udfordring fer der kan tredffes endelig bedlutning om etablering, er de politiske rammevilkar for
anden generations bioethanal.

Konsortiet forventer at vaare klar til at tregffe en redliseringsbedutning i Igbet af sommeren 2015, under forudssdning
af a de politiske rammevilkdr er paplads.

En uddybende beskrivelse af hele projektet, herunder produktionsdata, forventede nye jobs, postiv miljgeffekt mv.
kan ses pa konsortiets hjemmesi de www.maabj ergenergyconcept.dk.

Useedvanlige forhold
Arsrapporten er ikke pévirket af usssivanlige forhold.

Usikker hed vedr grende indregning og maling
Arsrapporten er ikke pévirket af usikkerhed ved indregning og maling.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabaancedagen og fremtil i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens veadi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere projektomkostninger. Projektomkostninger omfatter forsknings- og udviklingsomkostninger, markedsun-
dersggelser samt andre omkostninger ved udviklingsprojektet.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af bankrentei ndtaggter.

Skattemaessige for hold
Selskabet er ikke et selvstaandigt skattesubjekt, hvorfor skattemaessige forhold indregnes hos sel skabets inte-
ressenter.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2014

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansi elle omkostninger

Aretsresultat

Fordlag til resultatdisponering
Overfart resultat

2014 2013
Note t.kr. t.kr.
(6.285) (6.500)
(6.285) (6.500)
6 18
(116) (18)
(6.395) (6.500)
(6.395) (6.500)
(6.395) (6.500)
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Balancepr. 31.12.2014

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaningsaktiver

Aktiver

2014 2013

Note t.kr. t.kr.
1.180 0

607 387

1.787 387

3.718 4.384

5.505 4771

5.505 4771
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 39.000 39.000
Overfart overskud eller underskud (41.820) (35.425)
Egenkapital (2.820) 3.575
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 1.740 93
Gadd til associerede virksomheder 6.282 1.084
Anden gadd 303 19
Kortfristede gaddsfor pligtel ser 8.325 1.196
Gaddsfor pligtelser 8.325 1.196
Passiver 5.505 4.771
Ejerforhold 1
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Egenkapitalopgerelse for 2014
Overfart
overskud
Virksom- eller un-
hedskapital derskud | alt
t.Kr. t.Kr. t.kr.
Egenkapital primo 39.000 (35.425) 3.575
Arets resultat 0 (6.395) (6.395)
Egenkapital ultimo 39.000 (41.820) (2.820)
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Noter

1. Ejerforhold
Selskabet er registreret med f@lgende interessenter:

DONG Energy Maabjerg Energy Concept A/S
Lokalkonsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept I/S



