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Konsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept I/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Konsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept 1/S
Nupark 51

7500 Holstebro

CVR-nr.: 33962614

Stiftet: 26.08.2011

Hjemsted: Holstebro

Regnskabsdr: 01.01.2015 - 31.12.2015

Telefon: 96 12 73 00

Telefax: 96 12 73 01

Hjemmeside: www.maabjergenergyconcept.dk
E-mail: info@maabj ergenergyconcept.dk

Bestyrelse

Jargen Udby, formand

Thomas Dalsgaard, naestformand
Kim Winther

Knud Schousboe

Claus Sebastian Sgderberg

Bank

Ringkjabing Landbobank A/S
Torvet 1

6950 Ringkabing

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Egtved Allé4

6000 Kolding
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L edelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Konsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept 1/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Holstebro, den 15.04.2016

Bestyrelse
Jargen Udby Thomas Dalsgaard Kim Winther
formand naestformand

Knud Schousboe Claus Sebastian Sgderberg
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Konsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept I/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Konsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept 1/S for regnskabsdret 01.01.2015

- 31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapital opgerelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter &rsregnskabs oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Kolding, den 15.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Johnny Krogh Per Schett
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Konsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept I/S er stiftet den 26. august 2011.

Interessentskabets formdl er at tilvejebringe det tekniske, skonomiske og juridiske grundlag for at kunne tragffe
en realiseringsbesl utning vedrarende et nyskabende bioenergianlasy bensevnt Maabjerg Energy Concept.

Selskabet har falgende interessenter:

o Maabjerg Energy Center - BioHeat& Power A/S (50%)
) DONG Energy Maabjerg Energy Concept A/S (50%)

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultat for perioden udger -3.310 t.kr. Resultatet er i overensstemmelse med |edel sens forventninger og bud-
getter.

Resultatet er udtryk for periodens forbrug af omkostninger til opfyldelse af ovenstaende formal.

Baggrund for Konsortiet
| 2011 stiftes Konsortiet for etablering af Maabjerg Energy Concept I/S ogsa kaldet "Konsortiet".

Maabjerg Energy Concept (MEC) er visionen om at skabe et bioraffinaderi i Danmark — Et demonstrations-
anlagg, der er internationalt ferende og fungerer som hgjteknologisk reference for fremtidens energilgsninger i
et fossiIfrit samfund, og derfor danner basis for eksport af viden, lasninger og teknologi til resten af verden.

Missionen er at designe, e, bygge og drive en hgjeffektiv og fremtidssikret loka energiforsyning baseret pa
lokale klimavenlige ravarer til stabile og konkurrencedygtige priser, der samtidig kan veae dynamo for gko-
nomisk vaekst og beskadtigelse i |okal samfundet.

Udgangspunktet er to bestdende produktionsanlasg i form af biogasanlasgget M aabjerg Energy Center — BioGas
A/S og kraftvarmevaaket Maabjerg Energy Center — BioHeat& Power A/S, der sasmmenkobles med et nybyg-
get halmbaseret 2G bioethanolanlaa, til et bioraffinaderi, som omsadter biomasse restressourcer til transport-
bramdstof, fjernvarme, el, biogas, biogas opgraderet til naturgaskvalitet (VE-gas), biobraendsel, gadning og
nagingsstoffer samt basismaterialer til fremtidens biokemikalier.

De konkrete mal med projektet er:

. Klima- og miljevenlig forsyning med varme, el, VVE-gas og transportbrasndstof, primaat baseret paloka-
le og baaredygtige biomasse restressourcer, der reducerer CO.-udledningen, nyttigger vigtige nagings-
stoffer, og sikrer hgj forsyningssikkerhed for forbrugerne.
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L edel sesberetning

. @konomisk baaredygtig produktion gennem udnyttelse af bioraffinaderiets gkonomiske, ressourcemass-
sige og organisatoriske synergier, der opnas ved en fadles drift af biogas-, kraftvarme- og bioethanolan-
laeggene, og en gensidig udnyttelse af de tre anlaays ressourcestrgmme.

. Etablering en ny bioindustri, der kan vaae dynamo for gkonomisk vaskst og beskeftigelse i lokalsam-
fundet — del's gennem jobskabelsen i anlasgs- og driftsfasen, og pa laangere sigt gennem skabel se af vi-
dengob i forbindelse med forskning, udvikling og systemeksport.

. Opbygningen af et demonstrations-, videns- og udviklingsmiljg inden for udnyttelse af biomasse i hel-
hedd gsninger, der bidrager til uafhaangighed af fossile braendder, samt nyttiggarel se af nagingsstoffer,
samt udvikling af metoder til produktion af fremtidige biokemikalier og biomaterialer.

Gennemforsel

Konsortiet har opnaet udviklingsstette fra Energiteknologisk Udviklings- og Demonstrationsprogram (EUDP),
I perioden fra 23. februar 2012 til 30. juni 2013. For perioden 1. juli 2013 til 30. juni 2014 er der modtaget
statte fra Erhvervsstyrelsens ” Grgn omstillingsfond”.

Konsortiet besluttede i april 2012 pa baggrund af resultaterne af anaysefase 1 at ga videre til nesste fase ” ana-
lysefase 2", som blev afduttet i [gbet af sommeren 2013.

Resultaterne fra anaysefase 2 viste en forbedret projektakonomi i forhold til analysefasen og et investeringsniveau pa
ca. 2,2 miakr. Investeringen omfatter opferelse af en bioethanolfabrik, en ombygning af Mabjergvaarket, en udvidd-

se & Maabjerg BioEnergy og opgraderingsaniag til VE-gas.

Analysefase 2 blev afd uttet med en rakke anbefalinger, som omfattede undersagel ser af: et teknologiskifte til mixed
fermentation, fortsatte effektiviseringsanalyser af ressourcestremme samt aternativ udnyttelse af restprodukter.

Pa den baggrund besluttede Konsortiet at igangsadte " Analysefase 3” omhandlende disse elementer. Dette blev
afduttet planmaessigt 30. juni 2014, hvor analysen viste en forbedret gkonomi, bl.a. som falge af bedre udnyt-
telse af detilfarte ressourcer.

Den efterf@gende periode er anvendt til at fa udarbejdet den endelige forretningsplan.

L okalplanen for etablering er godkendt af Holstebro byrad, ligesom miljggodkendel serne er pa plads.

MEC har opnaet en driftsstette pa 293 mio.kr. fra NER300 programmet, efter at projektet er blevet testet i en
due diligence proces, som er gennemfart af den Europada ske Investeringsbank - EIB.

Driftsstetten omfatter et tilskud i projektets ferste fem ar i drift, og gives som en "performance” garanti sva-
rendetil ca. 1 kr./liter produceret 2G bioethanol.
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L edel sesberetning

Den tildelte stette er tidsbegramset, og vil ikke kunne udnyttes, séfremt der ikke tilvejebringes aftaler om til-
fredsstillende rammevilkér inden udgangen af marts 2016.

Den sidste starre udfordring, fer der kan tradffes endelig beslutning om etablering, er saledes de politiske ram-
mevilkar for 2G bioethanol.

Konsortiet forventer at vaare klar til at traeffe en redliseringsbeslutning i Igbet af foraret 2016 under forudsad-
ning af, at de politiske rammevilkar er pa plads.

En uddybende beskrivelse af hele projektet, herunder produktionsdata, forventede nye jobs, positiv miljaeffekt
mv. kan ses pa konsortiets hjemmeside, www.maabj ergenergycenter.dk

Usaedvanlige forhold
Arsrapporten er ikke pévirket af usssvanlige forhold.

Usikker hed vedr grende indregning og maling
Arsrapporten er ikke pévirket af usikkerhed ved indregning og maling.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabaancedagen og fremtil i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens veadi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere projektomkostninger. Projektomkostninger omfatter forsknings- og udviklingsomkostninger, markedsun-
dersggelser samt andre omkostninger ved udviklingsprojektet.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af bankrentei ndtaggter.

Skattemaessige for hold
Selskabet er ikke et selvstaandigt skattesubjekt, hvorfor skattemaessige forhold indregnes hos sel skabets inte-
ressenter.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger

Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
(3.188) (6.285)
(3.188) (6.285)
1 6
(123) (116)
(3.310) (6.395)
(3.310) (6.395)
(3.310) (6.395)
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 0 1.180
Andre tilgodehavender 148 607
Tilgodehavender 148 1.787
Likvide beholdninger 190 3.718
Omsaningsaktiver 338 5.505
Aktiver 338 5.505
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 45.000 39.000
Overfart overskud eller underskud (45.130) (41.820)
Egenkapital (130) (2.820)
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 0 1.740
Gadd til associerede virksomheder 400 6.282
Anden gadd 68 303
Kortfristede gaddsforpligtelser 468 8.325
Gaddsfor pligtel ser 468 8.325
Passiver 338 5.505
Ejerforhold 1
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfort
overskud
Virksom- eller under-
hedskapital skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 39.000 (41.820) (2.820)
Kapitalforhgjelse 6.000 0 6.000
Arets resultat 0 (3.310) (3.310)
Egenkapital ultimo 45.000 (45.130) (130)
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Noter

1. Ejerforhold
Selskabet er registreret med f@lgende interessenter:

DONG Energy Maabjerg Energy Concept A/S
Maabjerg Energy Concept — BioHeat& Power A/S



