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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2023/24 for SM Industries A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt
af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30.

september 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Radekro, den 14. marts 2025

Direktion

Michael Kristoffer Larsen

Bestyrelse

Morten Kristoffer Larsen Finn Ladefoged Jensen Michael Kristoffer Larsen
formand naestformand

Ove Havmgller Daniel Hayer Koch

medarbejdervalgt medarbejdervalgt
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionaeren i SM Industries A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SM Industries A/S for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september
2024, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestremsopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaet-
te driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skjern, den 14. marts 2025

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Kim Rune Brarup Kamilla Gadgaard Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne10734 mne49147
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Selskabsoplysninger
Selskabet SM Industries A/S
Veaerksvej 5, Hjordkaer
6230 Radekro
CVR-nr.: 88 37 46 14
Stiftet: 19. februar 1980
Hjemsted: Aabenraa Kommune
Regnskabsar: 1. oktober 2023 - 30. september 2024
46. regnskabsar
Bestyrelse Morten Kristoffer Larsen, formand
Finn Ladefoged Jensen, naestformand
Michael Kristoffer Larsen
Ove Havmgller, medarbejdervalgt
Daniel Hayer Koch, medarbejdervalgt
Direktion Michael Kristoffer Larsen
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@stergade 40
6900 Skjern
Modervirksomhed Euro Steel 1988 ApS
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Hovedtal og nogletal

2023/24 2022/23 2021/22 2020/21 2019/20
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Nettoomsaetning 531.320 645.657 738.561 797.873 721.051
Bruttoresultat 180.954 118.881 147.350 305.832 234.180
EBITDA 24.174 -14.830 -35.409 52.848 3.234
Resultat af primaer drift 5.163 -26.357 -46.946 -6.935 -21.705
Finansielle poster, netto -1.203 -6.718 -4.344 -1.753 -3.860
Arets resultat 6.160 -15.527 -43.272 -47.833 -52.838
Balance:
Balancesum 394.890 607.323 548.129 462.133 667.201
Investeringer i materielle anlagsaktiver 36.427 29.230 13.121 11.825 4.795
Egenkapital 122.945 116.785 132.312 175.584 159.417
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 352 370 392 550 519
Nogletal i %:
Bruttomargin 34,1 18,4 20,0 38,3 32,5
Overskudsgrad (EBIT-margin) 1,0 -4,1 -6,4 -0,9 -3,0
Likviditetsgrad 102,7 101,7 109,9 133,0 122,6
Soliditetsgrad 31,1 19,2 24,1 38,0 23,9
Egenkapitalforrentning 5,1 -12,5 -28,1 -28,6 -28,4
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:
Bruttoresultat x 100
Bruttomargin -
Nettoomsaetning
. Resultat af primaer drift (EBIT) x 100
Overskudsgrad (EBIT-margin) -
Nettoomsaetning
Omsaetningsaktiver x 100
Likviditetsgrad - -
Kortfristede gaeldsforpligtelser
o Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad . :
Aktiver i alt ultimo
Arets resultat x 100
Egenkapitalforrentning — -
Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af produktion af komplekse staldele til
energisektoren.

Strategi og mal
Selskabets mal er, i samarbejde med vores kunder, at udvikle og producere kvalitetsprodukter, som gar
SM Industries A/S til en palidelig og serigs leverandegr, hvor pris og kvalitet haenger sammen.

Selskabet bestraeber sig pa, lgbende at udvikle dets kompetencer indenfor teknisk salg, indkab,
udvikling og produktion. Vores mal er at udvikle os til at vaere en prioriteret samarbejdspartner for
vores kunder. SM Industries A/S har akkumuleret mange ars erfaringer med kompetencerne inden for
udvikling og produktion, og vi ensker at vaere et naturligt valg, nar vores kunder fremadrettet har brug
for leverancer inden for komplekse staldele.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt resultatet af selskabets
aktiviteter er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets nettoomsaetning udger 531.320 t.kr. mod 645.657 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat
udgar 6.160 t.kr. mod -15.527 t.kr. sidste ar. Udviklingen skal sammenholdes med, at selskabet i ars-
rapporten for 2022/23 forventede en omsatning for 2023/24 i niveauet 500.000-600.000 t.kr. og et or-
dinaert resultat efter skat pa -10.000 og -20.000 t.kr., pa trods af dette anser ledelsen arets resultat
for utilfredsstillende.

Selskabet har haft en positiv indtjening i 2023/24, og resultatet er forbedret i forhold til sidste ar.

Selskabet er ultimo ar 2022 blev opkebt af Euro Steel koncernen, som i regnskabsaret har pabegyndt
omstruktureringer og effektiviseringer i driften savel som organisationen, samt foretaget investeringer i
nyt og bedre produktionsudstyr. Disse tiltag vil farst sla fuldt ud igennem i de kommende ar, og har kun
i begraenset omfang indvirkning pa resultatet for indevaerende regnskabsar.

Den forventede udvikling

Der forventes et forbedret resultat i 2024/25 i forhold til indevaerende regnskabsar, i niveauet 5.000
t.kr. til 8.000 t.kr.

Videnressourcer

Selskabets vigtigste intellektuelle ressource og kompetencer, er medarbejderne i kombination med
produktionsudstyret, der er akkumuleret igennem mange ar.
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Ledelsesberetning

Miljeforhold

Redeggrelsen om miljoforhold indgar i redegarelsen for samfundsansvar efter arsregnskabslovens § 99 a.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet ansker gennem udviklingsprojekter at opna ny viden, der pa sigt kan gavne selskabet, og
dermed ogsa dets kunder. Der er ikke i indevaerende regnskabsar udfert forsknings- eller udviklings
aktiviteter.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Valutarisici

Pa grund af selskabets internationale aktiviteter er resultat og egenkapitalen pavirket af
valutaudviklingen for en raskke valutaer. Det er selskabets politik, at afdaekke kommercielle
valutarisici. Der foretages ikke spekulative valutatransaktioner.

Renterisici
Virksomheden er ikke i sin drift og via investering eller finansiering udsat for vaesentlige risici i
forbindelse med andringer i renteniveauet.

Driftsmaessige risici

Selskabet vurderes ikke at have nogen searlige eller ekstraordinaere operationelle risici, der ikke pa
lignende made findes i andre virksomheder, der opererer inden for det samme forretningsomrade som
selskabet.

Kreditrisici

Virksomheden er eksponeret for kreditrisici pa tilgodehavender. Pa baggrund af en specifik
kreditvurdering, yder selskabet kredit til udvalgte kunder, og selskabets ledelse falger kontinuerligt op
pa kreditvurderinger. Hvis der eksisterer usikkerhed, der er knyttet til en kundes evne eller vilje til at
betale et udestaende belab, og det vurderes, at det udestaende belgb er i fare, foretager selskabets
ledelse den ngdvendige hensaettelse.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets udlgb er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.

Redeggrelse for samfundsansvar i henhold til arsregnskabslovens § 99 a
Forretningsmodel og engagement
Selskabet fremstiller og saelger komplekse staldele til energisektoren.

For redegarelsen for samfundsansvar i henhold til arsregnskabslovens § 99 a henvises til
modervirksomhedens arsregnskab, hvor den samlede CSR-redegarelse er beskrevet i
ledelsesberetningen.
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Ledelsesberetning

Moderselskabets arsregnskab kan rekvireres pa falgende hyperlink:
https://datacvr.virk.dk/enhed/virksomhed/3943270

Maltal og politikker for det underreprasenterede kan

Oversigt over status om maltal for det underreprasenterede kon
2023/24 2022/23

@verste ledelsesorgan

Det samlede antal medlemmer i

gverste ledelsesorgan, eksklusive
medarbejdervalgte medlemmer 3 3

Underrepraesenteret ken i gverste
ledelsesorgan 0% 0%

Maltal for andelen af det
underrepraesenterede kan gverste
ledelsesorgan 33 % 33 %

Arstal for forventet opfyldelse 2027 2027

@vrige ledelsesniveauer
Det samlede antal medlemmer i
avrige ledelsesniveauer 6 6

Underreprassenteret ken pa ovrige
ledelsesniveauer 17 % 17 %

Maltal for andelen af det
underreprasenterede ken pa gvrige
ledelsesniveauer 33 % 33 %

Arstal for forventet opfyldelse 2027 2027

Selskabet har i overensstemmelse med selskabsloven § 139 ¢ opstillet maltal for den kensmaessige sam-
mensatning af det gverste ledelsesorgan samt udarbejdet en politik for at gge andelen af det under-
repraesenterede kegn pa selskabets avrige ledelsesniveauer.

Denne lovpligtige redegarelse for den kensmaessige sammensaetning af ledelsen i selskabet daskker
regnskabsperioden 1. oktober 2023 - 30. september 2024.

Selskabet anser en god balance mellem kvinder og mand pa ledende poster for en vigtig forudsaetning
for diversificeret nytaenkning og udvikling af selskabet. Det er med til at sikre, at selskabet udnytter
det fulde potentiale hos medarbejderne, og at alle far glaede af den kreative dynamik, som skaber
bedre og mere balancerede beslutninger og styrket innovationskraft. Selskabet arbejder derfor kontinu-
erligt med at skabe rammer, blandt andet igennem politikker pa omradet, som kan medvirke til at sikre
en ligelig, kansmaessig fordeling ved ansattelser og karriereudvikling i koncernen.

Maltal for selskabets averste ledelse
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Ledelsesberetning

Det er selskabets mal, at bestyrelsen sammensaettes saledes, at den effektivt er i stand til at varetage
sine opgaver af savel strategisk, ledelsesmaessig som kontrolmaessig art. Selskabet vil sage at udpege
kandidater med de for selskabet bedste profiler og kvalifikationer, der vurderes at vaere behov for
under hensyntagen til selskabets nuvaerende og forventede aktiviteter, udvikling og udfordringer
fremadrettet, da dette vurderes bedst for selskabet som helhed. | denne sammenhaeng overvejes kon i
forbindelse med udpegning af kandidater til bestyrelsen, dog under behgrig hensyntagen til selskabets
gvrige rekrutteringskriterier, herunder krav til professionelle kvalifikationer, brancheerfaring, uddan-
nelsesmaessig baggrund m.v.

Selskabet har en malsaetning om i 2027 at opna minimum 33 % af det underreprasenterede kan for
generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer, som bestar af 3 medlemmer. For regnskabsaret
2023/24 har selskabet opnaet en fordeling pa 0 % for det underrepraesenterede ken, hvorfor maltallet
endnu ikke er opnaet. Bestyrelsen udger nu 0 kvinder og 3 maend. Malsaetningen for kensfordelingen i
bestyrelsen er ikke opnaet som fglge af, at selskabets bestyrelse har vaeret uandret i perioden
2023/24, hvorfor der ikke har vaeret udskiftning af et eller flere bestyrelsesmedlemmer. Selskabet har
ikke til hensigt at udvide bestyrelsen for at opna maltallet for lige fordeling i bestyrelsen.

Der er ikke opstillet maltal for den gverste ledelse, idet denne bestar af ét medlem.

Selskabet har ivaerksat flere tiltag for at opna malsaetningen om ligelig fordeling af kan i bestyrelsen i
2027. Tiltagene skal fremme kvindelige kandidaters incitament til at opsgge muligheden for at blive
valgt ind i bestyrelsen. Falgende tiltag kan fremhaeves:

. Foretaget analytiske malrettede sggninger i tilgaengelige netvaerk efter egnede kandidater

. Samarbejdet med rekrutteringsbureauer

Politik for selskabets ovrige ledelsesniveauer
Bestyrelsen har ligeledes udarbejdet en politik for at gge andelen af det underrepraesenterede kan pa
selskabets gvrige ledelsesniveauer. @vrige ledelsesniveauer omfatter direktionen og ledere med med-
arbejderansvar, der refererer til direktionen.

Det overordnede mal med politikken er at skabe en god og alsidig arbejdsplads, der fremmer kvinders
og maends lige karrieremuligheder i selskabet. Selskabet gnsker, at medarbejderne oplever, at sel-
skabet har en aben og fordomsfri kultur, hvor den enkelte kan udnytte sine kompetencer og sit talent
bedst muligt uanset kan.

Det er selskabets hensigt, at den kensmaessige sammensaetning pa de ovrige ledelsesniveauer pa sigt
skal afspejle den generelle kensmaessige sammensaetning i selskabet, der med udgangen af 2023/24
udger ca. 17 % kvinder og ca. 83 % maend (2023: ca. 17 % kvinder og ca. 83 % mand). Fglgende vasent-
lige elementer indgar i selskabets politik om at gge andelen af det underreprasenterede kan pa sel-
skabets gvrige ledelsesniveauer:

SM Industries A/S - Arsrapport for 2023/24 10



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

. Ved besattelse af stillinger pa alle formelle ledelsesniveauer fglges en formel rekrutterings-
proces, der sikrer rekruttering af den bedst kvalificerede medarbejder. Ved hver ansattelse til-
strabes det, at kandidater af begge ken kommer i betragtning. For at sikre lige muligheder for
begge kan fokuserer selskabet pa at tilbyde fleksible arbejdsbetingelser, videreuddannelse og
personlig udvikling.

. Via lgbende dialog mellem leder og medarbejder sikres fokus pa en god balance mellem
arbejds- og privatliv, ligesom der sikres afklaring af den enkelte medarbejders egne ansker til
udvikling og karrieremal.

. Der tilbydes faglig og personlig udvikling af individuelle kompetencer, herunder er der saerligt
fokus pa at opfordre til udvikling af ledelseskompetencer hos begge kan.

Selskabet har i 2023/24 kun haft fa udskiftninger pa selskabets gvrige ledelsesniveauer sa hovedfokus
har vaeret pa to sidstnaevnte tiltag for at gge andelen af det underreprasenterede kan.

Selskabet anerkender, at kvinder er underrepraesenterede pa de gvrige ledelsesniveauer og vil fortsat
have et fokus pa at gge andelen af kvinder i organisationen.

Selskabet opsatte i 2023 et maltal for gvrige ledelsesniveauer om at opna en lige fordeling svarende til
67/33%. For regnskabsaret 2023/24 bestar de ovrige ledelsesniveauer af 6 personer, hvoraf 1 er kvinder
og 5 maend, hvilket svarer til en 83/17% fordeling, hvorfor maltallet ikke er opnaet. Det er selskabets
malsaetning at opna maltallet inden 2027.

Maltallet er ikke opnaet som fglge af manglende effekt fra allerede pabegyndte initiativer.

Som folge heraf har selskabet indfart yderligere tiltag, hvoraf kan navnes:

. Forgget informationsniveau til rekrutteringsbureauer, sa kvinder og mand med de rette kvali-
fikationer anbefales. Det er selskabets ambition, at kandidatlisterne fra rekrutterings-
bureauerne indeholder ligeligt antal mand og kvinder.

. Forbedret informationsdeling af vores fokus pa lige vilkar for maend og kvinder i selskabet bade
internt og eksternt. For at tiltraekke flere kvinder gges indsatsen for at forbedre selskabets
politikker og vilkar for kvinder.

. Selskabet har forbedret barselsvilkar for bade mand og kvinder, herunder gget fokus pa fast-
holdelse af medarbejdere efter barselsorlov ved et gget fleksibelt arbejdsmiljo og -tid.

Redegarelse for selskabets politik for dataetik i henhold til arsregnskabslovens § 99 d

Selskabet arbejder pa labende at sikre en sikker opbevaring af data, og at alle medarbejdere deltager
aktivt i at sikre, at data fra alle kilder handteres med omhu.

Vores mal er at sikre, at data kun opbevares sa laenge det er ngdvendigt, og at der kun gives adgang til
information til de medarbejdere, der har brug for informationen.

Systemadgang er sikret fra selskabets forskellige adresser. For at sikre maksimal sikkerhed,
implementeres lebende de nyeste standarder i beskyttelse af vores systemer.
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Resultatopgerelse
1/10 2023 1/1 2023
Note - 30/9 2024 - 30/9 2023
2 Nettoomsaetning 531.320 645.657
Andre driftsindtaegter 5.877 1.298
Omkostninger til ravarer og hjalpematerialer -274.206 -473.949
Andre eksterne omkostninger -82.037 -54.125
Bruttoresultat 180.954 118.881
Personaleomkostninger -156.780 -133.711
5 Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -19.011 -11.527
Resultat for finansielle poster 5.163 -26.357
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 5.000 0
Andre finansielle indtaegter 1.809 17
6 @vrige finansielle omkostninger -8.012 -6.735
Resultat for skat 3.960 -33.075
7 Skat af arets resultat 2.200 17.548
8 Arets resultat 6.160 -15.527

SM Industries A/S - Arsrapport for 2023/24 12



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver
Note 2024 2023

Anlaegsaktiver

9 Grunde og bygninger 73.902 75.249
10 Produktionsanlaeg og maskiner 12.419 10.735
11 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 28.731 15.297
12 Materielle anlaegsaktiver under udferelse og forudbetalinger
for materielle anlaegsaktiver 643 7.269
Materielle anlasgsaktiver i alt 115.695 108.550
13 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 139 139
Finansielle anlaegsaktiver i alt 139 139
Anlaegsaktiver i alt 115.834 108.689
Omsaetningsaktiver
Ravarer og hjalpematerialer 4.703 5.792
Varebeholdninger i alt 4,703 5.792
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 33.878 353.411
14 lgangvaerende arbejder for fremmed regning 182.113 116.460
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.294 4.195
15 Udskudte skatteaktiver 5.521 0
Tilgodehavende selskabsskat 2 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 14.231 17.553
Andre tilgodehavender 29.300 465
16 Periodeafgraensningsposter 594 747
Tilgodehavender i alt 268.933 492.831
Likvide beholdninger 5.420 11
Omsaetningsaktiver i alt 279.056 498.634
Aktiver i alt 394.890 607.323
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Balance 30. september

Passiver
Note 2024 2023
Egenkapital
17 Virksomhedskapital 15.000 15.000
Overfort resultat 107.945 101.785
Egenkapital i alt 122.945 116.785
Gaeldsforpligtelser
Deposita 340 340
18 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 340 340
Geeld til pengeinstitutter 65.636 60.604
14 Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangvaerende arbejder
for fremmed regning 19.371 117.526
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 44.281 116.181
Geeld til tilknyttede virksomheder 112.803 88.412
Anden geeld 29.514 107.475
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 271.605 490.198
Gaeldsforpligtelser i alt 271.945 490.538
Passiver i alt 394.890 607.323
1 Seerlige poster
3 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
19 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
20 Eventualposter
21 Neertstaende parter
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Egenkapitalopgerelse
Virksomhedska-
pital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. oktober 2023 15.000 101.785 116.785
Arets overfarte overskud eller underskud 0 6.160 6.160
15.000 107.945 122.945
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Pengestmmsopgarelse

1/10 2023 1/1 2023
- 30/9 2024 - 30/9 2023
Arets resultat 6.160 -15.527
22 Reguleringer 12.137 -601
23 /ndring i driftskapital -64.916 -171.988
Pengestrgmme fra drift for finansielle poster -46.619 -188.116
Renteindbetalinger og lignende 6.805 18
Renteudbetalinger og lignende -8.012 -6.735
Pengestrgm fra ordinaer drift -47.826 -194.833
Betalt selskabsskat -2 -4.814
Pengestremme fra driftsaktivitet -47.828 -199.647
Keb af materielle anlaegsaktiver -29.158 -28.703
Salg af materielle anlasgsaktiver 8.878 1.371
Kab af finansielle anlaegsaktiver 0 -139
Pengestremme fra investeringsaktivitet -20.280 -27.471
ZEndring i kortfristet gaeld til pengeinstitutter 5.032 60.604
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktivitet 68.485 84.217
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 73.517 144.821
ZAndring i likvider 5.409 -82.297
Likvider 1. oktober 2023 11 82.308
Likvider 30. september 2024 5.420 11

Likvider
Likvide beholdninger 5.420 11
Likvider 30. september 2024 5.420 11
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Noter

1. Saerlige poster
Seerlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i for-
hold til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende
strukturering af processer og grundlaeggende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle af-
handelsesgevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har vaesentlig betydning. | saerlige
poster indgar ogsa andre vaesentlige belgb af engangskarakter.

Saerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopge-
relsen. Alle belgb er angivet i t.kr.

1/10 2023 1/1 2023
- 30/9 2024 - 30/9 2023
Indtaegter:

Fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver 5.877 1.298
5.877 1.298

Saerlige poster indgar pa falgende linjer i arsregnskabet:
Andre driftsindtaegter 5.877 1.298
Resultat af saerlige poster netto 5.877 1.298

2.  Nettoomsaetning
Under henvisning til arsregnskabslovens § 96, stk. 1 er nettoomsaetningens fordeling pa segmenter
ikke oplyst i arsrapporten.

Selskabet genererer nettoomsaetning i forskellige segmenter indenfor fremstilling af komplekse
staldele til blandt andet energiindustrien, hvor flere af disse udger vaesentlige segmenter. Pa
grund af offentlige udbudsaftaler, herunder ogsa i forhold til maengder, er det ledelsens
vurdering, at offentliggarelse af nettoomsaetningen pa forskellige segmenter og/eller geografiske
omrader kan have den konsekvens, at prisen pr. enhed uden vasentlige vanskeligheder kan iden-
tificeres af offentligheden savel som konkurrenter.

Af konkurrencemaessige arsager har selskabet ikke oplyst nettoomsaetningens fordeling pa
segmenter, da det er ledelsens vurdering, at oplysningerne vil kunne volde betydelig skade for
selskabet.
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Noter
1/10 2023 1/1 2023
- 30/9 2024 - 30/9 2023
3. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Samlet honorar til Martinsen, Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab 922 400
Honorar vedrgrende lovpligtig revision 400 400
Andre ydelser 522 0
922 400
Samlet honorar til EY Godkendt Revisionspartnerselskab 27 32
Andre ydelser 27 32
27 32
1/10 2023 1/1 2023
- 30/9 2024 - 30/9 2023
4, Personaleomkostninger
Lenninger og gager 141.193 122.448
Pensioner 14.749 10.632
Andre omkostninger til social sikring 838 631
156.780 133.711
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 352 370

Under henvisning til arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3 er vederlaget til ledelsen ikke oplyst.

1/10 2023 1/1 2023
- 30/9 2024 -30/9 2023

5.  Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivning pa bygninger 7.055 4.609
Afskrivning pa andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 11.956 6.918
19.011 11.527
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Noter

1/10 2023 1/1 2023
- 30/9 2024 - 30/9 2023
6. @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 212
Andre finansielle omkostninger 8.012 6.523
8.012 6.735
7.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 3.321 -17.548
Arets regulering af udskudt skat -5.521 0
-2.200 -17.548
8. Forslag til resultatdisponering
Overfares til overfert resultat 6.160 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -15.527
Disponeret i alt 6.160 -15.527
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Noter

30/9 2024 30/9 2023
9.  Grunde og bygninger

Kostpris 1. oktober 2023 360.206 359.729
Tilgang i arets lab 7.780 477
Afgang i arets lgb -35.201 0
Kostpris 30. september 2024 332.785 360.206
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2023 -284.957 -280.348
Arets afskrivninger -7.055 -4.609
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 33.129 0
Af- og nedskrivninger 30. september 2024 -258.883 -284.957
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024 73.902 75.249

30/9 2024 30/9 2023

10. Produktionsanlaeg og maskiner

Kostpris 1. oktober 2023 326.480 326.517
Tilgang i arets lab 5.910 3.896
Afgang i arets lgb -796 -3.933
Kostpris 30. september 2024 331.594 326.480
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2023 -315.745 -316.227
Arets afskrivninger -4.226 -3.382
Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede og udrangerede
aktiver 796 3.864
Af- og nedskrivninger 30. september 2024 -319.175 -315.745
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024 12.419 10.735
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Noter

30/9 2024 30/9 2023
11. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 2023 33.145 19.154
Tilgang i arets lab 22.094 17.588
Afgang i arets lgb -2.156 -3.597
Kostpris 30. september 2024 53.083 33.145
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2023 -17.848 -17.904
Arets afskrivninger -7.731 -3.536
Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede og udrangerede
aktiver 1.227 3.592
Af- og nedskrivninger 30. september 2024 -24.352 -17.848
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024 28.731 15.297
30/9 2024 30/9 2023
12. Materielle anlaegsaktiver under udferelse og forudbetalinger
for materielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. oktober 2023 7.269 533
Tilgang i arets lab 643 7.269
Afgang i arets lgb -7.269 -533
Kostpris 30. september 2024 643 7.269
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024 643 7.269
30/9 2024 30/9 2023
13. Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. oktober 2023 139 0
Tilgang i arets lab 0 139
Kostpris 30. september 2024 139 139
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024 139 139
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Noter
30/9 2024 30/9 2023
14. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsvaerdi af periodens produktion 182.113 102.460
Aconto faktureringer -19.371 -103.526
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto 162.742 -1.066
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
(omsaetningsaktiver) 182.113 116.460
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (modtagne
forudbetalinger) -19.371 -117.526
162.742 -1.066
30/9 2024 30/9 2023
15. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. oktober 2023 0 0
Udskudt skat af arets resultat 5.521 0
5.521 0
Udskudt skat pahviler falgende poster:
Fremfart underskud til naeste ar 5.521 0
5.521 0

Det indregnede skatteaktiv bestar af udskudt skat vedrgrende skattemaessige underskud til
fremfarsel. Ledelsen foretager skan over den fremtidige indtjening i forbindelse med vurderingen
af om og hvornar udskudte skatteaktiver vil blive udnyttet. Ledelsen har udarbejdet en plan for
udnyttelse af det indregnede skatteaktiv. Det indregnede skatteaktiv forventes udnyttet inden for
det kommende regnskabsar, pa baggrund af budgetter for kommende tre regnskabsar.
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Noter
30/9 2024 30/9 2023
16. Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte kontingenter, ejendomsskat og forsikring 594 747
594 747
30/9 2024 30/9 2023
17. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2023 15.000 15.000
15.000 15.000

Virksomhedskapitalen bestar af 15.000 aktier & 1.000 kr. eller multipla heraf. Ingen aktier er

tildelt saerlige rettigheder.

Der har ikke inden for de seneste 5 ar vaeret bevaegelser pa virksomhedskapitalen.

18. Geaeldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geeld i alt del af lang- geeld Restgaeld
30/9 2024 fristet geeld 30/9 2024 efter 5 ar
Deposita 340 0 340 340
340 0 340 340
19. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser pr. 30. september 2024.
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Noter

20. Eventualposter
Eventualforpligtelser

t.kr.

Leje- og leasingforpligtelser 126
Garantiforpligtelser 7.088
Eventualforpligtelser i alt 7.214
Heri er indeholdt:
Eventualforpligtelser, tilknyttede virksomheder 126

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Euro Steel 1988 ApS, CVR-nr. 12 11 97 04,
som er administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de avrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat
fremgar af arsregnskabet for administrationsselskabet.
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Noter

21.

Neaertstaende parter
Bestemmende indflydelse
Euro Steel Danmark A/S, Lundagervej 31, 8722 Hedensted

Transaktioner

Selskabet har haft fglgende transaktioner med naertstaende parter:

Moderselskab

Salg af varer og tjenesteydelser

Kgb af varer og produktionsomkostninger
Renteudgifter mellemvaerender
Renteindtaegter mellemvaerender
Mellemvaerende pr. balancedagen

Alle belagb er oplyst i t.kr.

Koncernregnskab

1/10 2023 1/1 2023
- 30/9 2024 - 30/9 2023
15.472 6.801
-93.118 -51.464

0 -212

5.000 0
-109.509 -84.217

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Euro Steel Danmark A/S, Lundagervej 31, 8722
Hedensted, CVR-nr. 21 82 58 40 samt Euro Steel 1988 ApS, Lundagervej 31, 8722 Hedensted, CVR-

nr. 12 11 97 04.

1/10 2023 1/1 2023
- 30/9 2024 - 30/9 2023
22. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 19.011 11.527
Avance ved afhaendelse af anlaegsaktiver -5.877 -1.298
Andre finansielle indtaegter -6.809 -17
@vrige finansielle omkostninger 8.012 6.735
Skat af arets resultat -2.200 -17.548
12.137 -601
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Noter

1/10 2023 1/1 2023
- 30/9 2024 - 30/9 2023

23. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 1.089 1.462
/Zndring i tilgodehavender 232.988 -103.969
/ZEndring i leverandgrgaeld og anden geeld -298.993 -69.481
-64.916 -171.988
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SM Industries A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en stor klasse C-virksomhed.

/Zndring i anvendt regnskabspraksis

Klassifikationen af regnskabsposten "andre driftsindtaegter” er aendret, saledes at indtaegter ved salg af
skrot, der hidtil er blevet indregnet under andre driftsindtaegter fremover indregnes som en del af
nettoomsaetningen, idet det er ledelsens vurdering at posten vil vaere af tilbagevendende karakter.

Den foretagne klassifikationsandring har ingen belabsmaessig effekt pa arets resultat eller balancen,
hverken for indevaerende eller forrige regnskabsar. Sammenligningstallene er tilpasset den andrede
klassifikation.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uandret i forhold til sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdiregu-
leringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvaerdireserve.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
satningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrgrende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsaet-
ningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets
udferte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt,
og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opggres palideligt, indregnes nettoomsaetningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af ravarer og hjaelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Arbejde udfert for egen regning og opfaert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfart under aktiver omfatter personaleomkostninger og andre in-
terne omkostninger, der er afholdt i regnskabsaret og indregnet i kostprisen for egenudviklede immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver, driftstabs-
og konflikterstatninger samt modtagne lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende
sandsynligt, at virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Pensioner

Selskabet har indgaet pensionsaftaler med en del af selskabets ansatte. Forpligtelser vedrarende bi-
dragsbaserede pensionsordninger, hvor selskabet labende indbetaler faste pensionsbidrag til uafhangi-
ge pensionsselskaber, indregnes i resultatopgarelsen i den periode, de optjenes, og skyldige indbetalin-
ger indregnes i balancen under anden gaeld. Selskabet har ingen forpligtelse til at indbetale yderligere
bidrag.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, mv.
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Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den sam-
lede kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 10-20 ar 0-89 %
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggarelsen.
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Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, un-
derleverandarer og lan samt laneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte vedrarer
opferelsen af det enkelte aktiv.

Materielle anlagsaktiver under udferelse

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse males og indregnes til de samlede afholdte omkostninger. Nar
arbejdet er faerdiggjort, overfgres den samlede vaerdi til den relevante post under materielle anlaegsak-
tiver, og afskrives fra ibrugtagningstidspunktet.

Leasingkontrakter
Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Leasingkontrakter vedrarende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til lave-
ste vaerdi af dagsvaerdi af det leasede aktiv og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved be-
regning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt selskabets laneren-
te som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende mate-
rielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingy-
delsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samle-
de forpligtelse vedragrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdifor-
ringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrem-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af savel
faerdiggarelsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisations-
vaerdien fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imadega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at
veere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender
er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-
nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat base-
ret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestreamme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-

kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende

eller portefolje.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdi-
en males pa baggrund af faerdiggarelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udfgrte arbej-
de overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgares af summen af de igangvaerende arbejder,
hvor acontofaktureringer overstiger salgsvardien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder” eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.
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Efter sambeskatningsreglerne haefter SM Industries A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fores direkte pa
egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandearer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestramsopgarelsen viser selskabets pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestreamme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indreg-
nes under "Renteindtaegter og udbytter, modtaget”.

Pengestramme fra investeringsaktivitet

Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af selska-
bets selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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