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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for Smurfit Kappa Danmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter for 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 29. juni 2022

Ulrik Bay, for'r'r’lland’/
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Smurfit Kappa Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Smurfit Kappa Danmark A/S for regnskabséret
1. januar — 31. december 2021, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for sével koncernen som virksomheden. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af kon-
cernens og virksomhedens aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2021 i overensstemmelse
med rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet. Vi er uafhengige af virk-
somheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende 1
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og virksomhedens evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller virksomheden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opni haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfpres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nir sédan findes. Fejl-
informationer kan opsté som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pd grundlag af koncernregnskabet og drsregnskabet.



Den uafhzengige revisors revisionspategning (fortsat)

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

o identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og drsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forrsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvzargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af
intern kontrol.

e opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
Klusion om effektiviteten af koncernens og virksomhedens interne kontrol.

e tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og virksomhedens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gere opmarksom pa oplysnin-
ger herom i koncernregnskabet og drsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstrak-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opndet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at koncernen og virksomheden ikke leengere kan fortsaette driften.

e tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og drs-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og rsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

e opnér vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-
tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.




Den uafhangige revisors revisionspategning (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller irsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesheretningen.

Fredericia, den 29. juni 2022

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 5781 98

statsautoriseret revisor
mne 33220
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Koncernoversigt

Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder

Smurfit Kappa Danmark A/S,

Kolding, Danmark
Nom. tDKK 50.000

100%

100%

Smurfit Kappa Nordwell GmbH,
Flensborg, Tyskland
Nom. tEUR 102

100%

UAB Smurfit Kappa Baltic,
Vilnius, Litauen
Nom. tEUR 2.556

Smurfit Kappa Baltic SIA,
Jelgava, Letland
Nom. tEUR 3.403




Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

Koncern
2021 2020 2019 2018 2017
DKK mio. DKK mio. DKXK mio. DKK mio. DKK mio.
Hovedtal
Resultat
Nettoomsztning 1.359 1.197 1.193 1.214 1.157
Bruttoresultat 266 289 263 209 218
EBITDA (resultat fgr afskrivninger) 48 88 79 44 44
Resultat af ordineer primeer drift 7 43 29 -17 3
Resultat for finansielle poster 7 43 36 -17 3
Resultat af finansielle poster -7 -8 -8 -7 -7
Arets resultat 0 28 22 -20 -4
Balance
Balancesum 780 676 625 615 609
Investeringer i materielle
anlegsaktiver 49 73 47 64 52
Egenkapital 247 248 220 199 219
Antal medarbejdere 677 667 677 692 692
Nogletal i %
Bruttomargin 19,6% 24,2% 22.1% 17,2% 18,8%
EBITDA-margin 3,6% 7,4% 6,6% 3,6% 3,8%
Overskudsgrad 0,5% 3,6% 3,0% -1,4% 0,3%
Afkastningsgrad 0,9% 6,4% 5,7% -2,7% 0,5%
Soliditetsgrad 31,7% 36,7% 35,3% 32,4% 36,0%
Forrentning af egenkapital -0,1% 11,9% 10,4% -9,5% -1,9%

Hoved- og nogletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Recommendations & Ratios"




Hoved- og nogletal

Set over en 5-arig periode kan moderselskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

Moderselskab
2021 2020 2019 2018 2017
DXK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio.
Hovedtal
Resultat
Nettoomsatning 1.180 1.031 1.035 1.070 1.036
Bruttoresultat 230 245 224 187 202
EBITDA (resultat for afskrivninger) 40 71 22 22 44
Resultat af ordinzr primaer drift 5 32 22 -11 11
Resultat for finansielle poster 5 32 29 -11 11
Resultat af finansielle poster -6 2 -2 -12 -13
Arets resultat ) 28 22 -20 -4
Balance
Balancesum 693 598 545 531 539
Investeringer 1 materielle
anlaegsaktiver 46 70 45 45 15
Egenkapital 247 248 220 199 219
Antal medarbejdere 549 535 535 529 531
Nagletal i %
Bruttomargin 19,5% 23,8% 21,6% 17,5% 19,5%
EBITDA-margin 3,4% 6,9% 2,1% 2,1% 4,2%
Overskudsgrad 0,5% 3,2% 2,8% -1,1% 1,1%
Afkastningsgrad 0,8% 5,4% 5,3% -2,1% 2,0%
Soliditetsgrad 35,7% 41,5% 40,5% 37,5% 40,6%
Forrentning af egenkapital -0,1% 11,9% 10,4% -9,5% -1,8%

Hoved- og nogletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Recommendations & Ratios"




Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens og selskabets hovedaktivitet er produktion og salg af kreative emballager forarbejdet primeert
af bolgepap. Produktionen foregr pé fabrikker i Danmark og fra datterselskabernes fabrik i Baltikum. De
dansk producerede ordrer afszettes primert pd det skandinaviske, Nordatlantiske og nordtyske marked,
mens ordrer produceret pé fabrikkerne i Baltikum afseettes i de baltiske lande. Derudover har koncernen
et tysk datterselskab, som er et rent handelsselskab.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat efter skat udviser et underskud pa DKK -0,3 mio. i 2021 mod et overskud pa DKK 27,9 mio.
i 2020 svarende til forventeligt 20-30 mio. jf. senest aflagte &rsrapport. Selskabets egenkapital er i 2021
forringet med 0,9 mio. kr.

Koncernen og selskabets &rsresultat anses for verende ikke tilfredsstillende i forhold til de oprindelige
forventninger, men skal pa trods heraf ses i lyset af de givne markedsvilkar, der er preget af stor konkur-
rence samt voldsomt stigende omkostninger til rivarer, energi og gvrige produktionsvariable omkostnin-
ger. Koncernen og selskabet har Klaret sig godt igennem Covid-19 situationen, hvor eftersporgslen efter
selskabets produkter har veeret yderst tilfredsstillende. Selskabet har ikke gjort brug af hjelpepakker, og
leje- og leasingaftaler er fort videre pd uaendrede vilkér.

Den forventede udvikling

Selskabet vil fortsat have fokus pa at arbejde med produktivitet og effektivisering for at vaere konkurren-
cedygtige. Selskabet forventer at realisere et vasentligt forbedret EBITDA pé 30-40 mio kr. i20221i for-
hold til realiseret resultat i 2021. Selskabet vil i 2022 skulle navigere i et svaert marked hvor fortsat sti-
gende produktionsomkostninger til rivarer, energi m.m. vil udfordre virksomhedens indtjeningsevne. De
stigende produktionsomkostninger vil blive kanaliseret videre til markedet via stigning i priserne pa em-
ballager.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der foreligger ingen sarlige og vaesentlige usikkerheder ved indregning og méaling i koncern- og drsregn-
skabet for moderselskabet.

Uszedvanlige forhold

Koncern- og arsregnskabet for moderselskabet er ikke veesentligt pavirket af useedvanlige forhold.

Lovpligtig redegerelse for samfundsansvar, jf. rsregnskabslovens § 99 a

Koncernen og selskabet varetager samfundsansvar i overensstemmelse med det ultimative moderselskabs
principper, retningslinjer og politikker samt geeldende dansk lovgivning. Disse daekker omriderne miljg,
Kklima, menneskerettigheder, social- og medarbejderforhold samt antikorruption.

Det er vores mal at skabe en positiv eendring p alle planer: fra beeredygtigt indkeb af de vigtige rmateri-
aler til minimering af aktiviteternes pavirkning og reduktion af vores kunders og forbrugeres miljsaftryk.



Beretning (fortsat)

Vores forretningsmodel er cirkulzer og baseret pé at integrere baeredygtighed i alle fibre igennem vores
forretningsprocesser il sikring af leverance af genbrugelig emballage. Dette medferer en lang raekke mu-
ligheder indenfor materialeudnyttelse, social rummelighed og kreativ tilgang til produkter og ydelser. Vi
erstatter de naturlige ressourcer, vi har brug for, bruger 90% genbrugsfibre i vores produkter og genbru-
ger materialer, nir det er muligt. Vi underseger fortsat nye muligheder for materialeudnyttelse, innova-
tion og genbrug, og det er vores ambition at bevare den farende rolle indenfor den cirkulere gkonomi og
herved levere veerdi til kunderne gennem beeredygtig forretningspraksis.

I Smurfit Kappa Groups arsrapport for 20211 afsnittene "Sustainability Commitments” (side 48-63) er
der redegjort for koncernens sustainability strategi, herunder 3 strategiske prioriteter:

e Planet (a greener bluer planet — climate change/Forests/Water/Waste).

e People (empowering people & communities — People Values/People Strategy/ Communi-
ties/Health and well-being).

o Impactful business (Delivering to all stakeholders — Innovation/Governance and Human
Rights/Sustainable Sourcing).

Herudover omhandler afsnittet folgende omrader:
¢ Reducing CO2 emissions through investing in energy efficiency
e Growing our Business Through Growing our People (Health and safety)
e Corporate Citizenship Policies (Anti-Bribery, Anti-Corruption, Human Rights and Communities)
e Chain of Custody: Sustainable packaging delivered by people, not just processes

Arsrapporten (SKG Annual Report 2021) findes pa koncernens hjemmeside:
https:/ /www.smurfitkappa.com/investors/reports-and-presentations

Den danske del af koncernen er ogsa omfattet heraf, men udarbejder ikke seerskilt rapportering herpa,
men har alene bestaet af indsamling og rapportering af data til brug for koncernrapporteringen.

Herudover henvises til koncernens vision, politikker og processer p& koncernens hjemmeside under af-
snittet Sustainability:
https://www.smurfitkappa.com/sustainability

Den danske del af koncernen har adopteret Smurfit Kappa Groups politik for samfundsansvar, som kort
kan beskrives siledes:

Environmental Policy Statement
e Smurfit Kappa er forpligtet til at sikre, at miljget er beskyttet nu og i fremtiden. For at efterleve
dette er klare mal fastsat samt malsatninger til at male pd opnéelsen af disse mal. Endvidere er
der tattere samarbejde mellem Smurfit Kappa, kunder og leverandgrer vedrerende beskyttelse af
miljset.
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Beretning (fortsat)

Sustainable Forestry Policy Statement
o  Smurfit Kappa anerkender sit ansvar for beeredygtighed i forhold til behandling af tra og fibre.
Beskyttelse og bevaring af skove er i fokus og det sikres, at alle leveranderer er juridisk kompa-
tible. Endvidere er procedurer implementeret til sikring af, at politikken opretholdes.

Social Citizen Policy Statement
¢ For at skabe og opretholde en baeredygtig fremtid er Smurfit Kappa forpligtet til at tage stilling til
menneskerettigheder, foreningsfrihed, bernearbejde, tvangsarbejde og misbrug, medarbejderre-
spekt, forskellighed og ingen forskelsbehandling, fair kompensation, medarbejderudvikling, in-
tern kommunikation samt medarbejderanerkendelse.

Health & Safety Policy Statement
e Smurfit Kappa serger for, at alle juridiske samt andre sundheds- og sikkerhedsforanstaltninger
overholdes. Der lzegges vaegt pi, at alle kender hver deres ansvar for sundhed og sikkerhed i virk-
somheden. Arbejdspladserne gennemgés labende med henblik pé forbedringsmuligheder.

Herudover har koncernen politikker m.v. for Code of Business Conduct, Code of ethics for Senior Finan-
cial Officers, Sustainable Sourcing Policy, Supplier Code of Conduct, Diversity Policy, Competition Law
Compliance Programme og Sanctions Policy.

Smurfit Kappa Sustainable Development Report 2021 (Continued Delivery for a better tomorrow) er of-
fentliggjort pd koncernens hjemmeside i maj 2021: https://www.smurfitkappa.com/sustainability

Etik og anti-bestikkelse

Koncernen har stort fokus herp, som omtalt i afsnittet ovenfor, hvorfor de relevante risici er nedsatte i
s&dan en grad at de ikke er vaesentlige. Der er i 2021 ikke konstateret nogen brud pé virksomhedens poli-
tik for etik og bestikkelse.

Det underrepraesenterede kon i ledelsen, jf. drsregnskabslovens § 99 b

Mailtal for det underreprzsenterede kon i bestyrelsen:

Det er selskabets mélsetning at andelen af kvinder i organisationen udger min 30% samt 25% af lederne i
ar 2024.

Selskabets bestyrelse har gennem mange ar bestiet af selskabets administrerende direkter, skonomidi-
rektor, advokat samt to medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer. Det har vaeret kutyme érligt at gen-
veelge de tre forstnzevnte bestyrelsesmedlemmer. De medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer valges for
en 4-4rig periode, naste gang i 2022. Bestyrelsens sammensatning udger pd nuverende tidspunkt 100%
mand, hvorfor méaltallet endnu ikke er opfyldt. Selskabets malsztning er indenfor de kommende 3 &r at fa
en kvinde med de rette kompetencer og indsigt i branchen valgt i bestyrelsen.

Politik for det underreprasenterede ken pa andre ledelsesniveauer:

Selskabet har implementeret en medarbejder- og ansattelsespolitik, der medfarer, at der ikke ma diskri-
mineres mellem kon, men alene efter kompetencer, engagement og samarbejdsevner ved beszttelse af
lederstillinger. Det er selskabets politik at alle uanset kon skal have ens karriere- og ledelsesmuligheder
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Beretning (fortsat)

inden for deres kompetenceomrader. Selskabet opererer i en meget mandsdomineret branche hvor ande-
len af kvinder udger 26% i 2021 mod 30% i 2020. For funktionzrer er andelen af kvindelige ansatte 45%
i 2021 mod 47% i 2020. Selskabet har kvindelige ledere ansat i de organisatoriske funktioner og som folge
af vores fokus herpé er der en stigning i antallet af kvindelige ledere. I 2021 er 33% af virksomhedens le-
dere kvinder mod 22% i 2020.

Som en del af Smurfit Kappa Group talentudvikling deltager talenter og nuvaerende ledere af begge kan pé
Smurfit Kappa Groups lederkurser.

Vi henviser endvidere til afsnittet "People” pa side 64-75 i Smurfit Kappa Groups arsrapport for 2021,
hvori konecernens strategi for ansatte er omtalt. Strategien omhandler omrdderne:

s Employee Experience for Performance

¢ Inclusion, Diversity and Equality

¢ People Development and Talent Management
» Rewards and Recognition

e The Foundation of our HR Strategy

Herudover er der angivet 5 fundamentale udsagn fra vores HR strategi: Safety and Well-being, Legal
Framework, Employee Relations, HR Information Systems and Internal Communications.

Til sikring af at selskabet i fremtiden kan im@dekomme &rsregnskabslovens § 99b, er virksomhedens mal-
seetning for fremtidig rekruttering at sikre en ligelig fordeling mellem ken baseret p& kompetencer Endvi-
dere skal deltagerne pé selskabets lederuddannelse afspejle firmaets demografiske fordeling mellem ken
og hermed sikre en fortsat positiv udvikling i andelen af kvindelige ansatte og ledere.

Redegorelse for dataetik

Behandling af personoplysninger er ikke en kritisk del af og heller ikke taet knyttet til selskabets forret-
ningsaktiviteter. Som en B2B virksomhed med meget fa transaktioner med privatkunder behandler sel-
skabet kun personoplysninger vedrgrende kunder og leverandgrer i meget begrenset omfang — og kun til
brug for kunde/leverandgradministration. Behandlingen af personoplysninger vedrorer hovedsageligt de
interne aktiviteter, der involverer medarbejdernes persondata til HR-administrative formél. Vi bruger sé-
ledes ikke data til at spore bevagelser eller forbrugerpraferencer hos nogen privatpersoner, og vi bruger
heller ikke maskinleering, Al eller lignende til at afdeekke forbrugsmenstre hos kunder, medarbej dere eller
andre privatpersoner.

Af disse grunde har vi vurderet, at det ikke er ngdvendigt for selskabet at have en formaliseret politik for
dateetik. I stedet har vi vurderet, at vores generelle GDPR-politikker er tilstraekkelige til at afdekke even-
tuelle risici forbundet med selskabets indsamling og behandling af data og brug af teknologi.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Koncernen og selskabet har ingen usadvanlige drifts-, valuta-, rente- eller kreditrisici. Koncernen og sel-
skabet har implementeret politikker til vurdering og minimering af disse risici. Der henvises dog til no-
terne vedrgrende eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2021 2020 2021 2020
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKX 1.000

Nettoomszaetning 1.359.007 1.196.532 1.179.527 1.030.647
Produktionsomkostninger 1 -1.092.761 -007.353 ~049.304 -785.742
Bruttoresultat 266.246 289.179 230.223 244.905
Distributionsomkostninger 1 -151.143 -141.561 -134.728 -126.802
Administrationsomkostninger 1 -108.564 -104.757 -90.050 -85.758
Resultat af primzer drift 6.539 42.861 5.445 32.345
Andre driftsindtegter 179 120 37 126
Resultat for finansielle poster 6.718 42.981 5.482 32.471
Resultat af kapitalandele i

dattervirksomheder 2 0 o] -331 7.691
Finansielle indtegter 0 54 0 54
Finansielle omkostninger 3 -6.638 -7.562 -5.323 -6.234
Resultat for skat 80 35.473 -172 33.982
Skat af arets resultat 4 -402 -7.570 -150 -6.079
Arets resultat -322 27.9003 ~-322 27.903

Resultatdisponering 5
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2021 2020 2021 2020
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Software og sign on fee 3.977 4.340 2.406 2.014
Immaterielle anlagsaktiver 6 3.977 4.340 2.406 2.014
Grunde og bygninger 145.239 149.084 112.213 114.123
Produktionsanleg og maskiner mv. 174.914 173.351 132.383 129.259
Andre anleg, driftsmateriel og
inventar 4.671 5.544 3.780 4.839
Materielle anleegsaktiver under
udfgrelse og forudbetalinger 72,225 62.076 71.652 61.508
Materielle anlaegsaktiver 7 397.049 300.055 320.029 309.729
Kapitalandele i dattervirksomheder 8 0 0 62.277 63.210
Andpre tilgodehavender 9 789 547 789 547
Finansielle anlaegsaktiver =89 547 63.066 63.757
Anlsegsaktiver 401.815 3904.942 385.500 375.500
Varebeholdninger 10 104.003 83.061 94.730 73.817
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 236.184 167.871 192.492 135.906
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 28.598 21.598 13.966 6.785
Andre tilgodehavender 5.196 3.568 4.654 3.270
Udskudt skatteaktiv 12 1.808 1.520 0 0
Periodeafgransningsposter 11 2.478 2.949 1.639 2.326
Tilgodehavender 274.264 197.506 212.750 148.287
Likvide beholdninger 414 937 1 1
Omsaetningsaktiver 378.681 281.504 307.482 222.105
Aktiver 780.496 676.446 692.982 597.605
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2021 2020 2021 2020
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Virksomhedskapital 50.000 50.000 50.000 50.000
Overfart overskud 197.072 197.997 197.072 197.997
Egenkapital 13 247.072 247.997 247.072 247.997
Hensattelser til pensioner og
lignende forpligtelser 1.341 1.523 50 o
Hens=ttelser til udskudt skat 12 20.747 23.544 20.747 23.544
Andre hensatte forpligtelser 50 0 0 0
Hensatte forpligtelser 22,138 25.067 20.797 23.544
Leasingforpligtelser 12.175 14.650 11.477 14.003
Geld til tilknyttede virksomheder 123.542 123.574 70.000 70.000
Langfristede geeldsforpligtelser 13 135.717 138.224 81.477 84.003
Leasingforpligtelser 2.748 5.012 2.311 4.613
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 102.675 77.963 96.911 72.768
Geeld 1l tilknyttede virksomheder 155.711 56.348 139.684 46.938
Selskabsskat 2.015 6.411 2.882 6.014
Anden geeld 111.520 119.424 101.847 111.728
Kortfristede geeldsforpligtelser 375.569 265.158 343.635 242.061
Gzldsforpligtelser 511.286 403.382 425.113 326.064
Passiver 780.496 676.446 692.982 597.605
Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser 14
Honorar il generalforsamlingsvalgt revisor 15
Neartstiende parter og ejerforhold 16
Omtale af betydningsfulde handelser, som er indtruffet
efter regnskabsarets afslutning 17
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Egenkapitalopgorelse

Koncern

Egenkapital 1. januar
Valutakursregulering

Tilskud vedr. aktiebaseret vederleeggelse
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Moderselskab

Egenkapital 1. januar

Valutakursregulering udenlandske datterselskaber
Tilskud vedr. aktiebaseret vederlaeggelse

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Virksomheds- Overfort
kapital overskud Talt
DKX 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
50.000 197.997 247.997
0 -36 -36
o -567 -567
0 -322 -322
50.000 197.072 247.072
Virksomheds- Overfort
kapital overskud Ialt
DKX 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
50.000 197.997 247.997
0 -36 -36
0 -567 -567
0 ~322 -322
50.000 197.072 247.072
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Noter til arsregnskabet

Medarbejderforhold

Lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Moder- Moder-

Koncern  selskab Koncern selskab

2021 2021 2020 2020

DKK 1.000 DKK t.000 DKK 1.000 DKK 1.000

313.447 285.308 297.336 270.882
22.390 22,412 21.586 21.586
5.266 3.893 5.826 4.424
341.103 311.703 324.748 206.892

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 98 b, stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af resultat i dattervirksomheder efter skat

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede
virksomheder
Valutakursreguleringer

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

Arets skatialt

Resultatdisponering

Overfert resultat

677 549
Moderselskab
2021 2020
DKK 1.000 DKK 1.000
-331 7.691
-331 7.691
Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
5.353 6.437 4.064 5.145
476 306 476 306
809 819 783 783
6.638 7.562 5.323 6.234
3.422 6.470 2.882 6.014
-3.085 1.100 -2.797 65
65 0 65 0
402 7.570 150 6.079
-322 27.903 -322 27.903
-322 27.903 -322 27.903
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Noter til arsregnskabet

6 Immaterielle anlagsaktiver (software og sign on fee)

Moder-
Koncern selskab
2021 2021

DKK 1.000 DKK 1.000

Kostpris 1. januar 21.649 15.822
Valutakursregulering primo -4 0
Tilgang i &rets lgb 754 754
Afgang i arets lob -50 0
Kostpris 31. december 22.349 16.576
Af- og nedskrivninger 1. januar 17.309 13.808
Valutakursregulering primo -2 0
Arets af- og nedskrivninger 1.115 362
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa aftheendede aktiver -50 0
Af- og nedskrivninger 31. december 18.372 14.170
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 3.977 2.406

=7  Materielle anlaegsaktiver

Andre Aktiver

Koncern Produktions- anleg, under
anleeg og driftsmat- udferelse og

Grunde og maskiner eriel og forud-

bygninger mv. inventar betalinger
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Kostpris 1. januar 357.183 892.324 9.789 62.076
Valutakursreguleringer -35 -60 -1 0
Tilgang i &rets lob 150 0 1.667 47.342
Afgangi arets lgb 0 -14.625 -1.073 0
Overforsler i arets lab 5.604 31.589 0 -37.193
Kostpris 31. december 362.902 909.228 10.382 72,225
Af- og nedskrivninger 1. januar 208.099 718.973 4.245 o
Valutakursreguleringer -15 -33 1 0
Arets af- og nedskrivninger 9.579 28.500 2.526 0
Tilbageforte af- og nedskrivninger pa athenc 0 -13.126 -1.061 0
Af- og nedskrivninger 31. december 217.663 734.314 55711 o)
Regnskabsmaessig vaerdi 31.

december 145.239 174.914 4.671 72,225
Heraf finansielt leasede aktiver med 9.695 0 4.671 o]
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Noter til arsregnskabet

Alle udenlandske dattervirksomheder er indregnet og méalt som selvsteendige enheder.

~  Materielle anlaegsaktiver - fortsat Andre Aktiver
Moderselskab Produktions- anlaeg, under
anlaeg og driftsmat- udferelse og
Grunde og maskiner eriel og forud-
bygninger mv. inventar betalinger
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Kostpris 1. januar 297.101 812.725 8.272 61.508
Tilgang i arets lob 150 0 1.024 45.159
Afgang i arets lob 0 -7.089 -828 0
Overforsler i arets lgb 5.404 29,611 0 -35.015
Kostpris 31. december 302.655 835.246 8.468 71.652
Af- og nedskrivninger 1. januar 182.978 683.466 3.433 0
Arets af- og nedskrivninger 7.464 24.991 2.083 0
Tilbageforte af- og nedskrivninger pa
afhaendede aktiver 0 -5.594 -828 0
Af- og nedskrivninger 31. december 190.442 702.863 4.688 0
Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 112.213 132.383 3.780 71,652
Heraf finansielt leasede aktiver med 9.464 0 3.780 o]
Kapitalandele i dattervirksomheder
Moderselskab Verdiregu-  Nedskriv-
Kostpris leringer ning Ialt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DXK 1.000
1. januar 40.019 19.825 3.366 63.210
Valutakursregulering 0 -36 0 -36
Tilgang i arets lob 0 -331 0 -331
Nedskrivning over tilgodehavender 0 0 -566 -566
Veerdi 31. december 40.019 19.458 2.800 62.277
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrives over selskabets tilgodehavender hos
datterselskaber. Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres séledes:
Stemme-
0g Egen-
Navn Hjemsted ejerandel kapital
DKX 1.000
Smurfit Kappa Nordwell GmbH Flensborg, Tyskland 100% 7.623
UAB Smurfit Kappa Baltic Vilnius, Litauen 100% 54.654
Smurfit Kappa Baltic STA Jelgava, Letland 100% 0
62.277
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Noter til rsregnskabet

9 Andre tilgodehavender Moder-
Koncern selskab
2021 2021

DKK 1.000 DKK 1.000

Kostpris 1. januar 547 547
Arets tilgang 242 242
Kostpris 31. december 789 789
Regnskabsmassig veerdi 31. december ~»89 789

Andre tilgodehavender bestéar af deposita.

Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
10 Varebeholdninger
Révarer og hjelpematerialer 54.429 38.003 51.580 34.751
Varer under fremstilling 8.700 6.541 7.345 5.594
Fremstillede varer og handelsvarer 40.874 38.517 35.805 33.472
104.003 83.061 94.730 73.817

11 Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrerende husleje,
forsikringspreemier, IT serviceaftaler, leasingkontrakter og kontingenter.

Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
12 Henszttelser til udskudt skat
Forpligtelse
Materielle anlaegsaktiver 20.571 23.597 20.571 23.597
Tilgodehavender fra salg 176 -53 176 -53
20.747 23.544 20.747 23.544
Skatteaktiv
Skattemeessigt underskud til fremforsel 1.808 1.520 0 0
1.808 1.520 (o) o

Skattemessigt underskud til fremforsel forventes anvendt indenfor en kort &rreekke, og aktiveres
som folge heraf.
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Noter til arsregnskabet

13

13

14

15

Egenkapital
Selskabskapitalen bestér af aktier & nominelt DKK 1.000 eller multipla heraf.
Selskabskapitalen blev nedsat med 230 mio. kr. 1 2016 ved overfarsel til de frie reserver. Der har

herudover ikke veret sndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ir. Ingen aktier er tillagt seerlige
rettigheder.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfort under kortfristede gaeldsforpligtelser. Gvrige
forpligtelser er indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser og forfalder alle inden for 5 ar.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Kontraktlige forpligtelser

Safremt der ikke opnés anden aftale med udlejer, pahviler der koncernen/selskabet en forpligtelse til
at aflevere de af selskabet lejede fabriksarealer i Kolding ryddeliggjort inden 31. marts 2040. Der er
ikke indregnet en hensat forpligtelse hertil, idet lejeperioden forventes forleenget senest ved udlgb,
og at det ikke er muligt at kvantificere den nuvaerende forpligtelse.

Sikkerhedsstillelser

Moderselskabet har afgivet statteerkleering overfor det lettiske datterselskab.
Der er afgivet en leverandgrgaranti pa t.kr. 1.778.

Eventualforpligtelser

Selskabet heefter solidarisk for skatteforpligtelserne i de danske sambeskattede selskaber.
Moderselskabet Kappa Packaging Danmark Holding ApS er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

I henhold til &rsregnskabslovens § 96, stk. 3, er honoraret for generalforsamlingsvalgt revisor oplyst
i koncernregnskabet for Smurfit Kappa Group Limited.
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Noter til arsregnskabet

16 Nzertstiende parter og ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Kappa Packaging Danmark Holding ApS Enekapitalejer
Ovrige neertstiende parter
Ulrik Bay Bestyrelsesformand
Ole Mgller Hansen Bestyrelsesmedlem og direkter
Michael Skovgaard Bestyrelsesmedlem og selskabets advokat
Claus Bjorn Jensen Bestyrelsesmedlem
Torben Rosenberg Bestyrelsesmedlem
Smurfit Kappa Group Limited, Dublin, Irland Ultimativt moderselskab
@vrige selskaber i Smurfit Kappa Gruppen Tilknyttede virksomheder

Transaktioner

Der har ikke i drets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag samt
juridisk assistance, veeret gennemfort transaktioner med bestyrelse, direktion, enekapitalejeren,
tilknyttede virksomheder eller gvrige naertstaende parter.

Transaktioner med nertstiende parter er gennemfort pd normale markedsvilkér. Med henvisning til
Arsregnskabsloven § 98 ¢, st. 7, er oplysninger om transaktioner med nartstiende parter ikke oplyst.

Ejerforhold

Selskabet er 100% ejet af Kappa Packaging Danmark Holding ApS.

Selskabet indgér som dattervirksomhed i koncernrapporten for Smurfit Kappa Group Limited,
Irland, der er ultimativt moderselskab i den samlede koncern.

Koncernérsrapporten for Smurfit Kappa Group Limited kan rekvireres pa felgende adresse:

Smurfit Kappa Group Limited
Beech Hill, Clonskeagh
Dublin 4, Irland
www.smurfitkappa.com

17 Omtale af betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets
afslutning

Der er efter balancedagen ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.

22




Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Smurfit Kappa Danmark A/S er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C, og er aflagt i DKK 1.000.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og mdling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere ind-
regnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné drets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabs-
messige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tillaeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle be-
lgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrappor-
ten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet samt tre udenlandske dattervirksomheder, hvori modersel-
skabet har en bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtegter og omKkostnin-

ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvaerender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.
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Regnskabspraksis (fortsat)

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets an-
del af dattervirksomhedernes regnskabsmessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernfor-
holdet blev etableret.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten (fi-
nansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsvardien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnzrmet vaerdi heraf som
diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for sel-
skabets gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel lea-
sing indregnes lineart i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgg-
relsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balanceda-
gen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgarelsen for udenlandske dattervirksomheder, der er selvsteendige enheder, omregnes til trans-
aktionsdagens kurs eller en tilnzermet gennemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til balancedagens
kurs. Valutakursreguleringer, der opstr ved omregning af egenkapitaler primo dret og valutakursregule-
ringer, der opstir som falge af omregning af resultatopgerelsen til balancedagens kurs, indregnes direkte i
egenkapitalen.

Segmentoplysninger

Af konkurrencemassige hensyn er lempelsesreglen efter drsregnskabslovens § 96 anvendt.
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Regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen
Nettoomseetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nér salget er
gennemfart. Dette anses at veere tilfeldet, nar

. levering har fundet sted inden regnskabsarets udleb,

. der foreligger en forpligtende salgsaftale,

. salgsprisen er fastlagt, og indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes
modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opné arets omsaetning. I kost-
prisen indgar rdvarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedli-
geholdelse og afskriviinger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale, re-
Klame- og markedsfgringsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontor-
omKkostninger, afskrivninger m.v.

Andpre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtzegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder gevinst og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret med fradrag af afskrivning
af goodwill under posterne “Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder”.
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Regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster

Finansielle indtzegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede valutakursreguleringer.

Skat af arets resultat

Skat af rets resultat, som bestar af irets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til &rets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som hen-
holdsvis skat af ordineer drift og skat af ekstraordinare poster. Zndring i udskudt skat som folge af &en-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med andre tilknyttede danske selskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen
med dattervirksomhederne fordeles pé s&vel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige under-
skud). Sambeskatningsbidrag/-refusion prasenteres i rsrapporten som aktuelle skattetilgodehavender
og -forpligtelser. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages linezre af-
skrivninger over 3 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris
omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor ak-
tivet er klart til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer. Der indregnes ikke renter i
kostprisen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 10-40 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 10-15 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-10 &r
It-udstyr 3ar

Brugstiden og restvaerdien af virksomhedens materielle anlegsaktiver revurderes arligt. Der afskrives ikke
pé grunde. Anlegsaktiver under udferelse indregnes og males til kostpris pa statusdagen. Ved ibrugtag-
ning overfgres kostprisen til den relevante gruppe af materielle anlaegsaktiver.
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Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgere,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning, Hvis dette er tilfeel-
det, gennemfares en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den regn-
skabsmassige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien.
Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en pélidelig genindvin-
dingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pé anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af positiv forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af en re-
sterende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven redu-
ceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i datter-
virksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er la-
vere. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne ind-
bringes ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisations-
veaerdien opgores under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tillzeg af hjemtagelses-
omkostninger.
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Varebeholdninger (fortsat)

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjaelpe-
materialer og direkte lon med tilleg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsom-
kostninger indeholder indirekte materialer og lan samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produkti-
onsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr og omkostninger til fabriksadministration
og ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al veesentlighed svarer til paly-
dende vardi. Der nedskrives til imgdegielse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraeensningsposter opfart som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrorende
husleje, forsikringspraemier og abonnementer mv.

Egenkapital

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pa balanceda-
gen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives gkonomiske fordele for
at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemzssig veerdi af ak-
tiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrarende ikke-skat-
temeessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomheds-
overtagelser - er opstiet p anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmaessige resultat
eller den skattepligtig indkomst.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemeessige underskud, mé-

les til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
fjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser prasenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Selskabet er sambeskattet med andre tilknyttede danske selskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen
med dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige under-
skud). Sambeskatningsbidrag/-refusion presenteres i Arsrapporten som aktuelle skattetilgodehavender
og -forpligtelser. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Finansielle galdsforpligtelser

Fastforrentede 1an, som realkreditlan og l4n hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder males 1a-
nene til amortiseret kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelse er udeladt i henhold til drsregnskabslovens § 86, stk. 4, da selskabets penge-
stremme indgar i koncernregnskabet for Smurfit Kappa Group Limited, der udarbejder pengestremsop-
gorelse.

Forklaring af nagletal

. Bruttofortjenestex 100
Bruttomargin = -
Nettoomsatning
) EBITDA x100
EBITDA margin = ——
Nettoomsztming
Resultat for finansielle poster x 100
Overskudsgrad = -
Nettoomsaeting
) Resultat for finansielle poster x 100
Afkastningsgrad = -
Samledeaktiver
L Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad =

Samledeaktiver

Arets resultatx 100

1]

Forrentning af egenkapital — -
Gennemsnitlig egenkapital
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