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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2020 for Smurfit Kappa Danmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter for 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 20. maj 2021

Ole Mgller Hansen

Bestyrelse

Tyl

Ulrik Bay, forman

Karina Christensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Smurfit Kappa Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Smurfit Kappa Danmark A/S for regnskabséret
1. januar — 31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for sével koncernen som virksomheden. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af kon-
cernens og virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1, januar — 31. december 2020 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nseermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet". Vi
er nafthengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
streekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et rsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, nanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og virksomhedens evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller virksomheden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
péategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejl-
informationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer p& grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.



Den uafthangige revisors revisionspategning (fortsat)

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

o identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

e opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og virksomhedens interne kontrol.

e tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og virksomhedens evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysnin-
ger herom i koncernregnskabet og 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraek-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p& det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at koncernen og virksomheden ikke lzengere kan fortseatte driften.

e tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rs-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méade, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

e opnér vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-
tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.




Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller rsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og drsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 20. maj 2021

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 5781 98

Ntkolaj M@M%

statsautoriseret revisor
mne 33220
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Koncernoversigt

Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder

Smurfit Kappa Danmark A/S,

Kolding, Danmark
Nom. tDKK 50.000

100%

100%

Smurfit Kappa Nordwell GmbH,
Flensborg, Tyskland
Nom. tEUR 102

100%

UAB Smurfit Kappa Baltic,
Vilnius, Litauen
Nom. tEUR 2.556

Smurfit Kappa Baltic SIA,
Jelgava, Letland
Nom. tEUR 3.403




Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og negletal:

Koncern
2020 2019 2018 2017 2016
DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio.
Hovedtal
Resultat
Nettoomsatning 1.197 1.193 1.214 1.157 1.121
Bruttoresultat 289 263 209 218 246
EBITDA (resultat for afskrivninger) 88 79 44 44 70
Resultat af ordineer primeer drift 43 29 -17 3 34
Resultat for finansielle poster 43 36 -17 3 34
Resultat af finansielle poster -8 -8 -7 -7 -8
Arets resultat 28 22 -20 -4 19
Balance
| Balancesum 676 625 615 609 598
| Investeringer i materielle
| anlaegsaktiver 73 47 64 52 52
Egenkapital 248 220 199 219 223
Antal medarbejdere 667 6777 692 692 655
Nogletal i %
Bruttomargin 24,2% 22.1% 17,2% 18,8% 21,0%
EBITDA-margin 7,4% 6,6% 3,6% 3,8% 6,2%
Overskudsgrad 3,6% 3,0% -1,4% 0,3% 3,0%
Afkastningsgrad 6,4% 5,7% -2,7% 0,5% 5,6%
Soliditetsgrad 36,7% 35,3% 32,4% 36,0% 37,3%
Forrentning af egenkapital 11,9% 10,4% -9,5% -1,8% 8,0%

Hoved- og negletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Recommendations & Ratios"




Hoved- og nagletal

Set over en 5-8rig periode kan moderselskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og nggletal:

Moderselskab
2020 2019 2018 2017 2016
DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKX mio. DKK mio.
Hovedtal
Resultat
Nettoomsatning 1.031 1.035 1.070 1.036 1.007
Bruttoresultat 245 224 187 202 226
EBITDA (resultat for afskrivninger) 71 22 22 44 65
Resultat af ordineer primeer drift 32 22 -11 11 35
Resultat for finansielle poster 32 29 11 11 36
Resultat af finansielle poster 2 -2 ~12 -13 -10
Arets resultat 28 22 -20 -4 19
Balance
Balancesum 598 545 531 539 545
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 70 45 45 15 14
Egenkapital 248 220 199 219 223
i
, Antal medarbejdere 535 535 529 531 521
; Nogletal i %
Bruttomargin 23,8% 21,6% 17,5% 19,5% 22.5%
EBITDA-margin 6,90% 2,1% 2,1% 4,2% 6,5%
Overskudsgrad 3,2% 2,8% -1,1% 1,1% 3,5%
Afkastningsgrad 5,4% 5,3% -2,1% 2,0% 6,5%
Soliditetsgrad 41,5% 40,5% 37,5% 40,6% 40,9%
Forrentning af egenkapital 11,0% 10,4% -9,5% -1,7% 8,9%

Hoved- og nggletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Recommendations & Ratios"




Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens og selskabets hovedaktivitet er produktion og salg af kreative emballager forarbejdet primert
af bglgepap. Produktionen foregar dels p fabrikker i Danmark og fra datterselskabernes fabrik i Balti-
kum. De dansk producerede ordrer afszttes veesentligst pa det skandinaviske og nordtyske marked, mens
ordrer produceret p& fabrikkerne i Baltikum afsattes i de baltiske lande og Rusland. Derudover har kon-
cernen et tysk datterselskab, som er et rent handelsselskab.

Udviklingen 1 aktiviteter og okonomiske forhold

Arets resultat efter skat udviser et overskud p&d DKK 27,9 mio. i 2020 mod et overskud pi DKK 21,7 mio. i
2019 svarende til forventningen jf. senest aflagte &rsrapport. Selskabets egenkapital er i 2020 forbedret
med 27,5 mio. kr.

Koncernen og selskabets &rsresultat anses for veerende meget tilfredsstillende, og skal ses i lyset af de
givne markedsvilkér, der er praeget af stor konkurrence. Koncernen og selskabet har klaret sig godt igen-
nem Covid-19 situationen, hvor efterspargslen efter selskabets produkter har vaeret yderst tilfredsstil-
lende. Selskabet har ikke gjort brug af hjeelpepakker, og leje- og leasingaftaler er fort videre pd uzndrede
vilkar.

Den forventede udvikling

Selskabet vil fortsat have fokus pa at arbejde med produktivitet og effektivisering for at vaere konkurren-
cedygtige. Selskabet forventer at realisere et EBITDA i 2021 pé lavere niveau end realiseret i 2020 sva-
rende til 20-30 mio. kr. grundet udviklingen i papirpriserne. Covid-19 situationen forventes ikke pavirke
virksomhedens drift negativt.

Usikkerhed ved indregning og mdling

Der foreligger ingen seerlige og vaesentlige usikkerheder ved indregning og méling i koncern- og &rsregn-
skabet for moderselskabet.

Uszedvanlige forhold

Koncern- og arsregnskabet for moderselskabet er ikke vaesentligt pavirket af useedvanlige forhold.

Lovpligtig redegerelse for samfundsansvar, jf. drsregnskabslovens § 99 a

Koncernen og selskabet varetager samfundsansvar i overensstemmelse med det ultimative moderselskabs
principper, retningslinjer og politikker. Disse deekker omréderne miljg, klima, menneskerettigheder, so-
cial- og medarbejderforhold samt antikorruption.

Det er vores mal at skabe en positiv &ndring p4 alle planer: fra beeredygtigt indkeb af de vigtige rdmateri-
aler til minimering af aktiviteternes pavirkning og reduktion af vores kunders og forbrugeres miljgaftryk.




Beretning (fortsat)

Vores forretningsmodel er cirkulzr og baseret pd at integrere baeredygtighed i alle fibre igennem vores
forretningsprocesser til sikring af leverance af genbrugelig emballage. Dette medfarer en lang reekke mu-
ligheder indenfor materialeudnyttelse, social rummelighed og kreativ tilgang til produkter og ydelser. Vi
erstatter de naturlige ressourcer, vi har brug for, bruger 75% genbrugsfibre i vores produkter og genbru-
ger materialer, nar det er muligt. Vi undersgger fortsat nye muligheder for materialeudnyttelse, innova-
tion og genbrug, og det er vores ambition at bevare den farende rolle, efterhdnden som den cirkulaere gko-
nomi vinder indpas. Vores ambition er at levere veerdi til kunderne gennem bzaredygtig forretningsprak-
sis.

I Smurfit Kappa Groups arsrapport for 2020 i afsnittene "Sustainability — delivering a better tomorrow”
(side 44-51) er der redegjort for koncernens sustainability strategi, herunder 3 strategiske prioriteter:

s  Planet (a greener bluer planet — climate change/Forests/Water/Waste).

e People (empowering people & communities — People Values/People Strategy/ Communi-
ties/Health and well-being).

e Impactful business (Delivering to all stakeholders — Innovation/Governance and Human
Rights/Sustainable Sourcing).

Herudover omhandler afsnittet folgende omrader:
e Reducing CO2 emissions through investing in energy efficiency
e Growing our Business Through Growing our People (Health and safety)
s Corporate Citizenship Policies (Anti-Bribery, Anti-Corruption, Human Rights and Communities)
¢ Chain of Custody: Sustainable packaging delivered by people, not just processes

Arsrapporten (SKG Annual Report 2020) findes pi koncernens hjemmeside:
https://www.smurfitkappa.com/investors/reports-and-presentations

Den danske del af koncernen er ogsd omfattet heraf, men udarbejder ikke saerskilt rapportering herpa,
men har alene bestdet af indsamling og rapportering af data til brug for koncernrapporteringen.

Herudover henvises til koncernens vision, politikker og processer pd koncernens hjemmeside under af-
snittet Sustainability:
https: //www.smurfitkappa.com/sustainability

Den danske del af koncernen har adopteret Smurfit Kappa Groups politik for samfundsansvar, som kort
kan beskrives siledes:

Environmental Policy Statement
¢ Smurfit Kappa er forpligtet til at sikre, at miljoet er beskyttet nu og i fremtiden. For at efterleve
dette er klare mal fastsat samt mélsatninger til at méle pa opnelsen af disse mal. Endvidere er
der tzettere samarbejde mellem Smurfit Kappa, kunder og leveranderer vedrgrende beskyttelse af
miljget, '
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Beretning (fortsat)

Sustainable Forestry Policy Statement
¢ Smurfit Kappa anerkender sit ansvar for beeredygtighed i forhold til behandling af tra og fibre.
Beskyttelse og bevaring af skove er i fokus og det sikres, at alle leverandgrer er juridisk kompa-
tible. Endvidere er procedurer implementeret til sikring af, at politikken opretholdes.

Social Citizen Policy Statement
s For at skabe og opretholde en baeredygtig fremtid er Smurfit Kappa forpligtet til at tage stilling til
menneskerettigheder, foreningsfrihed, barnearbejde, tvangsarbejde og misbrug, medarbejderre-
spekt, forskellighed og ingen forskelsbehandling, fair kompensation, medarbejderudvikling, in-
tern kommunikation samt medarbejderanerkendelse.

Health & Safety Policy Statement
¢ Smurfit Kappa sarger for, at alle juridiske samt andre sundheds- og sikkerhedsforanstaltninger
overholdes. Der leegges vaegt pé, at alle kender hver deres ansvar for sundhed og sikkerhed i virk-
somheden. Arbejdspladserne gennemgés lgbende med henblik pé forbedringsmuligheder.

Herudover har koncernen politikker m.v. for Code of Business Conduct, Code of ethics for Senior Finan-
cial Officers, Sustainable Sourcing Policy, Supplier Code of Conduct, Diversity Policy, Competition Law
Compliance Programme og Sanctions Policy.

Smurfit Kappa Sustainable Development Report 2020 (Delivering a better tomorrow) er offentliggjort pa
koncernens hjemmeside i maj 2021: hitps://www.smurfitkappa.com/sustainability

Etik og anti-bestikkelse

Koncernen har stort fokus herpé, som omtalt i afsnittet ovenfor, hvorfor de relevante risici er nedsatte i
sidan en grad at de ikke er vaesentlige. Der er i 2020 ikke konstateret nogen brud pa virksomhedens poli-
tik for etik og bestikkelse.

Det underreprasenterede ken i ledelsen, jf. drsregnskabslovens § 99 b

Maltal for det underrepraesenterede ken i bestyrelsen:

Selskabets bestyrelse har gennem mange ar bestaet af selskabets administrerende direkter, gkonomidi-
rekter, advokat samt to medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer. Det har veeret kutyme arligt at gen-
veaelge de tre farstnaevnte bestyrelsesmedlemmer. De medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer valges for
en 4-arig periode, naeste gang i 2022. Der har ikke vaeret eendringer i bestyrelsens sammensatning i 2020,
hvorfor maltallet endnu ikke er opfyldt. Selskabets malsztning er inden 3 ar at f& en kvinde med de rette
kompetencer og indsigt i branchen valgt i bestyrelsen.

Politik for det underreprzesenterede ken pi andre ledelsesniveauer:

Selskabet har implementeret en medarbejder- og ansattelsespolitik, der medforer, at der ikke mé diskri-
mineres mellem ken, men efter kompetencer, engagement og samarbejdsevner ved besettelse af lederstil-
linger. Det er selskabets politik at alle uanset kgn skal have ens karriere- og ledelsesmuligheder inden for
deres kompetenceomrader. Selskabet opererer 1 en meget mandsdomineret branche (ca. 75-80% af de an-
satte er mandlige ansatte), og som falge heraf er ledelsesniveauerne i storstedelen af tilfaeldene besat af
mandlige kandidater. Da antallet af ansatte kvinder er lavt, er der som folge heraf ekstra udfordrende at
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Beretning (fortsat)

identificere tilstreekkelige ansatte kvindelige kandidater herfra til en ledelsesposition. Selskabet har dog
ogsa kvindelige ledere ansat i de organisatoriske funktioner, hvor det har vaeret muligt at tiltreekke egnede
kvindelige ledere. I 2020 er 22% af lederne kvinder — tallet er uzendret i forhold til 2019. I 2020 har der
vaeret udskiftning af sével de kvindelige og mandlige ledere.

Smurfit Kappa Group sender fortsat unge talenter og nuvaerende ledere af begge ken pad Smurfit Kappa
Groups lederkurser. Selskabet har hidtil sendt unge talenter og ledere af begge keon pa lederkursus, dog et
flertal af mandlige kandidater.

Vi henviser endvidere til afsnittet "People — striving to be a globally admired employer of choice” pé side
51-63 i Smurfit Kappa Groups arsrapport for 2020, hvori koncernens strategi for ansatte er omtalt. Strate-
gien omhandler omriderne:

¢ Employee Experience for Performance (Employee Engagement — MyVoice)

¢ Inclusion, Diversity and Belonging: Remaining a Key Focus

s People Development and Talent Management (Smurfit Kappa Academy)

¢ Rewards and Recognition: Played a Key Role During 2020 (aim to attract, retain and recognise

our employees through competitive working practices)

Herudover er der angivet 5 fundamentale udsagn fra vores HR strategi: Safety and Well-being, Legal
Framework, Industrial Relations, HR Information Systems and Internal Communications.

Til sikring af at selskabet i fremtiden kan impdekomme arsregnskabslovens § 9gb, er det fortsat virksom-
hedens mélsztning for fremtidig rekruttering med ligelig fordeling mellem kon baseret pd kompetencer,
at deltagerne pé selskabets lederuddannelse over en rrekke skal veere ligeligt fordelt mellem ken. Der
har i regnskabsarets lgb veeret begranset udskiftning pa ledelsesniveauer, og som falge heraf er antallet af
kvindelige ledere stort set usendret i forhold til sidste ar.

Seerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Koncernen og selskabet har ingen usadvanlige drifts-, valuta-, rente- eller kreditrisici. Koncernen og sel-
skabet har implementeret politikker til vurdering og minimering af disse risici. Der henvises dog til no-
terne vedrgrende eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser.
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Resultatopgoarelse 1. januar - 31. december

Nettoomsztning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primzer drift

Andpre driftsindteegter
Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalandele i
dattervirksomheder

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

1.196.532 1.193.459 1.030.647 1.034.529
-007.353 -030.124 -785.742 -810.868
289.179 263.335 244.905 223.661
-141.561 -130.915 -126.802 -117.633
-104.757 -103.104 -85.758 -83.560
42.861 29.316 32.345 22.468
120 6.324 126 6.197
42.981 35.640 32.471 28.665
0 0 7.691 4.514
54 0 54 0]
-7.562 -7.562 -6.234 -6.147
35.473 28.078 33.982 27.032
-7.570 -6.337 -6.079 -5.291
27.903 21.741 27,903 21.741
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2020 2019 2020 2019
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK1.000
Software og sign on fee 4.340 4.240 2.014 1.779
Immaterielle anlaegsaktiver 6 4.340 4.240 2.014 1.779
Grunde og bygninger 149.084 145.105 114.123 108.295
Produktionsanleeg og maskiner mv. 173.351 178.460 129.259 134.119
Andre anlag, driftsmateriel og
inventar 5.544 0 4.839 0
Materielle anleegsaktiver under
udferelse og forudbetalinger 62.076 18.640 61.508 17.561
Materielle anlaegsaktiver 7 390.055 342.205 309.729 259.975
Kapitalandele i dattervirksomheder 8 0 0 63.210 56.274
Andre tilgodehavender 9 547 547 547 547
Finansielle anlaegsaktiver 547 547 63.757 56.821
Anlaegsaktiver 394.942 346.992 375.500 318.575
Varebeholdninger 10 83.061 74.951 73.817 67.590
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 167.871 161.571 135.906 126.076
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 21.598 28.387 6.785 25.272
Andre tilgodehavender 3.568 5.560 3.270 5.197
Udskudt skatteaktiv 12 1.520 2.555 0 0
Periodeafgrensningsposter 11 2,949 2,821 2,326 2,120
Tilgodehavender 197.506 200.894 148.287 158.665
Likvide beholdninger 937 1.817 1 2
Omsatningsaktiver 281.504 277.662 222,105 226.257
Aktiver 676.446 624.654 597.605 544.832
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2020 2019 2020 2019
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Virksomhedskapital 50.000 50.000 50.000 50.000
Overfprt overskud 197.997 170.494 197.997 170.494
Egenkapital 13 247.997 220.494 247.997 220.494
Hensettelser til pensioner og
lignende forpligtelser 1.523 1.640 0 0
Hensattelser til udskudt skat 12 23.544 23.479 23.544 23.479
Andre hensatte forpligtelser 0 0 0 70
Hensatte forpligtelser 25.067 25.119 23.544 23.549
Leasingforpligtelser 14.650 0 14.003 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 123.574 156.976 70.000 133.081
Langfristede gxldsforpligtelser 13 138.224 156.976 84.003 133.081
Leasingforpligtelser 5.012 0 4.613 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 77.963 63.189 72,768 58,141
Geld til tilknyttede virksomheder 56.348 73.761 46.938 31.263
Selskabsskat 6.411 5.991 6.014 5.390
Anden geeld 119.424 79.124 111728 72.914
Kortfristede galdsforpligtelser 265.158 222.065 242.061 167.708
Geaeldsforpligtelser 403.382 379.041 326.064 300.789
Passiver 676.446 624.654 597.605 544.832
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 14
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 15
Neartstdende parter og ejerforhold 16
Omtale af betydningsfulde haendelser, som er indtruffet
efter regnskabsérets afslutning 17
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Egenkapitalopgerelse

Koncern

Egenkapital 1. januar
Valutakursregulering

Tilskud vedr. aktiebaseret vederleggelse
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Moderselskab

Egenkapital 1. januar

Valutakursregulering udenlandske datterselskaber
Tilskud vedr. aktiebaseret vederlaeggelse

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Virksomheds- Overfort
kapital overskud Lalt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
50.000 170.494 220.494
0 -224 -224
0 -176 -176
0 27.905 27.903
50.000 197.997 247.997
Virksomheds- Overfort
kapital overskud Talt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
50.000 170.494 220.494
0 -224 -224
0 -176 -176
0 27.003 27.903
50.000 197.997 247.997
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Noter til arsregnskabet

Moder-
Koncern selskab
2020 2020
DKK 1.000 DKK 1.000
1 Medarbejderforhold
Lenninger 297.336 270.882
Pensioner 21.586 21.586
Andre omkostninger til social sikring 5.826 4.424
324.748 296.892
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 98 b, stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 667 535
Moderselskab
2020 2019
DKK 1.000 DKK 1.000
2 Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af resultat i dattervirksomheder efter skat 7.691 4.514
| 7.691 4.514
Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

3 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede

virksomheder 6.437 7.156 5.145 5.773
Valutakursreguleringer 306 44 306 15
Andre finansielle omkostninger 819 362 783 359

7.562 7.562 6.234 6.147

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 6.470 6.004 6.014 5.390
Arets udskudte skat 1.100 333 65 -99
Arets skati alt 7.570 6.337 6.079 5.291

5 Resultatdisponering

Overfort resultat 27.903 21.741 27.903 21,741

27.903 21.741 27.903 21.741
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Noter til arsregnskabet

6

Immaterielle anleegsaktiver (software og sign on fee)

Kostpris 1. januar
Valutakursregulering primo
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Valutakursregulering primo
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

Materielle anlzegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Zndret regnskabspraksis
Valutakursreguleringer
Tilgang i drets leb
Afgangi drets lgb
Overforsler i arets lob

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar

ZEndret regnskabspraksis
Valutakursreguleringer

Arets af- og nedskrivninger

Tilbagefarte af- og nedskrivninger pa afhan«

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31.
december

Heraf finansielt leasede aktiver med

Moder-
Koncern selskab
2020 2020
DKK 1.000 DKK 1.000
20.618 15.389
-23 0
1.054 433
21,649 15.822
16.378 13.610
-13 0
944 198
17.309 13.808
4.340 2.014
Andre Aktiver
Produktions- anlaeg, under
anleg og driftsmat- udferelse og
Grunde og maskiner eriel og forud-
bygninger mv, inventar betalinger
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
342.724 884.191 0 18.640
12.160 6.857 6.021 0
~247 -406 -5 -6
99 0 4.120 68.755
o] -21,184 -347 o]
2.447 22.866 0 -25.313
357.183 892,324 9.789 62.076
197.619 705.731 o 0
836 1.829 1.762 0]
-98 -229 -2 o
9.742 31.968 2.622 0]
0 -20.326 -137 0
208.099 718.973 4.245 0
149.084 173.351 5.544 62.076
10.465 3.200 5.544 0
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Noter til arsregnskabet

Alle udenlandske dattervirksomheder er indregnet og malt som selvsteendige enheder.

7 Materielle anlaegsaktiver - fortsat Andre Aktiver
Moderselskab Produktions- anleeg, under
anleg og driftsmat- udferelse og
Grunde og maskiner eriel og forud-
bygninger mv. inventar betalinger
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Kostpris 1. januar 282.839 802.421 0 17.561
Andret regnskabspraksis 11.716 6.857 4.681 0
Tilgang i &rets lob 99 0 3.910 66.240
Afgang i arets lgb 0 -16.399 -319 o)
Overforsler i1 drets 1ob 2.447 19.846 0 -22,203
Kostpris 31. december 297.101 812.725 8.272 61.508
Af- og nedskrivninger 1. januar 174.544 668.302 0 0
Andret regnskabspraksis 804 1.828 1.374 0
Arets af- og nedskrivninger 7.630 28.877 2.168 o]
Tilbagefarte af- og nedskrivninger pa
afhaendede aktiver 0 -15.541 -109 0
Af- og nedskrivninger 31. december 182.978 683.466 3.433 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 114.123 129.259 4.839 61.508
Heraf finansielt leasede aktiver med 10.140 3.200 4.839 0
Kapitalandele i dattervirksomheder
Moderselskab Verdiregu-  Nedskriv-
Kostpris leringer ning Ialt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
1. januar 40.019 12.358 3.897 56.274
Valutakursregulering 0 -224 0 -224
Tilgang i &rets lob 0 7.691 0 7.691
Nedskrivning over tilgodehavender 0 0 -531 -531
Vardi 31. december 40.019 19.825 3.366 63.210
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrives over selskabets tilgodehavender hos
datterselskaber. Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme-
0g Egen-
Navn Hjemsted ejerandel kapital
DKK 1.000
Smurfit Kappa Nordwell GmbH Flensborg, Tyskland 100% 6.229
UAB Smurfit Kappa Baltic Vilnius, Litauen 100% 56.981
Smurfit Kappa Baltic SIA Jelgava, Letland 100% 0
63.210
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Noter til arsregnskabet

9 Andre tilgodehavender Moder-
Konecern selskab
2020 2020
DKK 1.000 DKX 1.000
Kostpris 1. januar 547 547
Kostpris 31. december 547 547
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december 547 547

Andre tilgodehavender bestir af deposita.

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
10 Varebeholdninger
Réavarer og hjeelpematerialer 38.003 34.569 34.751 32.523
| Varer under fremstilling 6.541 7.708 5.594 6.147
é Fremstillede varer og handelsvarer 38.517 32.674 33.472 28.920
| 83.061 74.951 __ 73.817 _ 67.590

11 Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgreensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje,
forsikringspraemier, IT serviceaftaler, leasingkontrakter og kontingenter.

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
12 Hensaettelser til udskudt skat
Forpligtelse
Materielle anlegsaktiver 23.597 23.586 23.597 23.586
Tilgodehavender fra salg -53 -107 -53 -107
23.544 23.479 23.544 23.479
Skatteaktiv
Skattemassigt underskud til fremforsel 1.520 2.555 0 0
1.520 2.555 0o 0

Skattemassigt underskud til fremforsel forventes anvendt indenfor en kort arraekke, og aktiveres
som falge heraf.
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Noter til arsregnskabet

13

13

14

15

Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af aktier & nominelt DKK 1.000 eller multipla heraf.
Selskabskapitalen blev nedsat med 230 mio. kr. i 2016 ved overfersel til de frie reserver. Der har

herudover ikke veeret &ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 r. Ingen aktier er tillagt seerlige
rettigheder.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 r, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige
forpligtelser er indregnet under langfristede geeldsforpligtelser og forfalder alle inden for 5 ar.

Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser

Kontraktlige forpligtelser

Séfremt der ikke opnis anden aftale med udlejer, pahviler der koncernen/selskabet en forpligtelse
til at aflevere de af seiskabet lejede fabriksarealer i Kolding ryddeliggjort inden 31. marts 2040. Der
er ikke indregnet en hensat forpligtelse hertil, idet lejeperioden forventes forleenget senest ved
udlgb, og at det ikke er muligt at kvantificere den nuvaerende forpligtelse.

Sikkerhedsstillelser

Moderselskabet har afgivet stgtteerklaering overfor det lettiske datterselskab.
Der er afgivet en leverandgrgaranti pé t.kr. 1.778.

Eventualforpligtelser

Selskabet hafter solidarisk for skatteforpligtelserne i de danske sambeskattede selskaber.
Moderselskabet Kappa Packaging Danmark Holding ApS er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

I henhold til Arsregnskabslovens § 96, stk. 3, er honoraret for generalforsamlingsvalgt revisor oplyst
i koncernregnskabet for Smurfit Kappa Group Limited.

21



Noter til arsregnskabet

16

17

Nertstiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Kappa Packaging Danmark Holding ApS

Jvrige nertstaende parter

Ulrik Bay

Ole Mgller Hansen
Michael Skovgaard
Karina Christensen

Smurfit Kappa Group Limited, Dublin, Irland

@vrige selskaber i Smurfit Kappa Gruppen

Transaktioner

Grundlag

Enekapitalejer

Bestyrelsesformand

Bestyrelsesmedlem og direktor
Bestyrelsesmedlem og selskabets advokat
Bestyrelsesmedlem

Ultimativt moderselskab
Tilknyttede virksomheder

Der har ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag samt
juridisk assistance, vaeret gennemfort transaktioner med bestyrelse, direktion, enekapitalejeren,

tilknyttede virksomheder eller gvrige neertstdende parter.

Transaktioner med nertstiende parter er gennemfgrt pd normale markedsvilkér. Med henvisning til
Arsregnskabsloven § 98 c, st. 7, er oplysninger om transaktioner med nertstdende parter ikke

oplyst.

Ejerforhold

Selskabet er 100% ejet af Kappa Packaging Danmark Holding ApS.

Selskabet indg&r som dattervirksomhed i koncernrapporten for Smurfit Kappa Group Limited,
Irland, der er ultimativt moderselskab i den samlede koncern.

Koncerndrsrapporten for Smurfit Kappa Group Limited kan rekvireres pé folgende adresse:

Smurfit Kappa Group Limited
Beech Hill, Clonskeagh
Dublin 4, Irland
www.smurfitkappa.com

Omtale af betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets

afslutning

Der er efter balancedagen ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pévirke selskabets

finansielle stilling,
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Smurfit Kappa Danmark A/S er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C, og er aflagt i DKK 1.000.

Den anvendte regnskabspraksis er &ndret i 2020 da leasing nu indregnes efter IFRS16. Sammenlignings-
tallene er ikke tilpassede. Regnskabspraksis er herudover uzndret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og mdling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere ind-
regnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af eendrede regnskabs-
massige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil frag sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle be-
lgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrappor-
ten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som méilevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet samt tre udenlandske dattervirksomheder, hvori modersel-
skabet har en bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter, Koncerninterne indtaegter og omkostnin-

ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvearender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.
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Regnskabspraksis (fortsat)

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets an-
del af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort pé det tidspunkt, hvor koncernfor-
holdet blev etableret.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten (fi-
nansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsvardien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnsermet vaerdi heraf som
diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for sel-
skabets gvrige anlegsaktiver,

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel omkostningsfores lgbende 1 resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel lea-
sing indregnes lineart i resultatopggrelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pé
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopge-
relsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Resultatopgerelsen for udenlandske dattervirksomheder, der er selvstaendige enheder, omregnes til trans-
aktionsdagens kurs eller en tilnermet gennemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til balancedagens
kurs. Valutakursreguleringer, der opstr ved omregning af egenkapitaler primo ret og valutakursregule-
ringer, der opstér som fglge af omregning af resultatopgerelsen til balancedagens kurs, indregnes direkte i
egenkapitalen.

Segmentoplysninger

Af konkurrencemassige hensyn er lempelsesreglen efter arsregnskabslovens § 96 anvendt.
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Regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er
gennemfort. Dette anses at vaere tilfeeldet, nér

. levering har fundet sted inden regnskabsérets udlaeb,

. der foreligger en forpligtende salgsaftale,

] salgsprisen er fastlagt, og indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes
modtaget.

Nettoomsztningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opné &rets omsatning. I kost-
prisen indgér révarer, hjzlpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sésom vedli-
geholdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale, re-
klame- og markedsforingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontor-
omkostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundzer karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder gevinst og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele 1 dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret med fradrag af afskrivning
af goodwill under posterne “Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder”.
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Regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede valutakursreguleringer.

Skat af arets resultat

Skat af rets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som hen-
holdsvis skat af ordinzr drift og skat af ekstraordinere poster. Andring i udskudt skat som felge af &n-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med andre tilknyttede danske selskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen
med dattervirksomhederne fordeles pa sivel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemzssige under-
skud). Sambeskatningsbidrag/-refusion presenteres i drsrapporten som aktuelle skattetilgodehavender
og -forpligtelser. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages linezre af-
skrivninger over 3 r.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris
omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor ak-
tivet er klart til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer. Der indregnes ikke renter i
kostprisen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 10-40 &r
Produktionsanleg og maskiner 10-15 &r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10 &r
Tt-udstyr 3ar

Brugstiden og restveerdien af virksomhedens materielle anlaegsaktiver revurderes arligt. Der afskrives ikke
pa grunde. Anlegsaktiver under udferelse indregnes og méles til kostpris pa statusdagen. Ved ibrugtag-
ning overfgres kostprisen til den relevante gruppe af materielle anlegsaktiver.
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Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfzl-
det, gennemfores en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsveerdien er lavere end den regn-
skabsmassige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opgores som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalverdien.
Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en palidelig genindvin-
dingsverdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder" den forholdsmaessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver p anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleg af resterende veerdi af positiv forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af en re-
sterende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven redu-
ceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i datter-
virksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre verdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger miles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er la-
vere. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne ind-
bringes ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisations-
veerdien opgeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleg af hjemtagelses-
ombkostninger.
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Varebeholdninger (fortsat)

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjaelpe-
materialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsom-
kostninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produkti-
onsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr og omkostuninger til fabriksadministration
og ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al veesentlighed svarer til paly-
dende veerdi. Der nedskrives til imodegielse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedragrende
husleje, forsikringspraeemier og abonnementer mv.

Egenkapital

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som felge af en begivenhed indtruffet senest pa balanceda-
gen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives gkonomiske fordele for
at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig veerdi af ak-
tiver og forpligtelser, Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende ikke-skat-
temeessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomheds-
overtagelser - er opstiet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pé det regnskabsmaessige resultat
eller den skattepligtig indkomst,

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemessige underskud, mé-

les til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser prasenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige ind-
komster, Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Selskabet er sambeskattet med andre tilknyttede danske selskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen
med dattervirksomhederne fordeles pa sivel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemassige under-
skud). Sambeskatningsbidrag/-refusion prasenteres i arsrapporten som aktuelle skattetilgodehavender
og -forpligtelser. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede 1an, som realkreditldn og 14n hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles 13-
nene til amortiseret kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
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Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelse er udeladt i henhold til drsregnskabslovens § 86, stk. 4, da selskabets penge-
stremme indgér i koncernregnskabet for Smurfit Kappa Group Limited, der udarbejder pengestrgmsop-
gorelse.

Forklaring af negletal
. Bruttofortjeneste x 100
Bruttomargin = .
Nettoomsatning
. EBITDA x100
EBITDA margin = -
Nettoomsatning
Resultat for finansielle poster x 100
Overskudsgrad = -
Nettoomsetning
) Resultat for finansielle poster x 100
Afkastningsgrad = -
Samledeaktiver
L Egenkapital ultimox 100
Soliditetsgrad = .
Samledeaktiver

Arets resultatx 100

Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital =
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