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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.

december 2022 for Smurfit Kappa Danmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 28. juni 2023

Direktion

Per Frederiksen

Bestyrelse
Ulrik Bay, formand Ole Mgller Hansen
Michael Skovgaard Claus Bjorn Jensen

Torben Rosenberg
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Smurfit Kappa Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Smurfit Kappa Danmark A/S for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som virksomheden. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af kon-
cernens og virksomhedens aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2022 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet. Vi er uatheengige af virk-
somheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og virksomhedens evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller virksomheden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pétegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejl-
informationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

e identificerer og vurderer vi risikoen for veaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pé disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forérsaget af
besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af
intern kontrol.

e opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og virksomhedens interne kontrol.

e tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og virksomhedens evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysnin-
ger herom i koncernregnskabet og &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraek-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at koncernen og virksomheden ikke leengere kan fortsaette driften.

e tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

e opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-
tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Fredericia, den 28. juni 2023

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Nikolaj Mgller Hansen
statsautoriseret revisor
mne 33220
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Smurfit Kappa Danmark A/S
Jens Holms Vej 51
6000 Kolding

Telefon: 79 33 79 33
Hjemmeside: www.smurfitkappa.com/dk

CVR-nr.: 81 8766 14

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Kolding

Ulrik Bay

Ole Mgller Hansen
Michael Skovgaard
Claus Bjorn Jensen
Torben Rosenberg

Per Frederiksen

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Vesterballevej 27,2

7000 Fredericia

CVR-nr. 25 57 81 98
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Koncernoversigt

Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder

Smurfit Kappa Danmark A/S,

Kolding, Danmark
Nom. tDKK 50.000

100%

100%

Smurfit Kappa Nordwell GmbH,
Flensborg, Tyskland
Nom. tEUR 102

100%

UAB Smurfit Kappa Baltic,
Vilnius, Litauen
Nom. tEUR 2.556

Smurfit Kappa Baltic SIA,
Jelgava, Letland
Nom. tEUR 3.403
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

Koncern
2022 2021 2020 2019 2018
DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio.
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 1.652 1.359 1.197 1.193 1.214
Bruttoresultat 316 266 289 263 209
EBITDA (resultat for afskrivninger) 56 48 88 79 44
Resultat af ordineer primaer drift 12 i 43 29 -17
Resultat for finansielle poster 12 7 43 36 -17
Resultat af finansielle poster -9 -7 -8 -8 -7
Arets resultat 2 0 28 22 -20
Balance
Balancesum 851 780 676 625 615
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 65 49 73 47 64
Egenkapital 249 247 248 220 199
Antal medarbejdere 697 677 667 677 692
Nogletal i %
Bruttomargin 19,1% 19,6% 24,2% 22,1% 17,2%
EBITDA-margin 3,4% 3,6% 7,4% 6,6% 3,6%
Overskudsgrad 0,7% 0,5% 3,6% 3,0% -1,4%
Afkastningsgrad 1,5% 0,9% 6,4% 5,7% -2,7%
Soliditetsgrad 29,3% 31,7% 36,7% 35,3% 32,4%
Forrentning af egenkapital 0,7% -0,1% 11,9% 10,4% -9,5%

Hoved- og negletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Recommendations & Ratios'
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan moderselskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nogletal:

Moderselskab
2022 2021 2020 2019 2018
DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio.
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 1.441 1.180 1.031 1.035 1.070
Bruttoresultat 278 230 245 224 187
EBITDA (resultat for afskrivninger) 52 40 71 22 22
Resultat af ordineer primaer drift 15 5 32 22 -11
Resultat for finansielle poster 15 5 32 29 -11
Resultat af finansielle poster -12 -6 2 -2 -12
Arets resultat 2 0 28 22 -20
Balance
Balancesum 751 693 598 545 531
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 60 46 70 45 45
Egenkapital 249 247 248 220 199
Antal medarbejdere 568 549 535 535 529
Nogletal i %
Bruttomargin 19,3% 19,5% 23,8% 21,6% 17,5%
EBITDA-margin 3,6% 3,4% 6,9% 2,1% 2,1%
Overskudsgrad 1,1% 0,5% 3,2% 2,8% -1,1%
Afkastningsgrad 2,1% 0,8% 5,4% 5,3% -2,1%
Soliditetsgrad 33,2% 35,7% 41,5% 40,5% 37,5%
Forrentning af egenkapital 0,7% -0,1% 11,9% 10,4% -9,5%

Hoved- og nggletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Recommendations & Ratios'
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens og selskabets hovedaktivitet er produktion og salg af kreative emballager forarbejdet primeert
af belgepap. Produktionen foregar pa fabrikker i Danmark og fra datterselskabernes fabrik i Baltikum. De
dansk producerede ordrer afsattes primeert pa det skandinaviske, Nordatlantiske og nordtyske marked,
mens ordrer produceret pa fabrikkerne i Baltikum afsaettes i de baltiske lande. Derudover har koncernen
et tysk datterselskab, som er et rent handelsselskab.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat efter skat udviser et overskud p& DKK 1,8 mio. i 2022 mod et underskud p& DKK -0,3 mio. i
2021. Selskabets egenkapital er i 2022 forgget med 1,8 mio. kr.

Koncernen og selskabets drsresultat anses for veerende ikke tilfredsstillende i forhold til de oprindelige
forventninger, men skal pa trods heraf ses i lyset af de givne markedsvilkar, der er praget af stor konkur-
rence samt voldsomt stigende omkostninger til rdvarer, energi og gvrige produktionsvariable omkostnin-
ger.

Den forventede udvikling

Selskabet vil fortsat have fokus pé at arbejde med produktivitet og effektivisering for at veere konkurren-
cedygtige. Selskabet forventer at realisere et forbedret resultat for skat pa 30-35 mio kr. i 2023 i forhold til
realiseret resultat i 2022. Selskabet vil i 2023 skulle navigere i et sveert marked hvor fortsat stigende pro-
duktionsomkostninger vil ligge pres pa virksomhedens indtjeningsevne. De stigende produktionsomkost-
ninger vil blive kanaliseret videre til markedet via stigning i priserne pa emballager.

Usikkerhed ved indregning og mdaling

Der foreligger ingen seerlige og vaesentlige usikkerheder ved indregning og méling i koncern- og arsregn-
skabet for moderselskabet.

Uszdvanlige forhold

Koncern- og arsregnskabet for moderselskabet er ikke vaesentligt pavirket af usaedvanlige forhold.

Lovpligtig redegorelse for samfundsansvar, jf. Grsregnskabslovens § 99 a

Koncernen og selskabet varetager samfundsansvar i overensstemmelse med det ultimative moderselskabs
principper, retningslinjer og politikker samt gaeldende dansk lovgivning. Disse deekker omraderne miljg,
klima, menneskerettigheder, social- og medarbejderforhold samt antikorruption.

Det er vores mél at skabe en positiv &ndring pa alle planer: fra baeredygtigt indkeb af de vigtige ramateri-
aler til minimering af aktiviteternes pavirkning og reduktion af vores kunders og forbrugeres miljoaftryk.
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Beretning (fortsat)

Vores forretningsmodel er cirkulaer og baseret pa at integrere beeredygtighed i alle fibre igennem vores
forretningsprocesser til sikring af leverance af genbrugelig emballage. Dette medfarer en lang reekke mu-
ligheder indenfor materialeudnyttelse, social rummelighed og kreativ tilgang til produkter og ydelser. Vi
erstatter de naturlige ressourcer, vi har brug for, bruger 90% genbrugsfibre i vores produkter og genbru-
ger materialer, nar det er muligt. Vi undersgger fortsat nye muligheder for materialeudnyttelse, innova-
tion og genbrug, og det er vores ambition at bevare den ferende rolle indenfor den cirkulaere gkonomi og
herved levere vaerdi til kunderne gennem bzaredygtig forretningsmodel.

I Smurfit Kappa Groups arsrapport for 2022 er beskrevt de forskellige aspekter i gruppens verdier, prio-
riteter og strategi. P4 (side 26- 27) er angivet hovedpunkterne i Smurfit Kappa Groups strategi.

I afsnittene “Sustainability Strategy” (side 50-85) er der redegjort for koncernens sustainability strategi, i
afsnittet "People Strategy” (side 86-97) er der redegjort for koncernens personale strategi.

Smurfit Kappa Groups business model er baseret pa 4 vaerdier der er guidance for de beslutninger der ta-
ges. De 4 vardier er Safety, Integrity, Loyality og Respect.

I forlaengelse heraf er Smurfit Kappa Groups strategiske prioriteter:

e  Market Position

e Partner of Choice

e Operational Excellence
e Investment in People

e Capital Allocation

Arsrapporten (SKG Annual Report 2022) findes pa koncernens hjemmeside:
https://www.smurfitkappa.com/investors/reports-and-presentations

Den danske del af koncernen er ogsa omfattet heraf, men udarbejder ikke saerskilt rapportering herpa,
men har alene bestédet af indsamling og rapportering af data til brug for koncernrapporteringen.

Herudover henvises til koncernens vision, politikker og processer pa koncernens hjemmeside under af-
snittet Sustainability:
https: //www.smurfitkappa.com/sustainability

Den danske del af koncernen har adopteret Smurfit Kappa Groups politik for samfundsansvar, som kort
kan beskrives séledes:

Environmental Policy Statement
o Smurfit Kappa er forpligtet til at sikre, at miljoet er beskyttet nu og i fremtiden. For at efterleve
dette er klare mal fastsat samt mélsaetninger til at méle pa opnéelsen af disse mél. Endvidere er
der taettere samarbejde mellem Smurfit Kappa, kunder og leveranderer vedrarende beskyttelse af
miljoet.
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Beretning (fortsat)

Sustainable Forestry Policy Statement
e Smurfit Kappa anerkender sit ansvar for baeredygtighed i forhold til behandling af tree og fibre.
Beskyttelse og bevaring af skove er i fokus og det sikres, at alle leveranderer er juridisk kompa-
tible. Endvidere er procedurer implementeret til sikring af, at politikken opretholdes.

Social Citizen Policy Statement
e For at skabe og opretholde en baredygtig fremtid er Smurfit Kappa forpligtet til at tage stilling til
menneskerettigheder, foreningsfrihed, bernearbejde, tvangsarbejde og misbrug, medarbejderre-
spekt, forskellighed og ingen forskelsbehandling, fair kompensation, medarbejderudvikling, in-
tern kommunikation samt medarbejderanerkendelse.

Health & Safety Policy Statement
e Smurfit Kappa sgrger for, at alle juridiske samt andre sundheds- og sikkerhedsforanstaltninger
overholdes. Der laegges vaegt p4, at alle kender hver deres ansvar for sundhed og sikkerhed i virk-
somheden. Arbejdspladserne gennemgas lgbende med henblik péa forbedringsmuligheder.

Herudover har koncernen politikker m.v. for Code of Business Conduct, Code of ethics for Senior Finan-
cial Officers, Sustainable Sourcing Policy, Supplier Code of Conduct, Diversity Policy, Competition Law
Compliance Programme og Sanctions Policy.

Smurfit Kappa Sustainable Development Report 2022 (Continued Delivery for a better tomorrow) er of-
fentliggjort pa koncernens hjemmeside i maj 2022: https://www.smurfitkappa.com/sustainability

Smurfit Kappa Danmark realiserer pa alle Smurfit Kappa koncernens méalsatninger of folger den gene-
relle udvikling med henvisning til Smurfit Kappa Groups rapportering herfor.

Etik og anti-bestikkelse

Koncernen har stort fokus herpd, som omtalt i afsnittet ovenfor, hvorfor de relevante risici er nedsatte i
sddan en grad at de ikke er vaesentlige. Der er i 2022 ikke konstateret nogen brud pa virksomhedens poli-
tik for etik og bestikkelse.

Det underreprasenterede kon i ledelsen, jf. Grsregnskabslovens § 99 b

Maltal for det underrepraesenterede kon i bestyrelsen:

Det er selskabets malsetning at andelen af kvinder i organisationen udger min 30% samt 25% af lederne i
ar 2024.

Selskabets bestyrelse har gennem mange ar bestéet af selskabets administrerende direktor, gkonomidi-
rektor, advokat samt to medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer. Det har vaeret kutyme arligt at gen-
veelge de tre forstnaevnte bestyrelsesmedlemmer. De medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer veelges for
en 4-arig periode, naeste gang i 2026. Bestyrelsens sammensatning udger pa nuvaerende tidspunkt 100%
maend, hvorfor méltallet endnu ikke er opfyldt. Selskabet vil p4 den kommende generalforsamling i 2023
indstille en kvinde, med de rette kompetencer og indsigt i branchen, til virksomhedens bestyrelse.

11
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Beretning (fortsat)

Politik for det underreprzaesenterede kon pa andre ledelsesniveauer:

Selskabet har implementeret en medarbejder- og ansattelsespolitik, der medferer, at der ikke ma diskri-
mineres mellem keon, men alene efter kompetencer, engagement og samarbejdsevner ved besattelse af
lederstillinger. Det er selskabets politik at alle uanset kgn skal have ens karriere- og ledelsesmuligheder
inden for deres kompetenceomrader. Selskabet opererer i en meget mandsdomineret branche hvor ande-
len af kvinder udger 25% i 2022 mod 26% i 2021. For funktionzrer er andelen af kvindelige ansatte 46% i
2022 mod 45% i 2021. Selskabet har kvindelige ledere ansat i de organisatoriske funktioner og som falge
af vores fokus herpa er der en stigning i antallet af kvindelige ledere. I 2022 er 25% af virksomhedens le-
dere kvinder mod 33% i 2021.

Som en del af Smurfit Kappa Group talentudvikling deltager talenter og nuvaerende ledere af begge kon pa
Smurfit Kappa Groups lederkurser.

Vi henviser endvidere til afsnittet “People” pa side 86-97 i Smurfit Kappa Groups arsrapport for 2022,
hvori koncernens strategi for ansatte er omtalt. Strategien omhandler omréderne:

e Employee Experience for Performance

e Inclusion, Diversity and Equality

e People Development and Talent Management
e Rewards and Recognition

Herudover er der angivet 5 fundamentale udsagn fra vores HR strategi: Safety and Well-being, Legal
Framework, Employee Relations, HR Information Systems and Internal Communications.

Til sikring af at selskabet i fremtiden kan imgdekomme rsregnskabslovens § 99b, er virksomhedens mél-
saetning for fremtidig rekruttering at sikre en ligelig fordeling mellem keon baseret pa kompetencer Endvi-
dere skal deltagerne pa selskabets lederuddannelse afspejle firmaets demografiske fordeling mellem ken
og hermed sikre en fortsat positiv udvikling i andelen af kvindelige ansatte og ledere.

Redegorelse for dataetik

Behandling af personoplysninger er ikke en kritisk del af og heller ikke taet knyttet til selskabets forret-
ningsaktiviteter. Som en B2B virksomhed med meget f& transaktioner med privatkunder behandler sel-
skabet kun personoplysninger vedrorende kunder og leverandgrer i meget begraenset omfang — og kun til
brug for kunde/leveranderadministration. Behandlingen af personoplysninger vedrerer hovedsageligt de
interne aktiviteter, der involverer medarbejdernes persondata til HR-administrative formal. Vi bruger sa-
ledes ikke data til at spore bevagelser eller forbrugerpraferencer hos nogen privatpersoner, og vi bruger
heller ikke maskinlering, Al eller lignende til at afdeekke forbrugsmenstre hos kunder, medarbejdere eller
andre privatpersoner.

Af disse grunde har vi vurderet, at det ikke er nadvendigt for selskabet at have en formaliseret politik for
dateetik. I stedet har vi vurderet, at vores generelle GDPR-politikker er tilstraekkelige til at afdekke even-
tuelle risici forbundet med selskabets indsamling og behandling af data og brug af teknologi.
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Beretning (fortsat)

Saerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Koncernen og selskabet har ingen usadvanlige drifts-, valuta-, rente- eller kreditrisici. Koncernen og sel-
skabet har implementeret politikker til vurdering og minimering af disse risici. Der henvises dog til no-
terne vedregrende eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser.

13
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsatning

Produktionsomkostninger
Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeaer drift

Andre driftsindtaegter

Resultat for finansielle poster
Resultat af kapitalandele i
dattervirksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
1.651.672 1.359.007 1.441.383 1.179.527
-1.336.168 -1.092.761 -1.163.465 -049.304
315.504 266.246 277.918 230.223
-175.915 -151.143 -155.630 -134.728
-127.281 -108.564 -106.878 -900.050
12.308 6.539 15.410 5.445
55 179 55 37
12.363 6.718 15.465 5.482
0 o -4.305 -331
0 o] o] o]
-0.105 -6.638 -7.580 -5.323
3.258 8o 3.579 -172
-1.435 -402 -1.756 -150
1.823 -322 1.823 -322
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Balance 31. december

Aktiver

Software og sign on fee

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlag og maskiner mv.

Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar

Materielle anlaegsaktiver under
udferelse og forudbetalinger

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Koncern Moderselskab
Note 2022 2021 2022 2021
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
3.080 3.977 2.001 2.406
7 3.080 3.977 2.001 2.406
140.063 145.239 108.207 112.213
220.148 174.914 186.165 132.383
3.422 4.671 2.570 3.780
46.975 72.225 46.975 71.652
8 419.608 397.049 343.917 320.028
9 0 0 58.222 62.277
10 890 789 890 789
890 789 59.112 63.066
423.578 401.815 405.030 385.500
11 125.592 104.003 114.483 94.730
269.233 236.184 213.814 192.492
19.552 28.598 11.063 13.966
6.770 5.196 4.783 4.654
13 2.489 1.808 0 o]
12 2.750 2.478 1.910 1.639
300.794 274.264 231.570 212,751
561 414 23 1
426.947 378.681 346.076 307.483
850.525 780.496 751.106 692.982
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2022 2021 2022 2021
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

Virksomhedskapital 50.000 50.000 50.000 50.000
Overfart overskud 199.182 197.072 199.182 197.072
Egenkapital 14 249.182 247.072 249.182 247.072
Hensattelser til pensioner og

lignende forpligtelser 1.171 1.341 0] 50
Hensettelser til udskudt skat 13 19.721 20.747 19.721 20.747
Andre hensatte forpligtelser 0 50 0 0
Hensatte forpligtelser 20.892 22.138 19.721 20.797
Leasingforpligtelser 11.087 12.175 10.501 11.477
Geld til tilknyttede virksomheder 123.544 123.542 70.001 70.000
Langfristede galdsforpligtelser 15 134.631 135.717 80.502 81.477
Leasingforpligtelser 3.155 2.748 2.734 2.311
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 78.812 102.675 73.853 96.911
Geld til tilknyttede virksomheder 238.261 155.711 208.848 139.684
Selskabsskat 5.664 2.915 5.664 2.882
Anden gaeld 119.928 111.520 110.602 101.847
Kortfristede gaeldsforpligtelser 445.820 375.569 401.701 343.635
Gaeldsforpligtelser 580.451 511.286 482.203 425.113
Passiver 850.525 780.496 751.106 692.982

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Nertstdende parter og ejerforhold

Omtale af betydningsfulde heendelser, som er indtruffet

efter regnskabsérets afslutning

16
17
18

19
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Egenkapitalopgorelse

Koncern

Egenkapital 1. januar
Valutakursregulering

Tilskud vedr. aktiebaseret vederlaeggelse
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Moderselskab

Egenkapital 1. januar
Valutakursregulering udenlandske datterselskaber

Tilskud vedr. aktiebaseret vederlaeggelse
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Virksomheds- Overfort
kapital overskud I alt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
50.000 197.072 247.072
0] 3 3
0 284 284
0 1.823 1.823
50.000 199.182 249.182
Virksomheds- Overfort
kapital overskud I alt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
50.000 197.072 247.072
0 3 3
0 284 284
0 1.823 1.823
50.000 199.182 249.182
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Noter til arsregnskabet

1 Segmentoplysninger Koncern
Omsaetning

Food
Non Food

Indenlands salg

Eksport

2 Medarbejderforhold

Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Moder- Moder-
Koncern selskab Koncern selskab
2022 2022 2021 2021
766.604 669.001 631.938 512.392
885.068 772.382 727.069 667.135
1.651.672 1.441.383 1.359.007 1.179.527
1.394.962 1.217.357 1.156.367 1.003.648
256.710 224.026 202.640 175.879
1.651.672 1.441.383 1.359.007 1.179.527
Moder- Moder-
Koncern selskab Koncern selskab
2022 2022 2021 2021
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
333.679 301.267 313.447 285.398
24.059 24.059 22.390 22.412
6.893 5.442 5.266 3.893
364.630 330.767 341.103 311.703

Vederlag til bestyrelsen og direktionen udger for 2022 TDKK 5.306. Med henvisning til Arl § 98b
stk. 3 er vederlagt til bestyrelsen og direktion angivet samlet for 2022. Med henvisning til
arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3 er vederlaget til direktionen og bestyrelsen for 2021 ikke oplyst.

Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af resultat i dattervirksomheder efter skat

697 568
Moderselskab
2022 2021
DKK 1.000 DKK 1.000
-4.305 -331
-4.305 -331
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
4 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede
virksomheder 6.403 5.353 4.808 4.064
Valutakursreguleringer 1.353 476 1.353 476
Andre finansielle omkostninger 1.349 809 1.419 783
9.105 6.638 7.580 5.323
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 3.142 3.422 2.782 2.882
Arets udskudte skat -1.707 -3.085 -1.026 -2.797
Regulering af udskudt skat tidligere &r 0 65 0 65
Arets skat i alt 1.435 402 1.756 150
Resultatdisponering
Overfort resultat 1.823 -322 1.823 -322
1.823 -322 1.823 -322
Immaterielle anlaegsaktiver (software og sign on fee)
Moder-
Koncern selskab
2022 2022
DKK 1.000 DKK 1.000
Kostpris 1. januar 22.349 16.576
Valutakursregulering primo o] 0
Tilgang i &rets lab 612 407
Afgang i arets lob 0 0
Kostpris 31. december 22.961 16.983
Af- og nedskrivninger 1. januar 18.372 14.170
Valutakursregulering primo o] 0
Arets af- og nedskrivninger 1.509 812
Tilbageforte ned- og afskrivninger pa afthaendede aktiver 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december 19.881 14.982
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 3.080 2.001
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Noter til arsregnskabet

8 Materielle anleegsaktiver

Andre Aktiver
Koncern Produktions- anlaeg, under
anlaeg og driftsmat- udforelse
Grunde og maskiner eriel og og forud-
bygninger mv. inventar betalinger
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Kostpris 1. januar 362.902 909.227 10.382 72.225
Valutakursreguleringer 0 -1 o] 0]
Tilgang i arets lgb 1.595 310 1.201 61.550
Afgang i arets lob 0] -8.751 -594 o)
Overforsler i arets lob 2.721 84.079 0 -86.800
Kostpris 31. december 367.218 984.864 11.079 46.975
Af- og nedskrivninger 1. januar 217.663 734.313 5.709 0
Valutakursreguleringer 0 0 1 0
Arets af- og nedskrivninger 9.492 29.986 2.539 0
Tilbageforte af- og nedskrivninger pa afthaen 0 -8.583 -592 0
Af- og nedskrivninger 31. december 227.155 755.716 7.657 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 140.063 229.148 3.422 46.975
Heraf finansielt leasede aktiver med 10.241 283 2.782 0
8 Materielle anlaegsaktiver - fortsat Andre Aktiver
Moderselskab Produktions- anleg, under
anleg og driftsmat- udforelse
Grunde og maskiner eriel og og forud-
bygninger mv. inventar betalinger
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Kostpris 1. januar 302.655 835.246 8.468 71.652
Tilgang i arets lob 1.596 310 886 57.243
Afgang i arets lab o] -8.751 -201 0
Overforsler i arets lob 1.942 79.978 0 -81.920
Kostpris 31. december 306.193 906.783 9.153 46.975
Af- og nedskrivninger 1. januar 190.442 702.863 4.688 o]
Arets af- og nedskrivninger 7.544 26.338 2.096 0
Tilbageforte af- og nedskrivninger pa
athaendede aktiver 0 -8.583 -201 0
Af- og nedskrivninger 31. december 197.986 720.618 6.583 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 108.207 186.165 2.570 46.975
Heraf finansielt leasede aktiver med 10.104 283 2.570 0
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Noter til arsregnskabet

9 Kapitalandele i dattervirksomheder

10

11

12

Moderselskab Veaerdiregu- Nedskriv-
Kostpris leringer ning I alt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
1. januar 40.019 19.458 2.800 62.277
Valutakursregulering 0 3 o] 3
Tilgang i arets lob 0 -4.305 0 -4.305
Nedskrivning over tilgodehavender 0 0 247 247
Verdi 31. december 40.019 15.156 3.047 58.222
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrives over selskabets tilgodehavender hos
datterselskaber. Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres séledes:
Stemme- og Egen-
Navn Hjemsted ejerandel kapital
DKK 1.000
Smurfit Kappa Nordwell GmbH Flensborg, Tyskland 100% 8.541
UAB Smurfit Kappa Baltic Vilnius, Litauen 100% 49.681
Smurfit Kappa Baltic SIA Jelgava, Letland 100% 0
58.222
Alle udenlandske dattervirksomheder er indregnet og malt som selvstaendige enheder.
Andre tilgodehavender Moder-
Koncern selskab
2022 2022
DKK 1.000 DKK 1.000
Kostpris 1. januar 789 789
Arets tilgang 101 101
Kostpris 31. december 890 890
Regnskabsmassig veerdi 31. december 890 890
Andre tilgodehavender bestar af deposita.
Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Varebeholdninger
Révarer og hjelpematerialer 61.256 54.429 59.095 51.580
Varer under fremstilling 9.440 8.700 8.209 7.345
Fremstillede varer og handelsvarer 54.896 40.874 47.179 35.805
125.592 104.003 114.483 94.730

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrerende husleje,

forsikringspreemier, IT serviceaftaler, leasingkontrakter og kontingenter.
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Noter til arsregnskabet

13

14

15

16

Hensaettelser til udskudt skat

Forpligtelse
Materielle anlaegsaktiver
Tilgodehavender fra salg

Skatteaktiv
Skattemaessigt underskud til fremfarsel

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

19.498 20.571 19.498 20.571
223 176 223 176
19.721 20.747 19.721 20.747
2.489 1.808 0 0
2.489 1.808 o) 1)

Skattemaessigt underskud til fremfersel forventes anvendt indenfor en kort arrackke, og aktiveres

som felge heraf.

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af aktier a nominelt DKK 1.000 eller multipla heraf.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 &r. Ingen aktier er tillagt serlige

rettigheder.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige

forpligtelser er indregnet under langfristede geldsforpligtelser og forfalder alle inden for 5 ar.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Kontraktlige forpligtelser

Safremt der ikke opnds anden aftale med udlejer, pahviler der koncernen/selskabet en forpligtelse til
at aflevere de af selskabet lejede fabriksarealer i Kolding ryddeliggjort inden 31. marts 2040. Der er
ikke indregnet en hensat forpligtelse hertil, idet lejeperioden forventes forlaenget senest ved udleb,
og at det ikke er muligt at kvantificere den nuvarende forpligtelse.

Sikkerhedsstillelser

Moderselskabet har afgivet stotteerklaering overfor det lettiske datterselskab.
Der er afgivet en leverandergaranti pa t.kr. 1.778.
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Noter til arsregnskabet

17

18

Eventualforpligtelser

Selskabet hefter solidarisk for skatteforpligtelserne i de danske sambeskattede selskaber.
Moderselskabet Kappa Packaging Danmark Holding ApS er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

I henhold til arsregnskabslovens § 96, stk. 3, er honoraret for generalforsamlingsvalgt revisor oplyst i
koncernregnskabet for Smurfit Kappa Group Limited.

Nezertstaende parter og ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Kappa Packaging Danmark Holding ApS Enekapitalejer
@vrige naertstiende parter
Per Vinge Frederiksen Direktion
Ulrik Bay Bestyrelsesformand
Ole Mgller Hansen Bestyrelsesmedlem
Michael Skovgaard Bestyrelsesmedlem og selskabets advokat
Claus Bjorn Jensen Bestyrelsesmedlem
Torben Rosenberg Bestyrelsesmedlem
Smurfit Kappa Group Limited, Dublin, Irland Ultimativt moderselskab
@vrige selskaber i Smurfit Kappa Gruppen Tilknyttede virksomheder

Transaktioner

Der har ikke i drets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag samt
juridisk assistance, vaeret gennemfort transaktioner med bestyrelse, direktion, enekapitalejeren,
tilknyttede virksomheder eller gvrige naertstdende parter.

Transaktioner med nartstdende parter er gennemfort pd normale markedsvilkar. Med henvisning til
Arsregnskabsloven § 98 c, st. 7, er oplysninger om transaktioner med nzartstiende parter ikke oplyst.

Ejerforhold

Selskabet er 100% ejet af Kappa Packaging Danmark Holding ApS.

Selskabet indgar som dattervirksomhed i koncernrapporten for Smurfit Kappa Group Limited,
Irland, der er ultimativt moderselskab i den samlede koncern.

Koncernarsrapporten for Smurfit Kappa Group Limited kan rekvireres pa folgende adresse:

Smurfit Kappa Group Limited
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Noter til arsregnskabet

Beech Hill, Clonskeagh
Dublin 4, Irland
www.smurfitkappa.com

19 Omtale af betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabséarets
afslutning

Der er efter balancedagen ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Smurfit Kappa Danmark A/S er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C, og er aflagt i DKK 1.000.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere ind-
regnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af 2endrede regnskabs-
maessige sken af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle be-
lgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet samt tre udenlandske dattervirksomheder, hvori modersel-
skabet har en bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtaegter og omkostnin-

ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.
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Regnskabspraksis (fortsat)

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets an-
del af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre vaerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernfor-
holdet blev etableret.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten (fi-
nansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnseermet veerdi heraf som
diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for sel-
skabets gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel omkostningsferes labende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel lea-
sing indregnes linezrt i resultatopggrelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstér pa
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopge-
relsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Resultatopgerelsen for udenlandske dattervirksomheder, der er selvsteendige enheder, omregnes til trans-
aktionsdagens kurs eller en tilneermet gennemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til balancedagens
kurs. Valutakursreguleringer, der opstér ved omregning af egenkapitaler primo aret og valutakursregule-
ringer, der opstar som folge af omregning af resultatopgerelsen til balancedagens kurs, indregnes direkte i
egenkapitalen.
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Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nér salget er
gennemfort. Dette anses at veere tilfzldet, nar

o levering har fundet sted inden regnskabsérets udleb,

. der foreligger en forpligtende salgsaftale,

o salgsprisen er fastlagt, og indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes
modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opné arets omsetning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedli-
geholdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale, re-
klame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontor-
omkostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder gevinst og tab ved salg af materielle anlagsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret med fradrag af afskrivning
af goodwill under posterne “Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder”.
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Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede valutakursreguleringer.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopggerelsen, klassificeres som hen-
holdsvis skat af ordinzr drift og skat af ekstraordinaere poster. Zndring i udskudt skat som folge af &en-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med andre tilknyttede danske selskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen
med dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige under-
skud). Sambeskatningsbidrag/-refusion praesenteres i arsrapporten som aktuelle skattetilgodehavender
og -forpligtelser. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Software maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages lineaere af-
skrivninger over 3 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris
omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor ak-
tivet er klart til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer. Der indregnes ikke renter i
kostprisen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgar:

Bygninger 10-40 ar
Produktionsanlag og maskiner 10-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
It-udstyr 3ar

Brugstiden og restvaerdien af virksomhedens materielle anlegsaktiver revurderes arligt. Der afskrives ikke
pé grunde. Anlaegsaktiver under udferelse indregnes og males til kostpris pé statusdagen. Ved ibrugtag-
ning overfares kostprisen til den relevante gruppe af materielle anlaegsaktiver.
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Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige vardi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfael-
det, gennemfares en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den regn-
skabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien.
Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en pélidelig genindvin-
dingsvardi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder" den forholdsmassige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af positiv forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af en re-
sterende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode"” under egenkapitalen. Reserven redu-
ceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i datter-
virksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er la-
vere. Nettorealisationsveardien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne ind-
bringes ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggorelsesomkostninger. Nettorealisations-
vaerdien opgeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelses-
omkostninger.
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Varebeholdninger (fortsat)

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsom-
kostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produkti-
onsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr og omkostninger til fabriksadministration
og ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til paly-
dende verdi. Der nedskrives til imgdegéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter opfart som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
husleje, forsikringspramier og abonnementer mv.

Egenkapital
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest pa balanceda-
gen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for
at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af ak-
tiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrarende ikke-skat-
temaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomheds-
overtagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmeessige resultat
eller den skattepligtig indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgarelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, ma-

les til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Selskabet er sambeskattet med andre tilknyttede danske selskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen
med dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige under-
skud). Sambeskatningsbidrag/-refusion prasenteres i arsrapporten som aktuelle skattetilgodehavender
og -forpligtelser. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Fastforrentede 14n, som realkreditldn og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles 1a-
nene til amortiseret kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over ldneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vardi.
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Pengestromsopgorelse

Pengestramsopgarelse er udeladt i henhold til drsregnskabslovens § 86, stk. 4, da selskabets penge-

stremme indgar i koncernregnskabet for Smurfit Kappa Group Limited, der udarbejder pengestremsop-

gorelse.

Forklaring af nogletal

Bruttomargin =

EBITDA margin =

Overskudsgrad =

Afkastningsgrad =

Soliditetsgrad =

Forrentning af egenkapital

Bruttofor§enestex 100

Nettoomsaning

EBITDA x100

Nettoomsating

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsaning

Resultatfor finansielk posterx 100

Samledeaktiver

Egenkapital ultimox 100

Samledeaktiver

Arets resultatx 100

Gennemsnifigegenkapita
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    

                    
                        Jeg accepterer, at mit fulde navn, min aktuelle IP-adresse samt mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    

                    
                        Oplysningerne indlejres i underskriften, og er derved tilgængeligt for alle, med adgang til det underskrevne materiale.
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    

                    
                        Jeg accepterer, at mit fulde navn, min aktuelle IP-adresse samt mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    

                    
                        Jeg accepterer, at mit fulde navn, min aktuelle IP-adresse samt mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    

                    
                        Jeg accepterer, at mit fulde navn, min aktuelle IP-adresse samt mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    
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