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Christian Naalund Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2013 for Christian Naalund Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fuglebjerg, den 13. juni 2014

AN

Christian'Sgren Naalund
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Christian Naalund Holding ApS

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Christian Naalund Holding ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Christian Naalund Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planizegger og udigrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfaiteise, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeiigt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet har siden 2009 haft indregnet et tilgodehavende hos anpartshaveren. Ledelsen har i 2013
konstateret, at der er tale om en fejl postering idet belgbet er delbetaling af kabesum for selskabets
kapitalandel i Naalund A/S. Fejlen er rettet som "fundamental fejl” i arsrapporten og vi henviser til
beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis. Vi har ikke kunne opné tilstraekkelig 0g egnet revisionsbevis for
betalingen ligesom vi har konstateret, at seelger af anparterne ikke har registreret belabet indbetalt. Vi
tager derfor forhold for anden geeld samt for tilgodehavende hos selskabsdeltager.
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Christian Naalund Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklaringer

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra de eventuelle indvirkningerne af de forhold, der er
beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaerksom pa note 1, hvor ledelsen redeger for tabet af

mere end 50% af selskabets egenkapital og den fortsatte drift.

Selskabet har ikke overholdt kildeskatteloven i forbindelse med tidsfrister i udeholdelse af udbytteskat. Vi
har paset at udbytteskatten er betalt i 2014.

Udtaleise om ledeisesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget vderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 13. juni 2014

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisicn

Baker Tilly
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Christian Naalund Holding ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at fungere som holdingselskab.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopggrelse for 2013 udviser et underskud pa kr. 15.671, og selskabets balance pr. 31.
december 2013 udviser en egenkapital pa kr. 71.707.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Christian Naalund Holding ApS

Note 2013 2012
kr. kr.

Bruttotab -5.000 -4.125

Indteegter af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder 30.000 136.032

Finansielle indteegter 7.000 0

Finansielle omkostninger -56.803 -51.404

Resultat for skat -24.803 80.503

Skat af arets resultat 2 9.132 -571

Arets resultat -15.671 79.932
Forslag til resultatdisponering

Qverfart overskud -15.671 79.932

-15.671 79.932
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

iLikvide beholdninger

Omsetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

Christian Naalund Holding ApS

Note 2013 2012
kr. kr.
3 686.039 656.032
686.039 656.032
686.039 656.032
74.700 0
0 130.001
5.671 10.240
80.371 140.241
0 25.119
80.371 165.360
766.410 821.392
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
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Christian Naalund Holding ApS

Note 2013 2012
kr. kr.
125.000 125.000
6.039 6.032
-59.332 -43.661
0 88.600
4 71.707 175.971
444 577 81.004
70.880 0
60.999 0
118.247 564.417
694.703 645.421
694.703 645.421
766.410 821.392
1
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Christian Naalund Holding ApS

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har som falge af &rets underskud tabt mere end 50% af selskabskapitalen og er derfor
omfattet selskabslovens bestemmelser omkring kapitaltab jf. § 119, stk. 2. Ledelsen forventer, at
egenkapitalen reetableres gennem overskud i datterselskabet i de kommende &r. P4 denne baggrund er
arsrapporten aflagt med fortsat drift for gje.

2013 2012
kr. kr.
2 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 4.569 571
Skat af ordinzert resultat 4.569 571
Sambeskatningsbidrag -13.701 0
-9.132 574
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 686.032 656.032
Kostpris 31. december £85.032 656.032
Veerdireguleringer 1. januar 31.003 0
Arets resultat 89.004 0
Afskrivning pa goodwill -120.000 0
Veerdireguleringer 31. december 7 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 686.039 656.032
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmeessige veerdi, udger 31. december 30.000 150.000
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Christian Naalund Holding ApS

Noter til arsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Naalund A/S Neestved 100% 656.039 150.007
4 Egenkapital
Reserve for op- Overfort
Selskabskapital  skrivninger resultat | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 125.000 0 -43.661 81.339
Arets resultat 0 0 -15.671 -15.671
Resultat i tilknyttede virksomheder 0 6.039 0 6.039
Egenkapital 31. december 125.000 6.039 -59.332 71.707

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter & nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Christian Naalund Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Christian Naalund Holding ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2013 er aflagt i DKK

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-

fektiv rente over Igbetiden. Amoriiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede ameortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Christian Naalund Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Fundamentale fejl i arsrapporten for 2012

Som konsekvens af at arsrapporten for 2012 indeholder vaesentlig fejlinformation, har det veeret
ngdvendigt at korrigere disse fejl ved at indregne den belgbsmaessige effekt af korrektionerne i balance
og resultatopggrelse pr. 1. januar 2013. De fundamentale fejl i arsrapporten for 2012 omfattede falgende
regnskabsposter:

Finansielle indtaegter

Selskabet har indregnet renteindtaegter pa i alt DKK 14.568, af et ikke eksisterende tilgodehavende hos
virksomhedsdeltagere og ledelse.

Disse renter er tilbagefert dels med kr. 14.568 i resultatopgerelsen 2012 og dels med DKK 29.154 pa
primo egenkapitalen 2012 i indeveerende regnskabsar.

Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse/Glkd til tilknyttede virksomheder

Selskabet har fejlagtigt indregnet et tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse pa DKK
125.000 samt renter pd DKK 43.722, ialt DKK 168.722, i forbindelse med kgbet af datterselskabet
Naalund A/S.

Selskabet har fejlposteret farste afdrag pa DKK 125.000, af keb af Naalund A/S, som et tilgodehavende
hos virksomhedsdeltagere og ledelse. Belab burde veere indregnet som afdrag pé geeld, indregnet under
anden geeld.

Korrektioner af ovenstaende fejl resultere i en regulering af balancesummen for regnskabet pr. 31.
december 2012 med tkr. 169, mens egenkapitalen pr. 31 december 2012 reguleres med tkr. 44.
Resultatet for 2012 er med korrektionerne formindsket med t.kr. 15

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen m.v.
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Christian Naalund Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgiort efter overta-
gelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfagres under egenkapitaien til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i tilknyttede virksomhe-
der.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indreg-
nes til kr. 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens
underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgares som
forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes
i resultatopgereisen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkabte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet.
Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kobet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.
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Christian Naalund Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtel-
ser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og asso-
cierede virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar, og
er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.

Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Isbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de til-
feelde, hvor den regnskabsmzessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virk-
somhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til i-
medegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opggrelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat p& grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som folge af sendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevae-
rende ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Gezldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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