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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021
for STELLING AF 1860 A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn V, den 29. juni 2022

Direktion

Niels Peter Dahl
Adm. direkter

Bestyrelse

Christian Ejner Holme Michael Verner Osterby Niels Peter Dahl
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Til aktionzseren i STELLING AF 1860 A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for STELLING AF 1860 A/S for regnskabséaret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspétegningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ned-

vendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse péd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sédanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
néet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 29. juni 2022

Christensen Kjzerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Kenneth Iversen
statsautoriseret revisor
mne34390

This document has esignatur Agreement-ID: 4a23d0rPtpK247952295



(2_

Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

STELLING AF 1860 A/S
Bohrsgade 43
1799 Kebenhavn V

CVR-nr.: 76 55 47 14
Stiftet: 20. september 1985
Hjemsted: Kebenhavn V

Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Christian Ejner Holme
Michael Verner Osterby
Niels Peter Dahl

Niels Peter Dahl, Adm. direktor

Christensen Kjerulft

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kebenhavn K

Aktieselskabet Stelling Holding
Bohrsgade 43, 1799 Kebenhavn V
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere &r bestdet af handel med kunstnerartikler, papirvarer,
kontorartikler, skriveredskaber, sdvel én detail som én gros. Dertil kommer udgivelsen af Magasinet
Kunst.

Usadvanlige forhold

Udbruddet af coronavirussen har stadig haft en negativ effekt pé selskabets vaekst i regnskabséret, og der er
gennemfort en rekke tiltag for at beskytte medarbejdere og kunder samt reducere konsekvenserne af
coronakrisen.

Selskabet har gennem hele Covid-19 perioden forsggt at tilpasse sig til situationen og derigennem
undersegt og udnyttet de kompensationsmuligheder, som er blevet indfert af regeringen. Selskabet har
modtaget kompensation fra lenkompensationsordningen og ordningen med kompensation for faste
omkostninger. Sterrelsen af kompensationsordningerne udger 1.784 t.kr., og er indregnet i &rsregnskabet
under Andre driftsindteegter. Specifikation heraf findes i note 1 om sarlige poster

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 9.454 t.kr. mod 6.806 t.kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat udger 49
t.kr. mod -2.481 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Det er selskabets forventning, at resultat for 2022 efter afslutning af konsekvenserne af Covid 19 viser et
positivt resultat pa niveau med resultaterne i arene for Covid 19.

Selskabets likviditetsmessige situation er som folge af ovenstdende fortsat presset, men der er opnaet
leengerevarende finansiering af de negative konsekvenser af Covid 19, ligesom selskabets ledelse forventer
et positivt cash flow for 2022

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Forventninger til driften i kalenderaret 2022 er jf. ovenmstaende positive qua optimeringen af driften og
fastholdelse af omseatningen uden nevnevardigt sterre omkostningsforbrug.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

2 Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtegter
3 Ovrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat
Disponeret fra overfort resultat

Disponeret i alt

2021 2020

kr. kr.
9.454.495 6.805.669
-7.945.425 -8.327.939
-875.445 -855.340
633.625 -2.377.610
80.757 29.210
-558.201 -744.878
156.181 -3.093.278
-106.867 612.377
49.314 -2.480.901
49.314 0

0 -2.480.901

49.314 -2.480.901
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Balance 31. december

Note

10

Aktiver

Anlagsaktiver

Ferdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignende
rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter

Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt

lignende rettigheder
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver i alt

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlegsaktiver i alt

Deposita

Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender 1 alt

Andre vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer i alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2021 2020

kr. kr.
638.914 846.903
181.649 190.825
324511 619.545
1.145.074 1.657.273
83.087 142.729
1.021.406 870.078
1.104.493 1.012.807
548.040 556.931
548.040 556.931
2.797.607 3.227.011
11.000.638 10.416.536
11.000.638 10.416.536
654.070 377.692
2.642.470 1.464.241
1.016.399 1.073.695
500.000 238.205
45.475 91.880
4.858.414 3.245.713
109.890 59.950
109.890 59.950
373.809 183.931
16.342.751 13.906.130
19.140.358 17.133.141
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Balance 31. december

Note

11

1

12 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

13

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Ansvarlig lanekapital
Geld til pengeinstitutter
Anden geeld

Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet geeld
Geld til pengeinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Searlige poster

Eventualposter

2021 2020

kr. kr.
500.000 500.000
498.353 660.584
-255914 -513.217
742.439 647.367
1.000.000 0
2.562.710 3.074.705
881.487 966.545
4.444.197 4.041.250
465.000 400.000
2.935.589 2.889.383
4.116.424 5.558.125
96.341 50.374
6.340.368 3.546.642
13.953.722 12.444.524
18.397.919 16.485.774
19.140.358 17.133.141
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2020
Arets overforte overskud eller
underskud

Aktiverede
udviklingsomkostninger
Koncerntilskud

Egenkapital 1. januar 2021
Arets overforte overskud eller
underskud

Aktiverede
udviklingsomkostninger

Reserve for ud-

Virksomhedska- viklingsomkost-  Overfort resul-
pital ninger tat I alt
kr. kr. kr. kr.
500.000 536.464 891.804 1.928.268
0 0 -2.480.901 -2.480.901
0 124.120 -124.120 0
0 0 1.200.000 1.200.000
500.000 660.584 -513.217 647.367
0 0 49.314 49.314
0 -162.231 207.989 45.758
500.000 498.353 -255.914 742.439

10
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Noter

1. Sarlige poster

Serlige poster omfatter veesentlige indtaegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i forhold til
virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sisom omkostninger til omfattende strukture-
ring af processer og grundleggende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle athandelsesgevin-
ster og -tab 1 tilknytning hertil, og som over tid har veesentlig betydning. I serlige poster indgér ogsé

andre veesentlige beleb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af en raekke forhold, som afviger fra, hvad

ledelsen vurderer som en del af den primere drift.

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen.

Indtaegter:
Lenkompensation, COVID-19 hjelpepakke
Kompensation for faste omkostninger, COVID-19 hjzlpepakke

Serlige poster indgér pa felgende linjer i drsregnskabet:
Bruttofortjeneste

Resultat af saerlige poster netto

2.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

3.  Ovrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2021 2020

kr. kr.
943.985 0
804.426 934.597
1.748.411 934.597
1.748.411 934.597
1.748.411 934.597
7.440.602 8.173.233
254.078 0
250.745 154.706
7.945.425 8.327.939
29 29
558.201 744.878
558.201 744.878

11

This document has esignatur Agreement-ID: 4a23d0rPtpK247952295



(2_

Noter

4.  Ferdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lig-
nende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter

Kostpris 1. januar 2021 3.326.094 2.942.810
Tilgang i arets lab 45.801 383.285
Kostpris 31. december 2021 3.371.895 3.326.095
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -2.479.192 -2.255.101
Arets afskrivninger -253.789 -224.091
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -2.732.981 -2.479.192
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021 638.914 846.903

Virksomhedens aktiverede udviklingsprojekter vedrerer udvikling af
salgsplatforme for Internet omsatning mv. Projekterne er
igangvarende og genererer lobende indtegter 1 form af websalg.

5.  Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemearker
samt lignende rettigheder

Kostpris 1. januar 2021 1.285.000 764.337
Tilgang i arets lab 60.955 20.663
Kostpris 31. december 2021 1.345.955 785.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -1.094.175 -526.942
Arets afskrivninger -70.131 -67.233
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -1.164.306 -594.175
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2021 181.649 190.825

12
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Noter
31/12 2021 31/12 2020
kr. kr.
6. Goodwill
Kostpris 1. januar 2021 1.480.020 1.480.020
Afgang i arets lab -430.000 0
Kostpris 31. december 2021 1.050.020 1.480.020
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -860.476 -762.525
Arets afskrivninger -54.950 -97.950
Arets af- og nedskrivninger pé afhzendede og udrangerede
aktiver 189.917 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -725.509 -860.475
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021 324.511 619.545
7.  Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2021 950.675 942.385
Tilgang i arets lab 0 8.289
Afgang i arets lab -76.054 0
Kostpris 31. december 2021 874.621 950.674
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -807.946 -743.376
Arets afskrivninger -59.642 -64.569
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pé atheendede aktiver 76.054 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -791.534 -807.945
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2021 83.087 142.729

13
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Noter
31/12 2021 31/12 2020
kr. kr.
8.  Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2021 2.594.633 2.256.507
Tilgang i arets lab 473.021 338.126
Kostpris 31. december 2021 3.067.654 2.594.633
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -1.724.554 -1.482.107
Arets afskrivninger -321.694 -242.448
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -2.046.248 -1.724.555
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021 1.021.406 870.078
9.  Deposita
Kostpris 1. januar 2021 557.931 313.971
Tilgang i arets lab 39.959 429.207
Afgang i arets lab -49.850 -186.247
Kostpris 31. december 2021 548.040 556.931
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021 548.040 556.931
10. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. januar 2021 1.073.695 1.073.695
Udskudet skat af arets resultat -103.053 0
Udskudt skat indregnet direkte pé egenkapitalen 45.757 0
1.016.399 1.073.695
Udskudt skat pahviler folgende poster:
Immaterielle anleegsaktiver -237.782 -309.294
Materielle anleegsaktiver -53.467 -56.265
Fremfort underskud fra tidligere ar 1.307.648 1.439.254
1.016.399 1.073.695

Ledelsen har pd baggrund af budgetterne frem til 2024 vurderet det sandsynligt, at der vil vare frem-
tidig skattepligtig indkomst til rddighed, hvori uudnyttede skattemaessige underskud og uudnyttede
skattemaessige fradrag kan udnyttes. Séfremt de budgeterede resultater ikke realiseres er vaerdien af

det indregnede skatteaktiv forbundet med en ikke ubetydelig risiko for nedskrivningsbehov.

14
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Noter
31/12 2021 31/12 2020
kr. kr.
11.  Ansvarlig linekapital
Ansvarlig lanekapital i alt 1.000.000 0

12.

13.

Ejerkredsen har stillet ansvarlig lanekapital tilradighed for de neeste 12 méneder.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 1.000 t.kr. til sikkerhed for bankgeld. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstiende Goodwill, materielle anlegsaktiver samt Navnerettiheder og
lejerettigheder.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 2.936 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pé nominelt
5.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmessige vardi pa
balancedagen udger:

t.kr.
Varebeholdninger 11.001
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 654
Goodwill, demanenavne og rettigheder 1.145
Driftsmidler 83

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgéet operationelle leasingkontrakter med en
gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 100 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid péd optil 40
méaneder og en samlet restleasingydelse pa 247 t.kr.

Huslejeforpligtelser:

Selskabets har indgéet to lejemal med uopsigelighed. Huslejeforpligtelsen udger ialt 1.732 t.kr. med
uopsigelige indtil d. 30. april 2024 og 1. september 2024.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med AKTIESELSKABET STELLING HOLDING,
CVR-nr. 19231836, som administrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de evrige
sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

13. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat fremgér
af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at selska-
bets haftelse udger et andet belab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for STELLING AF 1860 A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af ferdigvarer, andre driftsindtegter samt
eksterne omkostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsetning valgt IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomseatningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger, der atholdes for at opna érets nettoomsetning. Herunder indgér
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debi-
torer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger

til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleg og godtgerelser under aconto-
skatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
patenter og licenser

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskri-
ves linezrt over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10
ar.

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt at
fastsaette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som
en @ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede kost
pris.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezere afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restverdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop-
gorelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages li
neeere afskrivninger baseret pd vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 &r.

Finansielle anleegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af sfvel immaterielle som materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsvardien er den hejeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nér betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpemate-
rialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder in-
direkte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og udstyr,
der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Léne-
omkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggerelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fastsettes
under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruf-
fet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages
nedskrivning pé individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kredit-
risikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi af tilgodehavender og nutids-
vaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikkerhedsstil-
lelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende ef
terfolgende regnskabsér.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsetningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier og
obligationer, der méles til dagsvaerdi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kostpris.
Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmassige
veerdi.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyttede
udskudte skatteforpligtelser.

Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller dekning af underskud.

Reserven reduceres eller opleses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgér af virk
somhedens drift. Dette sker ved overforsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acon-to
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med re-
fusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar 1 acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat”
eller ”Skyldig selskabsskat”.

Efter sambeskatningsreglerne hefter STELLING AF 1860 A/S solidarisk og ubegrenset over for skatte
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i ud-
skudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved 1&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes 1 resultatopgerelsen over ldneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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  challenge 2995403152987461560
  hashsumB 4a23d0rPtpK247952295/SHA512/5A934CC1403AB950BB0B6999FDA0C34E977EA0DA869B6057B9E7BF562CF9D85C7A11A8A95B5F2EB0A1BFBE8665F7E57BB4FC0CBD9949CF62EB18213F1792E16A
  TimeStamp MjAyMi0wNi0zMCAxNTo0NDo0NCswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 M3gWAEImqykoAo5czubhbR4oK2QH14YxQr+K5+HJ8yE=


 
ZugnThqEpgVvJv52au2QVmeN/SwRnYa9dG6tIe7+8EeQHEV04W7bqq6Ozsze51MMtxhq96S7Yx7H
BXi6x1srXYqUKUWVSSGobV38Yc7T2PLVxSyAmCkMES+pApHQdtSB6oT4DwNS8pn5Nj+PsoY8HhdD
uC9I8oAUBIwdTv+/GV9DPrB6fc2VnndlZONkp4pLDnGGvRZnsSkgKXQvUpTERTPMYQtsC3VbGcaK
DBCCx1B6YUAZDkXJsOXI8BLyN3bVaFinGVPG2teArZQAiFAQuzElbHv6pLs13kMyRGpizjUiFGIe
h4iPw3BlFELOSR41aaebNH+dfNK9sah0WfzXRw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNV81IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNS41IE1vYmlsZS8xNUUxNDggU2FmYXJpLzYwNC4x
  challenge 6195560468964549203
  hashsumB 4a23d0rPtpK247952295/SHA512/5A934CC1403AB950BB0B6999FDA0C34E977EA0DA869B6057B9E7BF562CF9D85C7A11A8A95B5F2EB0A1BFBE8665F7E57BB4FC0CBD9949CF62EB18213F1792E16A
  hashsumC 2d0ba8TwRZK247952295/SHA512/3D48F998B975DA0107D608BDEFA34E508116D1B214981102C23BFD43B8979FA063CEB3781CC982AEAE178FF94ACA7A2F88449511FAF53EC3D491B13E2FC29959
  hashsumD 8c00b3spJkj247952295/SHA512/43B67F15C118D481D150924841D45B461261658859131AA5E4C2FDC1615AE5EAFD43F78CBBA6C69637CD1A4BC958E3659EC0307488C618EF2C985F8B1552A83C
  TimeStamp MjAyMi0wNi0zMCAxNzowNjoyNiswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 bAoS3j7q+UNUH4Go2rXb5YGDsI46zBT1lJ5nE/98jzc=


 
FlI0hOcMNRVuqMQw8JjBW18pzqmn3ynPsqeRimDAvmoTlUFDUYEgiikR0TwLIaQEbNcHP0mHfSFA
xrx+RLyLnRsjK9zi3XmSnnZqB8kSoh5nas7M2Ba+QP49qpx/yEG6ypf/W+5pL7Tbr4AHtaJGPac1
8KNiiqLJlD4yi8hnsdoTXiPKYgSD/Vm44zflNbpTUmpQ4dY+xb9Of0DAc7s7Vi95pQPb5Ncm1q/q
oDPcw1/EMR9TtKKhoAWnoRpeORG6TF5C9n6MdGPzujNJT4EC9rIafTeYgCBcTWfxJeMxvJLpjiGL
+DynKB/On2tH2TPSpbyRXp3K0n5cnzcnajWJ5g==
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  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMi4wLjUwMDUuNjMgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvMTAyLjAuMTI0NS4zMw==
  challenge 1281312026632156434
  hashsumB 4a23d0rPtpK247952295/SHA512/5A934CC1403AB950BB0B6999FDA0C34E977EA0DA869B6057B9E7BF562CF9D85C7A11A8A95B5F2EB0A1BFBE8665F7E57BB4FC0CBD9949CF62EB18213F1792E16A
  TimeStamp MjAyMi0wNi0zMCAxNTo1NjowOSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 HUV7XtMmlGfZOT2aSYKLtWFr3q7ZVN/SNgWiZ35WadY=


 
JvWf7uY3oFbAOrNxK9fI0DuTrvNd5/nbtiQ4rh/4fzhgqrnlt48NXUEw8QLaQdrbjX7/q7MLGFfy
AJ3BabGni4YGQJfMAmH1zgtIh7LgOAW24a0/hNKm8Dw8CwZNl+qaWJ9ch0PNm9i3Q8GetSP76Qpm
DGBvUrrwTKD6c7ZgS5MrveZFgaqy9POHYfG5UkE433Kp5l/x/FxRqgQoqHWJ7yKnyHG28NAGLZOw
0LEslPB+T4IjdEGjP72zbhc2pP9oN62SeGbKQc+1XLSMe1/Wzx4DbhTTnFrQ1YA+//l1JXQpVhIi
s1Bfm1X6leV0yl5yliqyDAkYR9C4VQUyjVDp3A==
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  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNV81IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNS41IE1vYmlsZS8xNUUxNDggU2FmYXJpLzYwNC4x
  challenge 4281811601364456493
  hashsumB 8f053fZSMMP247951529/SHA512/A3DE4428C360E6BDE25B0135F143F38EB8CA1D67635DF3B5F791384629F718DEB5B4E9F8A1066724A0BAAA447AC3DE82BBF25953A285607027893DB3E1D83AEF
  hashsumC de8308gMJzy247951529/SHA512/D24E1B05C73BC1BF56240E8D423CDC6BBAA1881E48ECF07B41441A50E27AF960CC93ED4F93E0CE39B30E7956E3FD6AC1B156D152D99F508715509308DF58AE27
  hashsumD f0ef1dugUmw247951529/SHA512/57427B1F4C541886253F191854DCD1EEA4179DD80B7607185238AAF5E95C0C9C5EFD61F4F9624B36CA1115E5407638D49BFF52AE6B7EF7D7EB79A173550F9BA2
  hashsumE 6a9926Szkrk247951529/SHA512/EC6E077DD7321D883A8F4F4AF1CE0BFDA21CD84520D2DCD30DFBDBD54D1BD4D589762B8871A5E8AB13BD6290AEE0D6EB8FE90BF080597BCF8897EDCF7B5B4B7F
  TimeStamp MjAyMi0wNi0zMCAxNToyNDoxOCswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 ZNt8hkY90UrUMkyjA9EgB9nVOEfyg915seMR6j+HyX4=


 
RTGURsxeYUMNgCEJtfSo7W8CYCk5IvPF/hUrhzR2ewsSo+MFGESzaFkdnJlvC9/ThaY3uT8abDBq
VpDnwHQ2MjYIkX4+pORrqg34xX2caWWS+sqBwHEkaB9L5ufU5UfFM96GHFrUwRdTfg59w5wFJYe7
OlL5jDji09IHMDF6aOC67x/fNwuaSyfi+WAW0FNlo/FU7mq5LXZw1q/gGxWH3FMtEnJQG+jwXo1L
7IDysRzxg5CUbvyBb8tGSGGSO/hDUXPdVKj/lx31kyMx4vz8wJF5goiyx+zA4/JHEYZvW+9RPtgq
AgEoiA5N18cARktIpStz3VmNbY2kqLZei8XprQ==
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  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNV81IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNS41IE1vYmlsZS8xNUUxNDggU2FmYXJpLzYwNC4x
  challenge 7929238741362828836
  hashsumB 4a23d0rPtpK247952295/SHA512/5A934CC1403AB950BB0B6999FDA0C34E977EA0DA869B6057B9E7BF562CF9D85C7A11A8A95B5F2EB0A1BFBE8665F7E57BB4FC0CBD9949CF62EB18213F1792E16A
  TimeStamp MjAyMi0wNi0zMCAxNjo1OToxMSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 Tb0ZQqdUTkI6LQM+IjnW4Yn16QfFBXNA4rZa4Snpw9Y=


 
GI7DguL+uYmwZUJezCFOBTNhIzD6fkVRNC2qVX4lQqxQ1hdB+RrkgzqvbW1r3I6UZHrDEb7ut3Xn
HLFopX+Xccv5l2mtb0o7ygk41xDOxJA283btxG2HHGI0dfYkHezA6dTQwuBcj1k+XrRm5N866LJR
xkZzIcDf13Tjh0nwAc/vHQDzeL3+sRBsWFohBVRtBLmWr58XjrdN9ogxOJIpH6Q92UwTrPQ1tctY
OZgQ1pIHE6Xk/egwyY1HwBaxWqWhzRq7M1RrGY9WTYAZrs5l62MUpY9mHDQdXonObCk98slVLLec
InMqalIAtfrXT48ZMRX0eTL/SQRWqY7Hi7+NeA==
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  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNV81IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNS41IE1vYmlsZS8xNUUxNDggU2FmYXJpLzYwNC4x
  challenge 7706630043850004979
  hashsumB 4a23d0rPtpK247952295/SHA512/5A934CC1403AB950BB0B6999FDA0C34E977EA0DA869B6057B9E7BF562CF9D85C7A11A8A95B5F2EB0A1BFBE8665F7E57BB4FC0CBD9949CF62EB18213F1792E16A
  hashsumC 500305YknWJ247952295/SHA512/222FF126F2376B8C30367E9E20F518EE6625D169AFD7700D5EDC4B3EF3F72F87FDC2E4F8958D25FB5DBEE0E5A5D3318D80054A374EF33FBF473000E2A770F12C
  TimeStamp MjAyMi0wNi0zMCAxNzozMjoxNiswMjAw
  identityAssuranceLevel 2
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