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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for Ed. Seiler Aktieselskab vedragrende
regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april 2012.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, sdledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

L edel sesberetningen indehol der efter vor opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Klampenborg, den 27/09/2012

Direktion

Hans Carl Ramon Schou

Bestyrelse

Martin Thomas Kruse-Madsen Hans Carl Ramon Schou

Claudia A. Kruse-Madsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalegjernei Ed. Seiler Aktielselskab

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ED. SEILER A/S for regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Forbehold

Vi skal tage forbehold for at selskabet ikke har foretaget nedskrivning af kapitalinteresser i associeret
virksomhed med kr. 2,5 mio., svarende til forskellen mellem kostprisen og kapitalvaardi/indre veadi i
selskabet. Egenkapitalen er sdledes ca. kr. 2,5 mio. for hgj i forhold til, hvis der var foretaget nedskrivning i
henhold til arsregnskabsloven.
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Konklusion

Konklusion med forbehold

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet, bortset fraindvirkningen af det forhold der er beskrevet i grundlaget
for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april
2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsoven gennemlasst |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Hellerup, 27/09/2012

Henrik Bojer
statsautoriseret revisor
BHA Statsautoriseret Revision A/S
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L edelsesberetning

Selskabets aktivitet bestar bl.a. af investering i udenlandske barsnoterede aktier.
Der har ikke i regnskabsaret vaaret aktiviteter indenfor handel svirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Aktiviteten som finansieringssel skab har vagret uaandret i forhold til forrige regnskabsar.

Aretsresultat er pévirket af tab og kursregulering af bersnoterede aktier.

Usikkerhed ved indregning og maling
Den regnskabsmaessige indre vaadi af investeringerne i kapitalandele i associeret selskab udger
kr. 2.536.609 mindre end disses kostpris.

Ledelsen har valgt ikke af foretage nedskrivning heraf og som princip for regnskabsaflaggel sen
at indregne kapitalandelene til kostpris herfor, idet det paregnes at veardien heraf palaagere
sigt forventes at ville gges vassentligt.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning
Der er efter regnskabsarets afslutningen ikke indtruffet begivenheder, som vassentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Pa kommende generalforsamling forventes det, at der tradffes beslutning om sel skabets opl@sning.

Koncernfor hold
Selskabet indgar som associeret selskab i Bolette-koncernen.

Udarbejdelse af koncernregnskab er undladt med henvisning til arsregnskabslovens § 110, idet
ingen af koncernens selskaber eller tilsammen overskrider to af dei 8 110 naavnte starrel ser
vedrgrende balancesum, nettoomsagtning eller antal heltidsbeskadtigede.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten for Ed. Seiler Aktieselskab vedrgrende regnskabséret 1. maj 2011 - 30. april 2012 er aflagt i
overensstemmel se med arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel skabet
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet og forpligtelsens vaadi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktivet og forpligtelsen til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopger elsen

Bruttor esultat

Selskabet har ikke - udover finansierings- og investeringsvirksomhed - aktivitet der kan medfere et
bruttoresultat.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel b, der vedrarer
regnskabsaret.

Finansielle poster kan, udover renteindtaggter og -omkostninger, omfatte realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrarende vaardipapirer samt gadd i fremmed valuta.

Eventuelt udbytte af kapitalandele indtasgtsfaresi det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat
Arets skat indregnes i resultatopgerel sen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, eventuelt efter
modregning af overfert skattemaessigt underskud fratidligere ar, med 25%.

Selskabet er ikke tildluttet a conto-skatteordningen.

Balancen
Ve diansattel sen
Der er ikke sket aandringer i vurderingsprincipper i forhold til sidste regnskabsar.

Tilgodehavender og gadd
Mellemregningstilgodehavende og eller -gadd vedrarende moder- eller associerede virksomheder er opfert
til fuld vaardi inklusive tilskrevne renter. Der er ikke fastlagt afviklingsplaner herfor.

Kapitalinteresser i associer et virksomhed
Kapitalinteresser i associeret virksomhed optages til kostprisen og udbytte medtagesi resultatopgerel sen
under finansielle poster.

Veardipapirer
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Barsnoterede omsagtningsvaardipapirer optagestil den pa balancetidspunktet senest noterede kaberkurs -
udenlandske papirer tillige omregnet til danske kroner efter valutakursen pa bal ancetidspunktet. Herved
registrerede urealiserede kursreguleringer overfarestil resultatopgerel sen.
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Resultatopgerelse 1. maj 2011 - 30. apr 2012

Note 2011/12
kr.
EKSterne OMKOSININGEN ......cceeiirieiieieeie e -5.894
Bruttor @SUITAL ........ocvveieeeeceeece et -5.894
Personal €0mMKOSININGEY .......ooveiiririeee e 1 -20.000
Resultat af ordinaar primaer drift ......ccceeveeviiciieceec e, -25.894
Andre finansielle indtesgter fratilknyttede virksomheder ...................... 14.309
Andrefinansielle iNAtaagter .........cccveceveevi i 15.137
Andre finansielle OMKOSININGEr .......c.ccoveeiiiiiicce e -176.433
Ordinaert resultat far skat ........ccooeieeieniereeesee e -172.881
SKat af ArEtSTESUILAL ......cvcveveverererereieeie ettt 2 9.351
ATBISTESUIAL ..ottt -163.530
Forslag til resultatdisponering
OVEITAIT ESUITAL ...t e -163.530
= SRS -163.530

2010/11
kr.
-5.894

-5.894
-15.000
-20.894

9.245
0
-99.143

-89.898
28.057
-82.735

-82.735
-82.735
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Balance 30. april 2012

Aktiver
Note 2011/12 2010/11
kr. Kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccocveveevieciievieccieennen, 5.248.059 5.248.059
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 3 5.248.059  5.248.059
ANIBRgSAKEIVES T Al ..o 5.248.059 5.248.059
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........ccccoevviiieiieennnn, 409.615 285.071
Tilgodehavende SKaL ..........ccoerirerieieiere e 9.351 28.057
Tilgodehavender i alt ........ccooveiieiiceecece e 418.966 313.128
Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........ccccovveieeiie e, 0 269.368
Vaardipapirer og kapitalandelei alt .........ccocoeviiieieiines 0 269.368
OmMsaNINGSAKLIVEr T alt ..o 418.966 582.496
AKTIVER T ALT oottt e 5.667.025 5.830.555
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Balance 30. april 2012

Passiver
Note 2011/12 2010/11
kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapita) ............. 5.000.000 5.000.000
OVEIT@IT FESUITAL ......ceeeveeeeeieees e 665.932 829.462
Egenkapital i @lt ......ccccoveieee e 4 5.665.932 5.829.462
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .........ooovevviveneniinienenienens 1.093 1.093
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ..., 1.093 1.093
Gaddsforpligtelser i alt ......cocveceeeieiiee e 1.093 1.093
PASSIVER | ALT oottt 5.667.025 5.830.555
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lan og gager

2. Skat af aretsresultat

Aktuel skat, godskrivning

3. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i &retsresultat jf. note
Udloddet udbytte
Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted
A/S Comporto, Rudersdal
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2011/12 2010/11
k. kr.
20.000 15.000
20.000 15.000
2011/12 2010/11
-9.351 - 28.057
-9.351 - 28.057
Kapitalandele
i associerede
virksomheder
kr.
5.248.059
0
0
5.248.059
0
0
0
0
5.248.059
Eierande Andel af Andel af
) indre vaerdi driftsr esultat
25,66 2.711.450 10.789
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4. Egenkapital i alt

Reservefor
nettoopskrivning Overfgrt Foresaet

Virksomhedskapital efter indre  resultat  udbytte lalt
vaerdismetode

kr. kr. Kkr. Kr. kr.

Saldo primo 5.000.000 0 829.462 0 5.829.462
Udloddet ordinaat

udbytte 0 0 0 0 0

Arets resultat 0 0 -163.530 0 -163.530

Egenkapital ultimo 5.000.000 0 665.932 0 5.665.932

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser, herunder pensions-, kautions- eller garanti-
forpligtelser.

6. Oplysning om pantssgtninger og sikker hedsstillelser
Der er ikke givet sikkerhed i sel skabets aktiver.
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7. Oplysning om gjerskab

Ejerforhold

Felgende aktionaaer er noteret i sel skabets aktionaafortegnel se som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

A/S Manufakturlageret Bolette
Slotsallen 4, 2930 Klampenborg

A/S J.JKruse Madsen

Skodsborgparken 22, 5. th., 2942 Skodsborg

Naertstaende parter

Bestemmende indflydelse:

Bestyrelsen for A/S Manufakturlageret Bolette, hvilket selskab er hovedaktionae.
Transaktioner med naertstdende parter:

Der har i egnskabsaret 2011/12 alene vaaet transaktioner med modersel skabet

i form af forrentning med 6 % p.a. af |gbende mellemregninger samt afholdt udgift til
dakning af fadles administrationsudgifter.
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 2. okt 2012.
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