REINHARD & THON A/S

Arsrapport
1. juli 2011 - 30. juni 2012

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets or dinaer e generalfor samling den

05/12/2012

Ulrik Thon
Dirigent

CVR-nr. 81577714



Side 2 af 18

Indhold

Virksomhedsoplysninger

VirKSOMNEASOPIYSNINGE ......veeiieiectiecie ettt s e et e et e e te et e sse e aeeseesre e sesaeesseeseensesseeseeneesreenseans 3
Pategninger

LEEISESPAIEONING ...cvcuiiieietetiieieiet ettt ettt ettt sttt e et et ebese e s b et ese s st ebebess st et ebebese s et etesesens s esetens 4
Erkleeringer

Den uafhaangige revisors ErKIBEING .......cooiiiiiieiee e e 5
Arsregnskab

ANVENAL rEgNSKADSPIAKSIS ....eevieiicieeie ettt sttt e st te e e s se e seeseesseeseeaaesseeseesseeseeseeneesreenseans 7
RESUITALOPGBIEISE ...ttt b et st b et e e e e s b e et e s ae e beebeeseesbeebesneenseensesneenreas 10
BAlIANCE .....eeeieeectie et b et e eR e teaRe e Re e EeeReeeRe e teeneeeReeteeneeareeteeneenrens 11
N[0 USROS PRP PR 13

CVR-nr. 81577714



Side3 af 18

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden REINHARD & THON A/S
Strandvejen 660
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Fax: 39905525
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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for perioden 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for
Reinhard & Thon A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Klampenborg, den 09/11/2012

Direktion

Ulrik Thon Michael Reinhard

Bestyrelse

Michael Reinhard Jens Hjortskov
Formand

Bente Reinhard
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Den uafhaengigerevisors erklaering

Til aktionagernei REINHARD & THON A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for REINHARD & THON A/S for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 -
30. juni 2012 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Frederiksberg, 09/11/2012

Hans Grube
statsautoriseret revisor
One Revision @st
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Reinhard & Thon A/S for perioden 1. juli 2011 - 30. juni 2012 er aflagt i
overensstemmel se med den danske arsregnskabs ovs bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Selskabet har valgt herudover at falge nedenstaende regler for regnskabsklasse C:
* Noteoplysninger vedregrende anlaggsaktiver.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagel sesbestemmelserne i
arsregnskabslovens § 110.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaardi af immaterielle og materielle anlaggsaktiver gennemgas arligt for at afgere,

om der er indikation af vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfad det, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.

Resultatopgerelse

Nettoomsagtning
Nettoomsagtning bestar af administrationshonorarer. Nettoomsagning indregnes ekskl. moms.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler m.v.
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Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
| resultatopgerel se indregnes den forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat efter skat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivninger pa eventuel goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillagy og
godtgerel se under acontoskatteordningen m.v. Finansielle indtaggter og -omkostninger indregnesii
resultatopgaerel sen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle sel skabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster, og med fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balance

M aterielle anlaegsaktiver
Automobiler
Automobiler malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
* Automobiler 5 ar

Smaanskaffel ser med en kostpris pa under kr. 12.300 pr. enhed betragtes som uvaesentlige og indregnes som
omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffel sesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerel sen under af skrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder malesi balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi efter equity-princippet. | resultatopgerel sen indregnes den
forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance og
fradrag af afskrivning pa goodwill.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnes til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre veadi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dagkke dattervirksomhedens underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger
anskaffel sesvaardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en saarskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssig og skattemaessig vaardi af aktiver og
forpligtelser. | detilfadde, hvor opgerelse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
opgares udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt underskud, indregnes
med den veaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. For indevaaende & er anvendt en
skattesats pa 25 %.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gad dsforpligtel ser indregnes ved |aneoptagel se til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtel ser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Andre gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jul 2011 - 30. jun 2012

Note 201112

Kr.
Bruttor@SUITAL ........cceeeieieceece e e 258.527
Personal @0MKOSININGES ......ccveivieieeierieeie e 1 -33.794
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver ..... 2 63.000
Resultat af ordinaer primagr drift ......ccocoeeiieiiiie e 287.733
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, der
. -4.922.985
€F ANIBEYSAKLIVEY ...
Andrefinansielle iINALaagter .........cooceeiieieiiie e 3 345.622
@vrige finansielle OMKOStNINGEN ........ccevvevierere s 4 -558.890
Ordinaert resultat far skat ........cccccvveevieeii i -4.848.520
Ekstraordinaart resultat far skat ........cccceeveeiiecviciieccee e, -4.848.520
G W= = (= 1 (== UL = R 5 -79.534
ATESTESUIAL ..ottt -4.928.054
Fordag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ...................... -3.637.144
OVErfrt reSUILAL .......ccveeeeceee e e -1.290.910
= OSSPSR -4.928.054
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2010/11
kr.

810.023

-799.488
87.192

97.727

-624.968

401.161
-604.653

-730.733

-730.733
86.424
-644.309

850.988
-1.495.297

-644.309
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Balance 30. juni 2012

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlasgsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende skat

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER T ALT e

Andre tilgodehavender
Periodeaf gramsningsposter

Note

7

2011/12
kr.
268.500

268.500

19.058.509
4.005.619
0

23.064.128

23.332.628

501.547
0
60.000
0
11.671

573.218
0
573.218

23.905.846
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2010/11
kr.
180.500

180.500

21.142.199
4.501.547
52.632

25.696.378

25.876.878

4.250.138
51.790

0
1.774.576
0

6.076.504
10.000
6.086.504

31.963.382
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Balance 30. juni 2012

Passiver
Note 2011/12 2010/11
kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapita) ........... 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode ................ 15.681.514 19.318.658
OVEITAIT FESUITAL ..o -4.400.321 -3.109.410
Egenkapital i @lt ..o 8 11.781.193 16.709.248
Hensadtelse til udsKUAE SKaL .........cceveiiiieieeeeee e 25.190 0
Hensatte forpligtelSar i alt ... 25.190 0
Gaad til DANKEN ... 0 81.496
Gadd til tilknyttede virksomheder ... 5.572 463.953
Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccocovevinininininccecee, 9 5.572 545.449
Gaad til DANKEY ... 118.407 214.250
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccooviiiviinnenns 11.569.240 13.440.757
Gaddsforpligtelser til associerede virksomheder ..........cccceveveiininiene. 150.585 146.669
SKyldig SEISKEISSKEL .......ocvivirieieiirieeee e 0 281.775
ANAEN GBHA ... e 255.659 625.234
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ..o, 12.093.891 14.708.685
GaadsforpligtelSer i @lt .......ooeeeeiiieeee e 12.099.463 15.254.134
PASSIVER | ALT oot 23.905.846 31.963.382
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

201112 2010/11

kr. kr.
L gnninger 17.429 777.576
Andre udgifter til social sikring 16.365 20.093
@vrige personaleudgifter 0 1.819

33.794 799.488

2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

2011/12 2010/11

Afskrivning pa automobiler 52.000 9.500
Fortjeneste ved salg af materielle anlasgsaktiver -115.000 -96.692
-63.000 -87.192

3. Andrefinansielle indtasgter

2011/12 2010/11

Renteindtaggter fratilknyttede virksomheder 149.530 85.433
Renteindtaggter i gvrigt 196.092 315.099
Rentegodtgarel se sel skabsskat 0 629

345.622 401.161

4. @vrige finansielle omkostninger

201112 2010/11

kr. kr.
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 535.072 579.496
Renteomkostninger i gvrigt 21.057 25.157
Rentetillaeg sel skabsskat 2.761 0

558.890 604.653
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5. Skat af aretsresultat

201112 2010/11

Aktuel skat -47 -60.226
AEndring af udskudt skat 76.980 -26.198
Regulering vedragrende tidligere ar 2.601 0

79.534 -86.424

6. Materielle anlasgsaktiver i alt

Andre Anlasg mv.

kr.
Kostpris primo 400.000
Tilgang 140.000
Afgang -210.000
Kostprisultimo 330.000
Af- og nedskrivning primo 219.500
Arets afskrivning 52.000
Tilbagefersel ved afgang -210.000
Af- og nedskrivning ultimo 61.500
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 268.500
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7. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Kostprisultimo

Opskrivninger primo

Arets opskrivninger

Tilbagefarsel af tidligere foretagne opskrivninger
Opskrivninger ultimo

Nedskrivninger primo

Arets nedskrivninger

Tilbagefersel af tidligere foretagne nedskrivninger
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

Ejendommen Ggngehusvej 276 & 280
ApS, Lyngby-Taarbask

Ejendommen Nive Mglle ApS, Lyngby-
Taarbak

Ejendomssel skabet Strandvejen 668
A/S, Lyngby-Taarbak

Ejendommen Christianshus ApS,
Lyngby-Taarbagk

Ejendommen Strandvejen 660 ApS,
Lyngby-Taarbask

Kapitalandele
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i tilknyttede IéAnr:ai/ariltlgl
virksomheder ap

kr. kr.

4.306.622 4.000.000
4.306.622 4.000.000
17.743.658 0
2.517.840 0
-4.579.984 0
15.681.514 0
908.081 0

125.000 0

-103.454 0

929.627 0
19.058.509 4.000.000

. . Arets
Ejerandel Egenkapital resultat
100%  3.779.207 129.458
100%  2.609.101 -4.510.399
100%  2.995.373 103.454
100%  9.674.828  2.388.384
100%  -5.683.727 -6.247.842
13.374.782  -8.136.945
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8. Egenkapital i alt
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Reserve for
Virksomheds-kapital ”ettoozf“”‘.’”‘”g Overfart lalt
ter indre resultat
veerdismetode
kr. kr. Kkr. kr.
Saldo primo 500.000 19.318.658 -3.109.411 16.709.247
Aretsresultat 0 -3.637.144  -1.290.910 -4.400.321
Egenkapital ultimo 500.000 15.681.514 -4.928.054 11.781.193
9. Langfristede gaddsforpligtelser i alt
Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd
ultimo ar andel efter 5ar
Kr. Kr. Kkr. Kkr.
Billan 80.601 80.601 0 0
80.601 80.601 0 0

10. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og skonomiske for hold

Selskabets formal:

Selskabets aktivitet er at drive agenturvirksomhed, handel og hermed beslaggtet virksomhed samt

investering i dattervirksomheder og administration heraf.

11. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Selskabet kautionerer som selvskyldnerkautionist for fglgende sel skabers engagement med Jyske

Bank:

® Ejendommen Nive Mglle ApS.
® Ejendommen Christianshus ApS.
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12. Oplysning om € er skab

Ejerforhold

Selskabet har registreret felgende aktionaaer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:

M.R. Trading ApS
Strandvejen 660
2930 Klampenborg

U.T. Trading ApS
Strandvejen 660
2930 Klampenborg
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 11. dec 2012.
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